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ASUNTO:

4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DK
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

La presente circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria xterna DODM-142 de
techas 12 de abril y 9 de septiembre de 2011, 31 de julio, 24 de agosto, 7 y 23 de noviembre de
2012,y 30 de abril y 3 de mayo de 2013, correspondiente ai Asunto 4: “Control de Riesgo para las
Operaciones de Expansion y Contraccion Monetaria™ del Manual Corporativo del Departamento de
Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Lo anterior con ocasion de la publicacion de la Resolucion Externa No. 8 de 2013 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica, que compendia y expide las normas sobre operaciones para
regular la liquidez de la economia y facilitar el normal funcionamiento del sistema de pagos.
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I ORIGEN Y OBJETIVOS

Esta circular reglamenta el control de riesgo para las operaciones de expansion y contraceidn
monetaria, transitoria y definitiva que realiza el Banco de la Republica (BR) segin lo dispuesto en
la Resolucion Externa No.8 de 2013 de la Junta Directiva v las demas disposiciones que la
modifiquen, adicionen v complementen.

2 AGENTES COLOCADORES DE OMAs (ACO)

El BR efectuara las operaciones de expansion y contraccion, transitoria y definitiva a través de las
entidades autorizadas como ACO, de acuerdo con los siguientes grupos:

GRUPO ENTIDADIS
A Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaifiias de Financiamiento y Cooperativas
Financieras.
B Sociedades Comisionistas de Bolsa y Sociedades Fiduciarias.

El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FINAGRO), la Financiera de Desarrollo
C Nacional S.A., la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (FINDETER) y el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras (FOGAFIN).

D Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional (DGCPTN).

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias (SAF-PyC) y Entidades
Administradoras del Régimen Solidario de Prima Media con Prestacion Definida (EAPM).

La siguiente tabla detalla las operaciones de expansion y contraccion, transitoria y definitiva
autorizadas a las entidades de cada uno de los grupos anteriormente seflalados:

Expansion Contraccion
Todos los titulos autorizados TES Clase By |Todos los plazos| Sélo plazos > a 1 dia habil
Titulos del Banco de
la Republica (TBR)
Transitoria A B A,B,E C,D
Definitiva A B C A,B,C,DE

Los grupos A y B podran realizar operaciones de expansion y de contraccion, transitoria y
definitiva. El grupo C podra realizar operaciones de expansion definitiva, operaciones de
contraccién transitoria s6lo a plazos mayores a 1 dia habil y operaciones de contraccion definitiva.
El grupo D so6lo podra realizar operaciones de contraccion transitoria a plazos mayores a 1 dia habil
y operaciones de contracciéon definitiva. El grupo E podra realizai operaciones de contraccion
transitoria a todos los plazos y operaciones de contraccion definitiva,
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Todos los grupos podran actuar como agentes presentando ofertas de cumplimiento para posicion
propia. Adicionalmente. los grupos I3 y I podran presentar ofertas a nombre de terceros, entendidas
éstas como a nombre de los fideicomisos. fondos que administran v en desarrollo de los contratos
de comision para la compra y venta de valores, segun corresponda. Cuando el grupo B actie a
nombre de entidades publicas e operaciones de expansion sélo lo podra hacer a nombre de las
auforizadas como ACO. En ningin caso podra actuar a nombre de las EAPM, FOGAFIN o la

DGCPTN.

Las Cdmaras de Riesgo Central de Contraparte (CRCC) podran actuar como ACO para realizar
operaciones repos intradia y su conversion en overnight para posicion propia, de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular Reglamentaria Externa DIFV-120 correspondiente al Asunto 61: Repo
Iniradia. Los demas ACO autorizados para realizar repos intradia se regirdn por lo dispuesto en la
Circular Reglamentaria Externa DIFV-120 correspondiente al Asunto 61: Repo Intradia y para
realizar repos overnight por compensacion se regiran por lo dispuesto en la Circular Reglamentaria
Externa DSP-36 correspondiente al Asunto 3: Repo overnight por compensacion.

En todas fas operaciones que realicen los ACO la responsabilidad legal radica en el agente
autorizado.

3 TITULOS ADMISIBLES ~ PARA  OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Las operaciones de mercado abierto que realice el Banco de la Republica se efectuaran mediante la
compra y venta de los titulos valores que el Banco de la Republica considere admisibles, de acuerdo
con la Resolucion Externa No.8 de 2013.

3.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

3.1.1 Las operaciones de cxpansion o contraccion transitoria se podran realizar mediante la
celebracion de contratos de reporto (REPO o REPO en reversa) con Bonos para la Seguridad,
Titulos de Reduccion de Deuda (TRD), Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA), TES Clase B,
Titulos de Deuda Externa de la Nacién, Titulos emitidos por FOGAFIN y Titulos emitidos por el
Banco de la Republica. Las operaciones que se realicen con titulos diferentes a los emitidos por el
Banco de la Republica podran ser celebradas siempre y cuando haya transcurrido como minimo un
mes desde la primera colocacion de la emision. En el caso especifico de TES Clase B emitidos con
objeto de un intercambio de Deuda Interna de la Nacion, el Banco recibira titulos con menos de un
mes de colocados siempre y cuando la emision se encuentre cerrada por el Ministetio de Hacienda y
Crédito Publico.

3.1.2  Adicionalmente se podran realizar operaciones de expansion {ransitoria con bonos ordinarios,
Certificados de Depdsito a Término -CDT-, papeles comerciales, titulos de contenido crediticio
provenientes de titularizaciones y titulos de deuda publica diferentes a los enunciados en el numeral
3.1.1, siempre y cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la primera colocacion de su
emision, se encuentren desmaterializados en un deposito centralizado de valores y estén calificados por
las sociedades calificadoras de valores conforme se describe a continuacion:

IV
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Sociedad  calificadora | BRC Investor | Fitch Ratings Value Risk
de valores Services (Duff and Phelps) Rating
{Bankwatch)
Titulos de corto plazo | BRCI Il VRI
BRC?2 12 VRZ
Titulos de largo plazo | AAA AAA AAA
AA AA AA
B A A A

PARA LAS OPERACIONES DE

En ningin caso se consideraran admisibles para la realizacion de las operaciones, los titulos
emitidos con ocasion del otorgamiento de cartera de créditos u operaciones de leasing financiero.

3.2 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

Las operaciones de expansion o contraccidon definitiva se podran realizar mediante la compra o
venta en firme, de contado o a futuro de TDA, TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacién
y Titulos emitidos por el Banco de la Repuiblica. Para los TES B y los Titulos de Deuda Externa de
la Nacion debe haber transcurrido como minimo un mes desde la primera colocacion de la emision.
En ningtin caso se aceptaran TES Clase B indexados a doélares de los Estados Unidos de América.

[ixcepcionalmente, las operaciones de expansion o contraccion definitiva se podran realizar
mediante la compra o venta en firme, de contado o a futuro, de Bonos de Capitalizacién de Banca
Publica emitidos por FOGAFIN siempre y cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la
primera colocacion de la emision.

4  LIMITE AL SALDO DE OPERACIONES DE EXPANSION TRANSITORIA
41 ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Los establecimientos de crédito no podran mantener obligaciones pasivas originadas en operaciones
monetarias de expansion transitoria que se realicen con los titulos estipulados en el numeral 3.1.1,
correspondientes a subasta, ventanilla y overnight por compensacion con el Banco de la Republica
que, en promedio, durante los ultimos 14 dias calendario, representen un monto superior al 35% del
saldo promedio de depdsitos. Las operaciones de expansion que se realicen con los titulos
contemplados en el numeral 3.1.2 y los repos intradia y su conversion en overnight no se les
aplicara la condicién anterior. Estas dos ultimas se sujetaran a lo dispuesto en la Circular
Reglamentaria Externa DFV-120 correspondiente al Asunto 61: Repo intradia.

A
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51 35% det saldo promedio de depositos, en adelante, limite general, se calculara con base en el
ultimo informe de exigibilidades del encaje bisemanal reportado por la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC) al BR (FFormato 443). Para los establecimientos de crédito que no encajan vy
estan autorizados para realizar operaciones de expansion transitoria, el limite general se calculard
con base en el promedio simple de los dos ultimos informes semanales de los pasivos para con el
publico, reportados por la SEFC al BR (FFormato 281). En este ultimo caso, los pasivos para con el
publico son los definidos en el numeral 2.3 de la Circular Reglamentaria Fxterna DODM-140

contenida en el Asunio 2: Apoyos transitorios de liquidez.

El limite general cambiara cada miéreoles que inicia una bisemana de encaje requerido. El BR
comunicara el nuevo valor, via electronica a los establecimientos de crédito el segundo lunes (o el
dia habil siguiente si éste es festivo) de cada bisemana de encaje requerido.

1< los casos de procesos de reorganizacion institucional, definidos en los términos del articulo 23 de la
Resolucion 6/01, la entidad absorbente o adquirente debera considerar que el limite general para
operaciones de expansion {ransitoria es el 35 % del saldo promedio de depositos que se calcula con el
tltimo informe de exigibilidades del encaje bisemanal reportado por la SFC al BR. Es decir, que
después del proceso de reorganizacion institucional y hasta que no se comience a informar a la SFC los
pasivos sujetos a encaje de manera consolidada, el limite general seguird siendo el que corresponda a
los pasivos sujetos a encaje de la entidad absorbenie o adquirente.

Para los casos de procesos de reorganizacion institucional, cuyo resultado sea la constitucion de una
nueva entidad, el limite general para ésta, mientras reporta a la SI'C el informe de exigibilidades del
encaje bisemanal, sera el 35% correspondiente al saldo promedio de los depdsitos transferidos con base
en el Gltimo informe de la(s) entidad(es) de donde provienen tales pasivos, reportado al BR por la SI'C
(especificamente el formato 443).

Para tales efectos la nueva entidad, debera informar al BR, ¢l porcentaje de los pasivos sujetos a
encaje que le fueron transferidos. Tal comunicacion debera ser firmada por el Representante Legal
de la nueva entidad.

Los establecimientos de crédito que no se encuentren o presenten inconsistencias en el ultimo
informe de exigibilidades del encaje bisemanal reportado por la SFC al BR sélo podran realizar
operaciones de expansion transitoria si antes del miércoles mencionado anteriormente entregan al
BR, certificado por su revisor fiscal, el informe de exigibilidades del encaje bisemanal
correspondiente.

rw
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4.2 SOCIEDADES FIDUCIARIAS Y SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA

Las sociedades fiduciarias y las sociedades comisionistas de bolsa no podran mantener obligaciones
pasivas originadas en operaciones monetarias de expansion transitoria que se realicen con los titulos
estipulados en el numeral 3.1.1, correspondientes a subasta y ventanilla con el Banco de la
Republica que, en promedio, durante los Gltimos 14 dias calendario, representen un monto superior
al valor del capital pagado y reserva legal saneados de las sociedades fiduciarias y del patrimonio
técnico de las sociedades comisionistas de bolsa. Las operaciones de expansion que se realicen con
los titulos contemplados en el numeral 3.1.2, los repos intradia y su conversion en overnight no se
les aplicara la condicion anterior. Estas dos ultimas se sujetaran a lo dispuesto en la Circular
Reglamentaria Externa DFV-120 correspondiente al Asunto 61: Repo Intradia.

El valor del capital pagado y reserva legal saneados y del patrimonio técnico, segun sea el caso,
cambiard con la misma periodicidad establecida en el numeral 4.1 de esta circular de acuerdo con la

tltima informacion reportada por la SFC. El Banco de Ia Republica comunicara a cada una de las
entidades, via elecironica, el nuevo valor correspondiente.

Iin los casos de procesos de reorganizacion institucional, definidos en los términos del articulo 23 de la
Resolucton 6/01, la entidad absorbente o adquirente debera considerar que el limite general sera el que
corresponda de acuerdo con los estados financieros integrados con los cuales se formalizo el proceso
de reorganizacion, aprobados por la SFC y certificados por el revisor fiscal y el representante iegal de
la entidad.

Aquellas entidades que no se encuentren en el Gltimo informe reportado por la SFC, podran realizar
operaciones de expansion transitoria con el Banco de la Republica si, con anterioridad a la entrada
en vigencia del nuevo valor, allegan una certificacion suscrita por el revisor fiscal con el valor
correspondiente. En caso contratio, el Banco de la Republica se abstendra de realizar operaciones
con tal entidad.

43 OPERACIONES SIMULTANEAS DE EXPANSION Y CONTRACCION
MONETARIA Y APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

Los EC podran realizar simultAneamente operaciones de expansion y contracciéon monetaria vy
operaciones de apoyos transitorios de liquidez (ATL).

Cuando el EC realice operaciones de expansion transitoria —repos- (correspondientes a subasta,
ventanilla, repos intradia y su conversion en overnight, y repos overnight por compensacion), y
operaciones de ATL, el saldo total no podra superar los limites previstos en la Resolucién 13/98 y
la Resolucion 6/01, y demas normas que las modifiquen, sustituyan o complementen.

Cuando el EC realice inicamente repos se regirad por lo dispuesto en el numeral 4.1 de esta circular.
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4.4 RESTRICCION PARA REQUERIMIENTOS SUPERIORES AL LIMITE GENERAL

Bl establecimiento de crédito que requiera un monio superior al limite general, no tendrd acceso a
operaciones de expansion iransitoria definidas en los términos del numeral 4.1 de esta circular y
debera solicitar Ia totalidad de los recursos por ATL.

Para efecios del traslado de repos a ATL, el EC debera: a) solicitar el acceso al ATL; b) solicitar un
monto mayor de recursos al limite establecido en la Resolucion 6/01, invocando fa excepeion prevista
en el paragralo del articulo 7 de la citada resolucion, ¢) solicitar la cancelacion anticipada de los
repos; d) autorizar al BR para que los recursos del ATL se destinen en primera instancia a cancelar
los repos; v e) auforizar al BR y aceptar que los titulos valores correspondientes a repos se
mantengan bajo la propiedad del BR en desarrolio del contrato de descuento y/o redescuentc por
ATL.

De autorizarse la ampliacion del cupo en ATL, el EC podrd volver a participar en repos, siempre y
cuando mantenga en ATL como minimo un monto igual al 15% de los pasivos para con el publico. En
todo caso, la suma del monto a utilizar en ATL y en repos no podra sobrepasar el monto total del ATL
aprobado por el Comité de Intervencion Monetaria y Cambiaria (CIMC), v a su vez el limite por repos,

reglamentado en esta circular, deberd cumplirse.

"ara efectos de realizar nuevamente repos estando en ATL, el representante legal y revisor fiscal del
LC deberan informar su intencion de hacer uso de tal mecanismo, ante lo cual autorizardn de manera
general, para las veces que sea necesario, al BR para que manienga bajo su propiedad los titulos
valores entregados en A'TL vy sean transferidos en desarrollo de las operaciones repos.

5. REQUISITOS QUE DEBEN ACREDITAR LOS ACO

A continuacion se establecen los requisitos exigidos para pertenecer a los ACO los cuales son de
cardcter general v especifico de acuerdo con la clase de entidad solicitante.

Para acreditar el cumplimiento de tales requisitos, el representante legal de la entidad debera
diligenciar el formato No. 3 de Excel (version 97-2003, extension .xls) correspondiente a la
composicion accionaria, disponible en la web del BR www.banrep.org en la Seccion
Reglamentacion, Monetaria, Expansion v Contraccién Monetaria, Asunto 4 y conformard un
archivo en pdf con los demas requisitos contemplados en el numeral 5.1, cada archivo con su
respectiva firma digital de representacion de empresa.

De otra parte, el revisor fiscal diligenciara la informacion que corresponda del numeral 5.1 en un
archivo en pdf con su firma digital de profesional titulado. Por ltimo, el representante legal enviara
toda la informacion en un archivo comprimido con extension .zip. Estos documentos deberan
remitirse al correo corporativo DODM_ACO@banrep.gov.co.

Wﬁ
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5.1 REQUISITOS GENERALES

Para pertenecer al grupo de ACO la entidad nteresada deberd enviar por coireo eiecironico una
carta suscrita por su representante legat, dirigida a la Direccion del Departamento de Operaciones y
Desarrolic de Mercados (DODM) de la Subgerencia Monetaria v de Inversiones Internacionales,

especificando que:

i. Acepta la afiliacion (o esta afiliado) al servicio electronico de transacciones del BR, SEBRA, ¢
al que lo sustituya y cuenta con el servicio de HTRANS o el que lo sustituya.

i, Lstar vinculado al Deposito Central de Valores (DCV), acorde con lo dispuesto en la Circular
Reglamentaria [ixterna DFV-56 correspondiente al Asunto 98: Deposito Central de Valores —
DCV.

1. Se compromete a realizar, dentro de los 15 dias habiles sigutentes al ingreso como ACO, el
tramite para obtener el foken OMA de contingencia ante el BR.

iv. Conoce y acepta la grabacion telefonica de las operaciones de negociacion y de las
conversaciones sostenidas con la Seccidn de Apoyos de Liquidez v Control de Riesgos.

-
1

v. Autoriza al BR para que solicite a la SIFC, cualquier informacién sobre la entidad en los

siguientes términos: “Autorizo al Banco de la Republica para que, cuando asi lo requiera, en los
términos del articulo 18 de la Ley 31 de 1992 pueda solicitar a la Superintendencia ['inanciera
de Colombia cualquier informacion sobre esta entidad, incluyendo la relacionada con las visitas
de inspeccion que efectie dicho organismo”.

vi. Declara que al solicitar su ingreso como ACO y al realizar fas operaciones con el BR acepta ia
iotalidad de las obligaciones y condiciones de las operaciones a que se refiere la Resolucion
Externa No.® de 2013 de la Junta Directiva del Banco de la Reputblica v sus Circulares
Reglamentarias DODM-141 correspondienie al Asunto 3, DODM-142 correspondienie ai
Asunic 4, DODM-148 correspondiente al Asunto 10, DIFV-120 correspondiente al Asunto 61 ¥
DSP-36 correspondiente al Asunto 3, v sus modificaciones. Este requisito serda de obligatoric
cumplimienic para los actuales ACO, el cual deberd acreditarse junte con los requisitos
trimestrales con corte a diciembre de 2013.

A la carta de solicitud debera anexarse:

a.  Copia del acta de la junta directiva de ia entidad en la cual consfe que se aprobo que ésta actue
como ACQO, firmada por el {la) Presidente y/o Secretaric (a) de la Junta Directiva, segun
corresponda.

b.  El altimo reporte de los estados financieros que han debido ser fransmitidos a la SFC. Estos

estados financieros deberan estar firmados por el revisor fiscal o acompafiarse con una
certificacion del revisor fiscal en la que se acredite que los mismos estain basados en los libros
de contabilidad, que corresponden a los fransmitidos a la SFC y que ia entidad se encuentra
desarrollando su objeto social.
Para ios casos de procesos de reorganizacion instituctonal, en ios términos del articulo 23 de
la Resolucion 6/01 JDBR, tai obligacion se surtird al presentar los estados financieros
integrados con los cuales se formalizé el procese de reorganizacion, aprobados por la SFC y
certificados por el revisor fiscal y el representante legal de la entidad.
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C Relacion actualizads de accionistas ¢ asociados con participacton superior al 1%

2

de la entidad. Esta relacion deberd diligenciarse en ef formato correspondienie. el cual imciuira
nombre completo. identilicacion v participacion de cada accionisia o asociado. v estarg
firmade digitalmente por el represenianie legal.

d. Ceritficads e existencia v representacion legal de a SFC, con fecha de vigencia inferior & un
mes.
e Certificado de constitucion v gerencia expedide por la Camara de Comercio, con fecha de

vigencia inferior a un mes. que incluya la inscripeion del nombramiento del revisor fiscal y

¥
H
i

NIT de fa entidad. En aguellos casos en que el revisor fiscal actual no lgure atn en el
Cniﬁc do deberd enviar carta de posesion expedidia por o SIC v extracto de acta de
asamblesq donde conste ¢f respectivo nombramienio
. Correos !uh!,mmwsa teléfonos v fax de los funcionarios autorizados para transmitiv v recibir
informacion relacionada con los ACO,
g, Bl cumplimienio de los requisitos sefalados en fos numerales 5.2, 5.3, 5.4, 5.5 v 5.6 de esia

CRE, segiin corresponda.

i, Constancia actualizada de inscripeion de la sociedad comisionista de bolsa ante la Bolsa de
Valores de Colombia.

i Certificacion del AMV de que la entidad no se encuentra expulsada.

J. Ultimo informe de gestion presentado a la asamblea general de accionisias.

Una vez recibidos los archivos que contienen la carta de solicitud con los documentos e
informacion requerida, éstos seran revisados v a la entidad se le informara la decision. St e
solicitud de ingreso no es recibida en forma completa o no se cumplen todos los requisitos dentro de
los 30 dias calendario siguienies a la presentacion inicial, ia entidad debera enviar una nueva

solicitud.

el

5.2 REQUISITOS ADICIONALES PARA ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Iin adicion a los requisitos generales, los establecimientos de crédito deberan atender los siguientes
requerimientos, cuyo cumplimiento deberd estar certificado por el representante legal y revisor
fiscal, como sigue:

ay No esiar insolventes, segin la definicion del numeral 2 del paragrafo del articulo 1 de la
Resolucion 6/01 JDBR, con base en los tiltimos estados {inancieros transmitidos a la SFC,

b)  La relacion minima de solvencia con base en el dltimo reporte de los estados financieros
transmitidos a la SFC; o, los programas o planes de ajuste con la SI'C, FOGAFIN o
FOGACOOP, si los hubiere. Estos compromisos adquiridos deberan involucrar la obligacion

de efectuar incrementos en el capital de la entidad.
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Para electos del plan o programa de ajuste, el establecimiento de crédito deberd presentar una
comunicacion de la SI'C en la que conste que la entidad esta cumpliendo con los compromisos
ordenados o acordados para ajustar la relacién de solvencia. Adicionalmente, si el
establecimiento de crédito estd adelantando convenios de desempefio financiero con
FOGAFIN o FOGACOOP debera presentar una comunicacién del organismo correspondiente
en la que conste el cumplimiento de ios mismos; o en caso contrario, se debera manifestar que
no existe ningun convenio.

La comunicacion de fa SFC, FOGAFIN o FOGACOOP debe manifestar expresamente que la
entidad esta cumpliendo con las medidas de capitalizacion con miras a ajustar su relacion de
solvencia.

Los limites individuales de crédito y de concentracion de riesgos, con base en el Gltimo
reporte de los estados financieros transmitidos a la SFC.

No estar bajo toma de posesion por parte de la SFC en la que se haya determinado que el
establecimiento de crédito debe ser objeto de liquidacion; o, en la que en el acto de toma de
posesion, cualquiera sea su objeto o en su desarrollo se haya decidido el cierre temporal de la
entidad y/o la suspension fransitoria de nuevas operaciones de captacion y colocacion de
recursos.

No haberse declarado en estado de liquidacion.

No haber cancelado la totalidad de los pasivos para con el publico; es decir, registrar saldo por
este concepto. Se entiende por pasivos para con el publico los definidos en la Circular
Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2: Apoyos Transitorios de
Liquidez.

No estar incumpliendo las instrucciones u ordenes de capitalizacion o recapitalizacion
impartidas por la SFC.

No haber suspendide el pago de sus obligaciones por carencia de fondos o fondos
insuficientes.

No haber incumplido el pago de una operacion de apoyo de liquidez dentro de los 180 dias
calendarios anteriores; o que habiendo incumplido en ese lapso, ha sido objeto de toma de
posesion en la que no se ha determinado su liquidacion o ha efectuado un proceso de
reorganizacion institucional implicando un cambio de control en la entidad.

Si el cumplimiento de los literales a), b) y/o ¢) se ajusta a lo dispuesto en esta circular después de
los ultimos estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho
organismo para la siguiente transmision, el BR aceptara comunicacion del representante legal y
revisor fiscal donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de
corte diferente al mensual.

Vel
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Para los casos de procesos de reorganizacion institucional, en tos términos del articulo 23 de la
Resolucion 6/01 JDBR, los literales a, b v ¢ de este numeral se certificaran con base en los estados
financieros integrados con los cuales se formalizo el proceso de reorganizacion, aprobados por la SFC
y certificados por el revisor fiscal y el representante legal de la entidad.

53 REQUISITOS ADICIONALES PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, SOCIEDADES
COMISIONISTAS DE BOLSA Y SAF-PyC

Lin adicion a los requisitos generales, las sociedades fiduciarias, las sociedades comisionistas de
bolsa y las SAI-PyC deberan atender los siguientes requerimientos, cuyo cumplimiento deberd
estar certificado por el representante legal y revisor {iscal, como sigue:

a)  Presentar una relacion de patrimonio neto a capital pagado igual o mayor a uno, con base en
el altimo reporte de los estados financieros transmitidos a la SFC.

by Para sociedades fiduciarias. Cumplir con la normatividad correspondiente a los limites de
conformacion, limites de inversién y concentracion de riesgos en las carteras colectivas,
fondos administrados y/o cuentas de margen, con base en el Gltimo reporte de los estados

haal
4

{inancieros transmitidos a la SIFC

>ara sociedades comisionistas de bolsa. Cumplir con la normatividad correspondiente a los
limites de conformacion, limites de inversion y concenfracion de riesgos en las carteras
colectivas, portafolios de terceros y/o cuentas de margen, y con el limite a la posicion global
bruta de las operaciones a plazo y carrusel, respecto al patrimonio técnico de la Sociedad, con
base en el ultimo reporte de los estados financieros transmitidos a la SFC.

Para SAI-PyC. Cumplir con la normatividad correspondiente a los limites maximos del
patrimonio técnico en los fondos que administran y para la conformacion de sus portafolios,
con base en el Gltimo reporte de los estados financieros transmitidos a la SFC.

¢)  No estar bajo toma de posesion por parte de la SFC en la que se haya determinado que la
entidad debe ser objeto de liquidacion; o, en la que en el acto de toma de posesion para
administrar se haya decidido el cierre temporal de la entidad y/o la suspension de nuevas
operaciones.

d)  No haberse declarado en estado de liquidacion.
e) No haber cancelado la totalidad de las carteras colectivas y fideicomisos en el caso de

sociedades fiduciarias, fondos que administran en el caso de SAF-PyC y contratos de
comision para la compra y venta de valores, portafolio de terceros y carteras colectivas en el

caso de sociedades comisionistas de bolsa. Aj\
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[y No estar incumpliendo las instrucciones u ordenes de capitalizacion o recapitalizacion
impartidas por la SFC.

g)  Ni la sociedad y/o los fondos que ésta administra han suspendido el pago de sus obligaciones
por carencia de fondos o fondos insuficientes.

h)  Para sociedades comisionistas de bolsa, no encontrarse en estado de inactividad o suspension
de sus actividades comerciales.

Cuando una entidad incumpla con los limites descritos en el literal b) de este numeral, segin
corresponda, y se encuentre en programa o plan de ajuste con la SFC debera presentar una
comunicacion de la SI'C en la que conste que la entidad esta cumpliendo con los compromisos
acordados.

Si el cumplimiento de los literales a) y/o b) se ajusta a lo dispuesto en esta circular después de los
ultimos estados financieros transmitidos a la SIFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo
para la siguiente transmision, el BR aceptara comunicacion del representante legal y revisor fiscal
donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de corte diferente al
mensual.

Para los casos de procesos de reorganizacion institucional, en los términos del articulo 23 de la
Resolucion 6/01 JDBR, los literales a) y b) de este numeral se certificaran con base en los estados
{inancieros integrados con los cuales se formalizo el proceso de reorganizacion, aprobados por la SFC
y certificados por el revisor fiscal y el representante legal de la entidad.

5.4 REQUISITOS ADICIONALES PARA ENTIDADES DEL GRUPO C

En adicion a los requisitos generales, las entidades del grupo C deberan cumplir con los siguientes
requerimientos, cuyo cumplimiento debera estar certificado por el representante legal y el revisor
fiscal, como sigue:

a)  No estar insolventes, segtn la definicion del numeral 2 del pardgrafo del articulo 1 de la
Resolucion 6/01 JDBR, con base en los ultimos estados financieros transmitidos a la SFC.

b)  La relacion minima de solvencia con base en el ultimo reporte de los estados financieros
transmitidos a la SFC; o, el programa de ajuste, si lo hubiere. Este compromiso adquirido
debera involucrar la obligacion de efectuar incrementos en el capital de la entidad.

Para efectos del programa de ajuste, las entidades del grupo C deberdn presentar una

comunicacion de la SFC en la que conste que la entidad estd cumpliendo con los
compromisos ordenados o acordados para ajustar la relacion de solvencia.

POLL
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55 REQUISITOS ADICIONALES PARA LA DGCPINY LAS EAPM

La DGCPTN solo debera cumplir cott estar afiliado al SEBRA, o al sisiema que lo sustituya.

Fin adicion a los requisitos generales, las EAPM deberan cumplir con la relacion de patrimonio total
a capital pagado igual o mayor a uno, cuyo cumplimiento deberd estar certificado por el
representante legal y el revisor liscal.

5.6 REQUISITOS ADICIONALES PARA LAS CRCC

Iin adicion a los requisitos generales, las CRCC deberan atender los siguientes requerimientos:

i) Acreditar mediante certificacion del representante legal y revisor fiscal, el cumplimiento de los
siguientes puntos:

a) Presentar una relacion de patrimonio neto a capital pagado igual o mayor a uno, con base en
el ultimo reporte de los estados financieros transmitidos a la SFC.

b) No estar bajo toma de posesion por parte de fa SFC.
¢) No haberse declarado en estado de liquidacion.

d) No estar incumpliendo las instrucciones u oOrdenes de capitalizacion o recapitalizacion
impartidas por la SFC.

¢) No encontrarse bajo alguna de las medidas preventivas contempladas en el articulo 113 del
FOSI.

) Contar con los acuerdos operativos necesarios para poder ejecutar las garantias exigidas por
su reglamento para gestionar fallas, retardos o incumplimientos.

ii) Contar con mecanismos apropiados de mitigacion de los riesgos asociados a la compensacion y
liquidacion de las operaciones que realicen en nombre propio y de terceros, los cuales seran
analizados por el BR.

iii) Tener constituidos y operando los anillos de seguridad que le permitan mitigar los riesgos
asociados a la compensacion y liquidacion de las operaciones que realicen y que incluyan
fondos de salvaguarda o fondos de garantias colectivas. Para las CRCC constituidas en la
actualidad que ingresen como ACO y atn no cuenten con los fondos de salvaguarda o fondos
de garantias colectivas tendran hasta el 31 de diciembre de 2015 para tener en operacion dichos

Q/)\J H
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6. REQUISITOS DE MANTENIMIENTO COMO AGENTE COLOCADOR DE OMAs
Para mantener la calidad de ACO las enfidades deberan cumplir de manera definitiva con los

requisitos establecidos en el numeral 5 de esta CRE, cuya acreditacion se realizard conforme a lo
dispuesto en el presente nuimeral.

6.1 REQUISITOS ADICIONALES PARA OPERACIONES DE EXPANSION VY
CONTRACCION

Para efectos de mantener Ia disponibilidad de acceso a las operaciones de expansion y contraccion,
transitoria y definitiva, los ACO deberan actualizar el numeral 5.1, asi:

a)  trimestralmente la informacion correspondiente al literal d. y e.

b)  anualmente, con los requisitos de corte a junio, el literal c.

c)  Elliteral f. siempre que se presente alguna novedad.

d) el literal j. siempre que lo requiera el BR.

6.2 REQUISITOS ADICIONALES PARA OPERACIONES DE EXPANSION
REALIZADAS POR ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

En adicion a los requisitos generales y para mantener la disponibilidad de acceso a las operaciones

de expansion, los establecimientos de crédito deberdn cumplir con los requisitos del numeral 5.2 de

esta CRE. Il procedimiento para acreditar su cumplimiento es el siguiente:

a)  Mensualmente:

Los literales a) y b) del numeral 5.2, conforme a la informacién mensual suministrada por la
SFC al BR.

b)  Trimestralmente, segun la certiticacion del representante legal y revisor fiscal:

1. El literal ¢) del numeral 5.2, con base en el corte de los estados financieros a marzo, junio,
septiembre y diciembre.

2. Los literales d) al i) del numeral 5.2, a la fecha de la certificacion.

YN
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6.3 REQUISITOS ADICIONALES PARA OPERACIONES DE  EXPANSION
REALIZADAS POR  SOCIEDADES FIDUCIARIAS Y SOCIEDADES
COMISIONISTAS DE BOLSA

En adicion a los requisitos generales v para mantener la disponibilidad de acceso a las operaciones
de expansion, las sociedades fiduciarias v las sociedades comisionistas de bolsa deberan cumplir

con los requisitos del numeral 5.3 de esta CRE. Kl procedimiento para acreditar su cunmiplimiento es
el siguiente:

ay  Mensualmente:

I51 fiteral a) del numeral 5.3, conforme a la informacion mensual suministrada por la SFC al
BR.

Sin embargo, cuando esie indicador se encuentre por dos meses consecutivos en un rango
igual o mayor a 0.8 y menor a 1.0, la entidad podra realizar operaciones de expansion. Si al
tercer mes, de acuerdo con los estados financieros transmitidos por la SFC al BR, la entidad
contintia en dicho rango serd suspendida para operaciones de expansion hasta que certifique
su cumplimiento igual o mayora 1.0.

Cuando la entidad presente un nivel inferior a 0.8 en el indicador, se suspendera para
operaciones de expansion hasta que certifique su cumplimiento igual o mayor a 1.0,
by  Trimestralimente, segun la certificacion del representante legal y revisor fiscal:

1. El literal b) del numeral 5.3, segin corresponda, con base en el corte de los estados
financieros a marzo, junio, septiembre y diciembre.

2. Los literales ¢) al h) del numeral 5.3, a la fecha de la certificacion.

6.4 REQUISITOS ADICIONALES PARA OPERACIONES DE  EXPANSION
REALIZADAS POR ENTIDADES DEL GRUPO C

En adicion a los requisitos generales y para mantener la disponibilidad de acceso a las operaciones

de expansion las entidades del Grupo C deberan cumplir con el numeral 5.4, conforme a la
informacion mensual suministrada por la SFC al BR.

W1
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6.5 REQUISITOS ADICIONALES PARA OPERACIONES REPO INTRADIA YV SU
CONVERSION EN OVERNIGHT REALIZADAS POR LAS CRCC

En adicion a los requisitos generales y para mantener la disponibilidad de acceso a las operaciones
repo intradia y su conversion en overnight, las CRCC deberan cumplir con los requisitos del
numeral 5.6 de esta CRE. El procedimiento para acreditar su cumplimiento es el siguiente:

a)  Mensualmente:
El punto a) del literal 1) del numeral 5.6, contorme a la informacién mensual suministrada por
la SIFC al BR.

Sin embargo, cuando este indicador se encuentre por dos meses consecutivos en un rango
igual o mayor a 0.8 y menor a 1.0, la entidad podra realizar las operaciones autorizadas. Si al
tercer mes, de acuerdo con los estados financieros transmitidos por la SFC al BR, la entidad
contintia en dicho rango sera suspendida para las operaciones autorizadas hasta que certifique
su cumplimiento 1gual o mayor a 1.0.

Cuando la entidad presente un nivel inferior a 0.8 en el indicador, se suspendera para
operaciones de repo intradia hasta que certifique su cumplimiento igual o mayor a 1.0.

b)  Trimestralmente, segun la certificacion del representante legal y revisor fiscal, los puntos b) al
f) del literal 1) del numeral 5.6 a Ia fecha de la certificacion.

6.6 PROCEDIMIENTO PARA EL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS
TRIMESTRALES

Para el caso de los requisitos de cumplimiento con periodicidad trimestral estipuiados en los
numerales 6.1y 6.2 6 6.3 6 6.5, segun corresponda, se debera observar lo siguiente:

a)  Dichos requisitos se deberan diligenciar en los formatos que se encuentran disponibles en la
web del BR www.banrep.org en la Seccion Reglamentacion, Monetaria, Expansion y
Contraccion Monetaria, Asunto 4.

b)  La transmisién de los formatos y anexos correspondientes se realizara a través del sistema de
transferencia de archivos del BR (WSEBRA-HTRANS) o el que lo sustituya, utilizando el
link correspondiente a “Novedades de los Agentes del Sistema Financiero — Envio” para
transmitir el archivo comprimido. Para conocer el estado de su envio debera consultarse el
link “Novedades de los Agentes del Sistema Financiero — Recepcion”.
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¢y Para el envio de la informacion, los formatos v anexos deberan esiar {irmados por el

represeniante legal y el revisor fiscal, atendiendo los pasos descriios en los anexos de esta
CRE.

d)  La informacion trimestral debe corresponder al corte de los estados financieros a marzo,
junio, septiembre v diciembre. Dicha informacion deberd ser enviada a mas tardar dentro de
los 10 dias habiles siguientes al vencimiento del plazo de transmisién de estados financieros a
la SFC. Lista fecha se publicara en la web del BR, en la cartelera electronica ACO en W-
Sebra, y/o en los medios que considere pertinente el BR.

e) Cuando la SFC extienda a una entidad el plazo de transmision de estados financieros, esta
Gltima deberd enviar al BR una comunicacion expedida por la SIFC hasta Ia fecha limile de
cumplimiento trimestral. [<n este caso, los 10 dias habiles se contaran a partir del nuevo plazo
fijado por la SIFC.

) Unicamente para los casos en que se presenten fallas que no permitan la correcta
funcionalidad del esquema descrito, el ACO, previa autorizacion del BR, podra utilizar
cualquiera de los mecanisinos de contingencia descritos a continuacion, dentro de los plazos
establecidos en esta CRL, en el siguiente orden de preferencia: i) enviar los documentos al
correo corporativo DODM_ACO(@banrep.gov.co en los formatos y anexos descritos y
firmados digitalmente, o ii) radicar la documentacion fisica en el BR.

6.7 PROCESOS DE REORGANIZACION

Cuando se adelante un proceso de reorganizacion institucional, detinido en los términos del articulo
23 de la 6/01 JDBR, el ACO debera cumplir con el envio de la siguiente documentacion legal al
correo corporativo DODM ACO(@banrep.gov.co:

a) Il representante legal de la entidad absorbente o adquirente, por lo menos con {res dias habiles
de anticipacion a la protocolizacion de la operacion, enviard una comunicacion dirigida a la
Direccion del DODM firmada digitalmente en la que se establezca que a partir de la fecha de
protocolizacion asumira las obligaciones por concepto de operaciones de mercado abierto que
puedan tener las entidades que absorbe o adquiere, incluidas las sanciones que a dicha fecha
recaigan sobre las entidades involucradas en el proceso.

b)  Extracto de las actas de las asambleas generales de accionistas de las entidades, en las cuales se
haya aprobado el compromiso del proceso de reorganizacion.

c)  Copia de la resolucion o comunicacion mediante la cual la SFC manifiesta su conformidad con
el proceso de reorganizacion.

A
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d)  Adicionalmente, una vez formalizado el proceso de reorganizacion, la entidad absorbente o
adquirente debera enviar a la brevedad posible los siguientes documentos del numeral 5.1, donde
se refleje dicho proceso de reorganizacion.

i) Certificado de constitucion y gerencia actualizado, expedido por la Camara de Comercio
en el que figure el proceso de reorganizacion correspondiente, con fecha de expedicion
inferior a un mes.

i) Certificado de existencia y representacion legal expedido por la SI'C, donde conste la
inscripcion del proceso de reorganizacion, con fecha de expedicion inferior a un mes.

iii) Copia de la nueva relacion de accionistas o asociados con participacion superior ai 1% en
el capital de la entidad, firmada por el representante legal.

Si como resultado de un proceso de reorganizacion institucional nace una entidad con nuevo namero
de NIT, ésta debera cumplir con todos los requisitos contemplados en el numeral 5 de esta CRE para
ingresar al Grupo de ACO.

7.  SUSPENSION Y REACTIVACION PARA ACO

7.1  SUSPENSION Y REACTIVACION PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION

El BR suspendera a los ACO cuando incumplan con los requisitos de mantenimiento estabiecidos
en el numeral 6.1, cuando no envie la informacion correspondiente dentro de los plazos sefialados 6
se presente alguno de los siguientes eventos:

a)  Se determine que se ha suministrado informacion falsa, incompleta o no vigente.

b)  La entidad realice un proceso de reorganizacion institucional y el mismo no sea informado al
BR en los términos previstos en el numeral 6.7.

Los ACO que estén suspendidos para realizar operaciones de expansion y contraccién podran
realizar nuevamente dichas operaciones cuando restablezcan el requisito(s) incumplido(s) del
numeral 6.1 de esta CRE, conforme a la certificacion que efectiie el representante legal y revisor
fiscal o la manifestacion de la SFC, FOGAFIN, FOGACOOP o el AMV.

En el caso de estar suspendido por no haber enviado la informacién pertinente podran realizar
nuevamente operaciones de expansion y contraccién cuando cumplan a cabalidad con la

documentacion exigida.
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7.2 SUSPENSION Y REACTIVACION DE OPERACIONES DE EXPANSION PARA
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

11 BR suspendera a los establecimientos de crédito cuando incumplan con los requisitos sefialados
en el numeral 5.2 de acuerdo con ia periodicidad de mantenimiento reglamentada en el numeral 6.2
de esta CRE.

Sin perjuicio de lo dispuesto en este numeral, ¢l BR podra suspender a la entidad que incumpla con
tales requisitos, de acuerdo con la manifestacion que efectte la SFC, FOGAFIN, FOGACOOP ¢ el

AMV. Asi mismo, el BR suspendera a los establecimientos de crédito cuando sean expulsados del
AMV.

Los establecimientos de crédito que estén suspendidos para realizar operaciones de expansion
continuaran autorizados para realizar operaciones de contraccion transitoria y definitiva. Iistas
entidades podran realizar nuevamente operaciones de expansion cuando restablezcan el requisito(s)
incumplido(s) del numeral 5.2 de esta CRI:, conforme a la certificacion que electie el representante
legal v revisor fiscal o la manifestacion de la SI'C, FOGAFIN, FOGACOOP o el AMV. En aquellos
casos de expulsion del AMV, los establecimientos de crédito podran restablecer sus operaciones
cuando la SFFC asi lo solicite, siempre y cuando cumplan con los demas requisitos de
mantenimiento establecidos en la presente circular.

Si el cumplimienio de los literales a), b) y/o ¢) del numeral 5.2 se ajusta a lo dispuesto en esta
circular después de los ultimos estados tinancieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto
por dicho organismo para la siguiente transmision, el BR aceptara comunicacion del representante
legal y revisor fiscal donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros
de corte diferente al mensual.

En el caso de estar suspendido por no haber enviado la informacion pertinente podran realizar
nuevamente operaciones de expansion cuando cumplan a cabalidad con la documentacion exigida.

7.3 SUSPENSION Y REACTIVACION DE OPERACIONES DE EXPANSION PARA
SOCIEDADES FIDUCIARIAS Y SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA

El BR suspendera a las sociedades fiduciarias y sociedades comisionistas de bolsa cuando
incumplan con los requisitos sefialados en el numeral 5.3 de acuerdo con la periodicidad de
mantenimiento reglamentada en el numeral 6.3 de esta CRE. Para efectos de mantenimiento la
relacion de patrimonio neto a capital pagado se ajustara a las condiciones establecidas en el literal
a) del numeral 6.3.

YNH
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Sin perjuicio de lo dispuesto en este numeral, el BR podra suspender a la entidad que incumpla con
tales requisitos, de acuerdo con [a manifestacion que efectiie la SIFC, FOGAFIN o el AMV. Asi
mismo, el BR suspendera a las sociedades fiduciarias y las sociedades comisionistas de bolsa cuando
sean expulsadas del AMV.

i.as sociedades fiduciarias y las sociedades comisionistas de bolsa que estén suspendidas para
realizar operaciones de expansion continuaran autorizadas para realizar operaciones de contraccion
transitoria y definitiva. Estas entidades podran realizar nuevamente operaciones de expansion
cuando restablezcan el requisito(s) incumplido(s) del numeral 5.3 de esta CRE, conforme a la
certificacion que efectie el representante legal y revisor fiscal o la manifestacion de la SIFC,
FOGAFIN, FOGACOOP o el AMV. En aquellos casos de expulsion del AMV, las sociedades
fiduciarias y las sociedades comisionistas de bolsa podran restablecer sus operaciones cuando la
SKFC asi lo solicite, siempre y cuando cumplan con los demas requisitos de mantenimiento
establecidos en la presente circular.

Si el cumplimiento de los literales a) y/o b) del numeral 5.3 se ajusta a lo dispuesto en esta circular
después de los tltimos estados financieros transmitidos a la SFFC vy antes del plazo dispuesto por
dicho organismo para la siguiente transmision, el BR aceptard comunicacion del representante legal
y revisor fiscal donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de
corte diferente al mensual.

En caso de incumplir con el literal a) del numeral 5.3, el restablecimiento del indicador sera
certificado ante el BR por el representante legal y revisor fiscal y debera incluir el proceso mediante
el cual se cumplid con este indicador. El restablecimiento del indicador para operaciones de
expansion no podra obedecer a reclasificaciones o ajustes contables derivados de reducciones en el
capital suscrito y pagado.

En caso de estar suspendido por no haber enviado la informacién pertinente podran realizar
nuevamente operaciones de expansion cuando cumplan a cabalidad con la documentacion exigida.

7.4  SUSPENSION Y REACTIVACION PARA OPERACIONES DE EXPANSION
REALIZADAS POR ENTIDADES DEL GRUPO C

El BR suspendera a las entidades del Grupo C cuando incumplan con los requisitos sefialados en el
numeral 5.4 de acuerdo con la periodicidad de mantenimiento reglamentada en el numeral 6.4 de
esta CRE.

Las entidades que estén suspendidas para operaciones de expansion podran realizar operaciones de

contraccion transitoria y definitiva. Las mismas podran realizar nuevamente operaciones de
expansion cuando dicha razon sea igual o mayor a uno.

ViM
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En el caso de estar suspendido por no haber enviado la informacion pertinente podran realizar
nuevamente operaciones de expansion cuando cumplan a cabalidad con la documentacion exigida.

7.5  SUSPENSION Y REACTIVACION PARA OPERACIONES REPO INTRADIA Y SU
CONVERSION EN OVERNIGHT PARA LAS CRCC

Ll BR suspendera a las CRCC cuando incumplan con los requisitos sefialados en los literales c. d. e.
[. v j. del numeral 5.1, y en el literal i) del numeral 5.6 de acuerdo con la periodicidad de
mantenimiento  reglamentada en los numerales 6.1 y 6.5 de esta CRE. Para efecltos de
mantenimiento la relacion de patrimonio neto a capital pagado se ajustara a las condiciones
establecidas en el literal a) del numeral 6.5.

Sin perjuicio de lo dispuesto en este numeral, el BR podra suspender a la entidad que incumpla con
tales requisitos, de acuerdo con la manifestacion que efectie la SI'C.

Estas entidades podran realizar nuevamente las operaciones autorizadas cuando restablezcan el
requisito(s) incumplido(s) de los literales ¢. d. e. {. y j. del numeral 5.1 y del literal i) del numeral
5.6 de esta CRE, conforme a la certificacion que efecttie el representante legal y revisor fiscal o la
manifestacion de la SFC.

Si el cumplimiento del punto a) del literal 1) del numeral 5.6 se ajusta a lo dispuesto en esta circular
después de los ultimos estados financieros transmitidos a la SIFC y antes del plazo dispuesto por
dicho organismo para la siguiente transmision, el BR aceptara comunicacion del representante legal
y revisor fiscal donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de
corte diferente al mensual.

En caso de incumplir con el punto a) del literal i) del numeral 5.6, el restablecimiento del indicador
sera certificado ante el BR por el representante legal y revisor fiscal y deberan incluir el proceso
mediante cl cual se cumplio con este indicador. El restablecimiento del indicador no podra obedecer
a reclasificaciones o ajustes contables derivados de reducciones en el capital suscrito y pagado.

En caso de cslar suspendidas por no haber enviado la informacidon pertinente podran realizar

nuevamente operaciones de repo intradia cuando cumplan a cabalidad con la documentacion
exigida.

(ESPACIO EN BLANCO)
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CANCELACION COMO AGENTE COLOCADOR DE OMAs

La entidad perdera su condicion de ACO cuando:

\

a)

b)

n)

Xl tiempo de suspension para operaciones de expansion y contraccion en los casos sefialados
en el numeral 7.1 de esta CRE supere el plazo de seis meses.
El tiempo de suspensién para operaciones de expansion en un establecimiento de crédito
supere [os siguientes plazos para los literales del numeral 5.2, asi:
1. Seis meses para los casos de los literales a), b), ¢), g), h) e i)
2. Un afio para los casos de los literales e) y 1)
3. Cuatro afios para el caso del literal d)
El tiempo de suspension para operaciones de expansion en una sociedad fiduciaria o en una

sociedad comisionista de bolsa, supere los siguientes plazos del numeral 5.3, asi:

1. Seis meses para los casos de los literales a), b), 1), g) y h)
2. Unafio para los casos de los literales d) y e)
3. Cuatro afios para el caso del literal c)

El tiempo de suspension para operaciones de expansion en el grupo C, de acuerdo con el
numeral 5.4 supere seis meses.

Il tiempo de suspension para las operaciones autorizadas a las CRCC, de acuerdo con el literal
i) del numeral 5.6 supere seis meses.

Las CRCC constituidas en la actualidad que hayan ingresado como ACO y no tengan operando
los fondos de salvaguarda o fondos de garantias colectivas perderan su calidad de ACO a partir
del 1 de enero de 2016.

Se cancele la afiliacion al SEBRA o al que lo sustituya.

Se cancele la vinculacion al DCV o al que lo sustituya.

[La entidad solicite a la SFC la cancelacion de la licencia de funcionamiento.

Haya culminado el proceso de liquidacion.

Por solicitud expresa de la entidad.

Para sociedades comisionistas de bolsa, se cancele la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores y Emisores, Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores y/o el registro en la
Bolsa de Valores de Colombia.

Como resultado de un proceso de reorganizacion institucional, definido en los términos del
articulo 23 de la Resolucién 6/01 JDBR, la entidad sea objeto de desmonte de operaciones,
disolucion, liquidacion voluntaria o modificacién de su objeto social. Dicha cancelacion se
hara efectiva a partir de la fecha en la que se protocolice el proceso de reorganizacion.

El tiempo de suspension para operaciones de expansion por causa de expulsion por parte del
AMYV supere seis meses.

La entidad que pierda su calidad como ACO podra recuperarla cuando cumpla con todos los requisitos
exigidos como si fuera a solicitar.su admision por primera vez.

ok
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9. ERRORES O INCUMPLIMIENTOS EN LAS OPERACIONES

Los ACO que presenten errores o incumplimientos en desarrollo de las operaciones de expansion y
contraceidn transitoria y definitiva, seran objeto de sanciones pecuniarias conforme a lo sefialado en
el presente numeral.

lLas sanciones pecuniarias se aplicardn en los siguientes ¢asos:

a. Errores en la presentacion de la oferta, Se entiende por errores en la presentacion de la oferta las
fallas de procedimiento en los procesos electronicos o de contingencia, que se regisiren cuando
los ACO realicen operaciones con el BR.

b. Incumplimiento de la oferta. Se entiende por incumplimiento de la oferta cuando los ACO no
hacen efectiva la entrega de titulos o recursos suficientes para que, a su vez, el BR pueda
entregar los recursos o titulos segtin la oferta aprobada.

¢. Retraso o incumplimiento al vencimiento de la operacion de reporto (repo). Se entiende por
retraso cuando los ACO realicen el pago o transferencia después de la hora de cierre del portal de
acceso al SEBRA, o al que lo sustituya, pero antes del cierre de la segunda sesion de la
compensacion de cheques del mismo dia de vencimiento de la operacion. Se entiende por
incumplimiento cuando los ACO no realicen ¢l pago o transferencia al cierre de la segunda
sesion de la compensacion de cheques del mismo dia de vencimiento de la operacion.

d. Incumplimiento de las operaciones de contado y a futuro. Se entiende por incumplimiento de las
operaciones de contado y a tuturo cuando los ACO no hacen efectiva la entrega de titulos o

recursos suficientes antes del cierre del portal de acceso al SEBRA, o al que lo sustituya, para
que a su vez, el BR pueda entregar los recursos o titulos segun la oferta aprobada.

Las sanciones pecuniarias para las operaciones de expansion y contraccion transitoria y definitiva se
sefialan a continuacion:

(ESPACIO EN BLANCO)




S . o i [ Hoja 4-23
57 \% CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 142

wé/ LY
FFecha:
ASUNTO: 4: CONTROL DL RIESGO PARA LAS OPERACIONLS DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Cuadro No.1 Operaciones de expansién y contraccion fransitoria

Caso Event No. de veces Sancion pecuniaria
vento
'y Tasa de interés | Margen | Dias
. ! ‘ I - 3
Erroren la pr eseg;ii:l:llgn de la oferta o 2 la de ta operacion | 100 pb. | 5
postufe 3 6 mas 100 pb. | 10
| - 5
Incumplimiento de fa oferta 2 la de la operacion | 100 p.b. | 10
3 0 1mds 100 pb. | 15
(N 100pb. | 3
; o Retraso 2 la de la operacion | 100 p.b. 5
Retraso o incumplimiento al Ry " N
I o . 3 6 mds 100 pb. | 10
vencimiento de la operacidn de reporto
(repo) 1 100 p.b. 5
Incumplimiento | 2 |ladeiaoperacion| 100 p.b. I 10
3 6 mas 100ph. | 15

p.b. puntos basicos
1/ Acumuladas en Jos Gitimos doce meses.

Cuadro No.2 Operaciones de expansiéon y contraccion definitiva

No de;/veces Sancion pecuniaria
Caso Tasa de interés | Margen Dias
Incumplimiento : Ventanilla de - >
. 4 16 100 p.b. 10
Operacion de Contado ,2 Qpa'.IS]?n P2
3 6 mas transitoria 100 p.b. 5
- : Ventanillade | 350D-b 1Bl nimero de dias entre ia fecha de
Incumplimiento - oo ;
Operacion a Futuro 2 expansion | 350 p.b. realizacion de la subasta y la fecha
P 3 6 mas transitoria 350 p.b. [de cumplimiento.

p.b. puntos basicos
i/ Acumuladas en los ditimos doce meses.

El BR podra rechazar las ofertas que sean contrarias a los sanos usos y practicas en el mercado de
valores o que no sean representativas del mercado, sin petjuicio de las sanciones que corresponda
imponer a otras autoridades.

El BR, previo concepto favorable del comité de intervencion monetaria y cambiaria, podra rechazar
temporalmente las ofertas para operaciones de expansion monetaria presentadas por los ACO que
en la fecha de la oferta o en los dias anteriores hayan comprado masivamente divisas al BR.

Las sanciones pecuniarias se calculan tomando el interés generado sobre el valor nominal de la
operacion a la tasa de interés (en términos efectivos y vigente en la fecha original de presentacion
de la oferta o del cumplimiento de la operacion, segiin corresponda) mds el margen respectivo, por
un nimero de dias. La sancion pecuniaria se calculara aplicando la siguiente formula matematica:

!
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SP= VNH (1 + T+ MG) WP g

Donde.

SP = Sancidn pecuniaria.

VN = Valor nominal de la operacion incumplida.

Ti = Tasa de interés de acuerdo con los Cuadros Nos. T y 2.

MG = Margen adicional de acuerdo con los Cuadros Nos.1 y 2.

ND = Numero de dias segun la cantidad de incumplimiento en los tltimos 12 meses de

acuerdo con los Cuadros Nos. 1 y 2.

LLas sanciones pecuniarias se aplicaran sin perjuicio de que el BR disponga de los recursos o titulos
que le hayan sido entregados en desarrolio de la operacion, conforme al articulo 14 de la Ley 964 de
2005.

Para las operaciones que realice el BR a iravés del Sistema Illecironico de Negociacion -SEN- se
aplicaran las sanciones establecidas en el Reglamento del Sistema.

Cuando los ACO no cumplan con el pago de la sancion pecuniaria seran suspendidos para realizar
operaciones de mercado abierto y repo intradia. Dicha suspension se aplicara a mas tardar a partir del
dia habil siguiente al conocimiento del hecho y hasta el pago de la obligacion. Asi mismo se adicionara
el nimero de dias en mora al calculo inicial de la sancion pecuniaria. Si después de 30 dias calendario
en mora no cumple con el pago de esta obligacion, la entidad perdera su condicion de ACO. La entidad
podra recuperar esta condicion cuando presente una nueva solicitud y el BR autorice su ingreso.

10. ANEXOS

Hacen parte de esta CRE la descripcion de los formatos y anexos, el instructivo para su
diligenciamiento y la nomenclatura de los archivos para reportar electronicamente al BR los
requisitos de mantenimiento a que hace referencia el numeral 6 de esta CRE, seglin se relaciona en
los siguientes anexos:

Anexo No.l  Descripcion e instructivo de diligenciamiento de los formatos y anexos.

Anexo No.2 Nomenclatura para la generacion de archivos.
Anexo No.3  Modelo de formatos

(ILSPACIO DISPONIBLL)
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DESCRIPCION E INSTRUCTIVO DE DILIGENCIAMIENTO
DE LOS FORMATOS Y ANEXOS

1 DESCRIPCION

Cada formato de Excel que se requiera ser enviado al BR debera ser firmado con un certificado de
firma digital emitido por una entidad autorizada por la Superintendencia de Industria y Comercio,
que garantice, entre otros, la autenticidad, integridad y no repudio de la informacion transmitida,
conforme a lo establecido en la Ley 527 de 1999, el Decreto Reglamentario 1747 de 2000 y la
Circular Unica 10 de la Superintendencia de Industria y Comercio.

La solicitud del certificado de firma digital la debera tramitar, como requisito indispensable, el
representante legal y el revisor fiscal del ACO ante una entidad de certificacion digital autorizada.
El representante legal debera solicitar el Certificado de Representacion de IEmpresa, y el revisor
fiscal el Certificado de Profesional Titulado.

El ACO enviara via HTRANS la informacién requerida diligenciando los formatos de Excel
(versién 97-2003 — extension .xIs) y los anexos en PDF descritos a continuacion, dentro de los

plazos establecidos en la presente CRE.

Formato No.1 “Certificacion para establecimientos de crédito” con firma digital del representante
legal;

Formato No.2 “Certificacion para establecimientos de crédito” con firma digital del revisor fiscal;

Formate No.3 “Relacion actualizada de accionistas o asociados”, con firma digital del
representante legal;

Formato No.4 “Certificacién para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa y SAF-
PyC”, con firma digital del representante legal;

Formato No.5 “Certificacion para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa y
SAF-PyC”, con firma digital del revisor fiscal;

Formato No.6 “Certificacion para CRCC”, con firma digital del representante legal;
Formato No.7 “Certificacion para CRCC”, con firma digital del revisor fiscal,

Anexo No. 1 “Certificado de constitucion y gerencia expedido por la Camara de Comercio”, o en su
defecto, carta de posesion expedida por la SFC y extracto de acta de asamblea donde conste el

respectivo nombramiento; B(X
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Anexo No.2 “Certificado de existencia v representacion legal expedido por la SFC™

Anexe No.3. “Plan de ajusie con la SFCT, en caso de incumplimiento de los numerales 5.2 ¢ 5.3,
segun corresponda.

2.

INSTRUCTIVO DE DILIGENCIAMIENTO

L.os modelos de los formatos se encuentran disponibles en {fa web del BR www.banrep.org en la

Seccion Reglamentacion, Monetaria, Expansion y Contraccion Monetaria, Asunto 4.

| a}

b)

Formatos Nos. 1, 2, 4, 5, 6 y 7. A continuacion se describen las caracteristicas y
especificaciones del contenido de los campos sombreados en las plantillas, que son de
obligatorio diligenciamiento:

Entidad y Revisoria Fiscal. Los formatos deben ser diligenciados de manera independiente
por el representante legal y el revisor fiscal. In los formatos diligenciados por el representante
legal (Formatos Nos. I, 4 6 6) se debe incluir la razén social de la entidad que actia como
ACO. Los diligenciados por el revisor fiscal (Formatos Nos. 2, 5 6 7) deben incluir la razdn
social de la entidad que actia como ACO y la razon social de la {irma de auditorfa a la que
pertenece.

Jestados financieros con corte a: Diligenciar en la celda sombreada la fecha correspondiente
al trimestre requerido, en formato general, de la siguiente manera: aaaammadd, sin guiones ni
paréntesis.

A la fecha de esta certificacion: [n la celda sombreada digitar la fecha de diligenciamiento,
en formato general, como sigue: aaaammdd, sin guiones ni paréntesis. La fecha de
diligenciamiento debera estar dentro del limite establecido en esta CRI.

Campos (SI - NO) para marcar con “X”: Solo puede escogerse una opcion. En el caso de la
pregunta correspondiente a la parte de “estados financieros con corte a”, es necesario justificar
el incumplimiento en el campo “Comentarios”, y adjuntar el Anexo No.3. En la parte
correspondiente a “la fecha de la certificacion”, en caso de que la entidad no dé cumplimiento a
alguno(s) de los requisitos establecidos en los numerales 5.2, 5.3 6 5.6, seglin corresponda, se
deben incluir las observaciones pertinentes en el campo “Comentarios”.

Formato No.3. A continuacion se describen las caracteristicas y especificaciones del contenido
de los campos sombreados que son de obligatorio diligenciamiento:

Nit ACO. Corresponde al nit de la entidad que actta como ACO. Debe diligenciarse en
formato de nimero, sin puntos de separacion ni digito de chequeo.

Nombre Entidad — ACO. Corresponde a la razon social de la entidad que actda como ACO.

W”
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Identificacion accionistas o asociados. Se refiere al nimero de identificacion de cada uno de
los accionistas o asociados {personas naturales y/o juridicas) con participacion superior al 1%
en el capital de la entidad. Debe diligenciarse sin puntos de separacion ni digitc de chequeo.

Nombre de accionistas y asociados: Corresponde al nombre completo de cada uno de los

accionistas o asociados (personas naturales y/o juridicas).

Participacién porcentual: El formato de estas ceidas se encuentra predefinido como
porcentaje, para diligenciarse con dos decimales.

Fecha de diligenciamiento: Se diligencia en el siguiente orden, aaaammudd, sin guiones ni
paréntesis. [a fecha de diligenciamiento debera estar dentro del limite establecido en esta CRE.

¢) Anexos Nos.1, 2 y 3. Deben guardarse como archivos con extension .pdf.

En todos los casos, los formatos y anexos que apliquen deben enviarse en un archivo comprimido
con extension .zip.
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NOMENCLATURA PARA LA GENERACION DE ARCHIVOS

A continuacion se deline el estandar del nombre de los archivos de los formatos v anexos, y el
nombre del archive comprimido, los cuales deben conservar el orden establecido, con guiones de
separacion, como se indica enseguida:

1. NOMBRE DE LOS ARCHIVOS

Segun corresponda, los formatos y anexos deben tener la ferminacion de archivo “.xls™ ¢ “.pdf”y
sus respectivas {irmas digitales. Las variables a identificar son las siguientes:

Sigla | Nuamero del formato Cdadigo Sebra Trimestre requerido
ACO | FI 0 el que | El correspondiente a la entidad, Afic y mes en el
L corresponda compuesto por cinco digilos siguiente orden (aamm)

Ejemplo de formato: ACO-II1-01001-1103.xis. XXX

ACO Sigla estandar para todos los archivos

Kl Formato No.!

01001 Codigo Sebra

1103 Afio y mes

xls Lixtension de Excel version 97-2003

XXX Extension correspondiente a la entidad de certificacion digital

Ejemplo de anexo:  ACO-AI-01001-1103.pdf

ACO Sigla estandar para todos los archivos
Al Anexo No.1

01001 Codigo Sebra

1103 Afio y mes

pdf extension formato del documento

2. NOMBRE DEL ARCHIVO COMPRIMIDO

Los formatos y anexos que sea necesario diligenciar deben comprimirse en un archivo .zip el cual

debe tener la siguiente estructura:
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Sigla Céodigo Sebra Trimestre requerido
ACO | El correspondiente a la entidad, | Afio y mes en el siguiente orden
compuesto por cinco digitos (aamm)

Ejemplo de archivo comprimido: ACO-01002-1103.zip

ACO Sigla estandar para el archivo

01001 Codigo Sebra

1103 Aflo y mes

Zip Extension para comprimir los archivos

&b
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MODELO DE FORMATOS

Formate No.1 “Certificacion para establecimientos de crédito”™ con firma digital del representanie

fegal.

Fuanuto No 1 .
ASTHNTO G CONTROL DE RIESCG PARA LASOPERACIONES DE EXPANHON ¥ CONTRACTION MONETARIA
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Formato No.2 “Certificacion para establecimientos de crédito” con firma digital del revisor fiscal.

Foimato No, 7
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Formate No.3 “Relacion actualizada de accionistas o asociados™, con firma digital del
representante legal.
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Formato No.4 “Certificacion para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa vy
SAF-PyC”, con firma digital del representante legal.

BR-3-875-3
Formato No, 4
ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DI EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FiDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA v SAF-Py(
QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA
I ENTIDAD: -

Circular Reglamentaria Externa DODM- 142 st [ ~nol COMENTARIOS

Estados financieros con corte a - aapammdd:

Para sociedades fiduciarias. ;Cumple con la normativiiad correspondiente a limites
de conformacion, lmiles de inversion y concentracion de riesgos en las carteras
colectivas, fotkdos administrados y/o cuentas de margen?

Para sociedades  comisionistas  de  bolsa. ;Cumple con la  normatividad
correspondiente a limites de conformacion, limites de inversion y concentracion de
riesgos en las carteras colectivas, portafolios de terceros v/o cuentas de margen, y con
el limite a la posicion global bruta de las operaciones a plazo vy carrusel, respecto al
patrimonio téenico de la Sociedad?

2ara SAFPYC. ; Cumple con la normatividad correspoidiente a los limiles maxinios
del patrimonio técnico en los fondos que administran v para la conformacion de sus
porafolios?

A la fecha de estn certificacion - aaaammdd:

¢L.a entidad se encuentra bajo toma de posesion por parte del organismo supervisor en la
que se haya determinado que debe ser objeto de liquidacion; o, en la que en el acto de,
toma de posesion, cualquiera sea su objeto o en su desarrolfo se haya decidido el cierre;
temporal de la entidad y/o la suspension de nuevas operaciones?

;La entidad se ha declarado en estado de liquidacion?
iLa entidad ha cancelado la totalidad de Ias carteras colectivas y fideicomisos en el caso)
de sociedades fiduciarias, fondos que administran en el caso de SAF-PyC y conlratos de

comision para la compra y venta de valores, portafolio de terceros y carteras colectivas
en el caso de_sociedades comisionistas de bolsa?

iLa entidad estd incumpliendo las instrucciones u ordenes de capitalizacidn o
recapitalizacion impartidas por la SFC?

jLa sociedad y/o los fondos que ésta administra han suspendido el pago de sus
obligaciones por carencia de fondos o fondos insuficientes?

Para Sociedades Comisionistas de Bolsa, ;La entidad se encuentra en estado de
inactividad o suspension de sus actividades comerciales?

TRD-310201007



i e A ftoja 4-A3-5
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 142

ANEXO No.3

Fecha:
ASUNTQO: 4: CONTROL DE RIESGO P:ARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Formate No.5 “Certificacion para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa y
SAF-PyC” con firma digital del revisor {iscal.
BR-3-R75.4
Formato No. 5
ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA 1.AS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISTTOS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCTARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA Y SAF-PyC
QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA
ENTHIAD: %
REVISORIA FISCAL:
’ Cireular Reglamentaria Extema DODNM-142 L st 1 no ] COMENTARIOS |

Estados financieros con corte a - aagamnyh;

Para socicdades fduciarins. Cumple con la normatividad cotrespondiente a fimites
de conformacion, limiles de inversin v concentracion de riesgos en las catteras
colectivas, fondos administrados y/o cuentas de margen?

Para sociedades comisionistas de bolsa. Cumple con la  normalividad
comespondienle a limites de conformacion, limites de iversion v concentracion dej
riesgos en las carleras colectivas, portafolios de terceros y/o cuentas de margen, y con el
limite a la posicion global bruta de las operaciones a plazo v canusel, respecto al
patrimonio técnico de la Sociedad?

Para SAF-PyC. (Cumple con la normatividad correspondiente a los limites miximos
de! patrimonio técnico en los fondos que administran v pata la conformacion de sus
portafolios?

A la fecha de esta cerlificacion - aaaammdd:

(La entidad se encuenta bajo toma de posesion por parte del organisn supervisor en
la que se haya detetminado que debe ser objeto de liquidacidn; o, en la que en el acto
de toma de posesion, cuakjuiera sea su objeto o en su desarrollo se haya decklido el
cierre temporal de la entidad y/o la suspension de nuevas operaciones?

¢L.a entidad se ha declarado en estado de liquidacion?

¢La entidad ha cancelado la totalidad de las carleras colectivas y fideicomisos en el caso
de sociedades fiduciarias, fondos que adinistran en el caso de SAF-PyC y conlratos|
de comision para la compra y venta de valores, portafolio de terceros y carteras|
colectivas en el caso de sociedades comisionistas de bolsa?

La entidad estd meumpliendo las fistrucciones u ordenes de capitalizacion o
recapitalizacion impartidas por la SFC?

¢La sociedad y/o los fondos que ésta administra han suspendido el pago de sus
obligaciones por carencia de fondos o fondos insuficientes?

Para Sociedades Comisionistas de Bolsa, ¢l entilad se encuentra en estado de
inactividad o suspension de sus actividades comerciales?

TRI-F (A2 01007
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ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES B

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Formato No.6 “Certificacion para CRCC™, con firma digital del representante legal.

Formato No. 6

BR-3-875.5

CONTROL DE RIESGO PARA 1LAS OPERACIONES DE L.AS CAMARAS DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO

ENTIDAD:

{ Cireular Reglinnentaria Externa DODM-142 | St NO COMENTARIOS

A I fecha de esta certificacion - 1d:

L entidad se encuentra bajo toma de posesidn por parte del organisimo supervisor?

oL enidad se ha declarado en estado de liquidacion?

Jha enudad estd mcumpliendo las instrucciones u drdenes  de  capitalizacion o

recapitalizacion impartidas por la SFC?

Gha entidad se encuentra bajo alguma de s medidas preveutivas contempladas en el
articuio 1 [3 del EOSF?

(Fa enudad cuenta con un acuerdo operativo vigente en los depositos de valores para
poder ejecutar las garantias exigidas cuando la misma cueate con medidas especiales
dentro de su reglamento para gestionar fallas o retardos antes de declarar los

mcumplimientos?

PR3 IU2 01007

Formato No.7 “Certificacion para CRCC”, con firma digital del revisor tiscal.

Formato No. 7

BR-3-875-6

CONTROL DERIESGO PARA L.AS OPERACIONES DE LAS CANMARAS DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE
REQUISHTOS DE MANTENINIENTO

ENTIDAD:

REVISORIA FISCAL:

! Cireular Reglamentaria Externa DODM-142 I si T no | COMENTARIOS

Ala fecha de esta certificacion - aanamnudd:

L& entidad se encuentra bajo toma de posesion por parte del organismo supervisor?

;La entidad se ha declarado en estado de liquidacion?

(La entidad es@ incumpliendo las instrucciones u 6rdenes de capitalizacion of
recapitalizacion impartidas por la SFC?

iLa entidad se encuentra bajo alguna de las medidas preventivas contempladas en el
articulo 113 del EOST?

iLa entidad cuenta con un acuerdo operativo vigente en los depdsitos de valores para
poder ejecutar las garantias exigidas cuando la misma cuente con medidas especiales
dentro de su reglamento para gestionar fallis o retardos antes de declarar los

incumplimientos?

TRD-3 10281007
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Establecimiento Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiflias de Financiamiento Comercial,
Cooperativas  Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias, Bolsa de Valores de Colombia, Superintendencia Financiera de Colombia, Finagro,
Camaras de Riesgo Central de Contraparte, Oficina Principal y Sucursales del Banco de la
Republica.

ASUNTO:

61: REPO INTRADIA

LLa presente circular reemplaza en su fotalidad la Circular Reglamentaria Externa DFV - 120 del 9
de septiembre de 2011, del 24 de agosto de 2012, del 7 de noviembre de 2012 y del 23 de
noviembre de 2012, correspondiente al Asunto 61- “REPO INTRADIA™ del Manual Corporativo
del Departamento de Fiduciaria y Valores.

Lo anterior, para incorporar lo dispuesto en la Resolucion Externa No.8 del 29 de noviembre de
2013 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.
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JOSE TOLOSA BUITRAGO JOAQUIN F. BERNAL RAMIREZ
Gerente Ejecttivo Subgerente de Sistemas de Pago y Operacion
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ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

I. ANTECEDENTES

De acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion Externa No. 8 del 29 de noviembre de 2013 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, la presente Circular Reglamentaria Externa reglamenta
los términos, condiciones y procedimientos para efectuar la operacion Repo Intradia — RI v su
conversion a overnight.

2. USUARIOS Y CONDICIONES DEL REPO INTRADIA

Se entiende que al solicitar la autorizacion de un RI la entidad acepta las condiciones previstas en
esta circular.

2.1 Usuarios.

Podran realizar operaciones RI las entidades autorizadas como Agentes Colocadores de OMASs que
se indican a continuacion:

i. Agentes Colocadores de OMAs habilitados para realizar operaciones de expansion transitoria;

ii. Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias habilitadas para realizar
operaciones de contraccién;

1i1. Cadmaras de Riesgo Central de Contraparte (CRCC) reguladas por la Ley 964 de 2005 y el
Decreto 2555 de 2010 y las normas que las modifiquen o complementen; y

iv. El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FINAGRO).

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias deberan, ademas, cumplir con
los requisitos establecidos en el numeral 6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM — 142, y
estaran sujetas a los efectos previstos en el numeral 7.3 de la citada Circular Reglamentaria Externa.

2.2 Cupo limite diario.

Conforme lo establece el Asunto 4: “Control de riesgo para las operaciones de expansiéon y
contraccion monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados,
las operaciones Repo Intradia no tendrdn cupo limite. No obstante, los Repos Intradia entrardn
dentro del computo que se haga para determinar el saldo total de las operaciones de las entidades
que se encuentren en Apoyo Transitorio de Liquidez, en cuyo caso, el saldo total de sus operaciones
no podra superar los limites previstos en la Resolucion 13 de 1998 y la Resolucién 6 de 2001 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, y demas normas que las modifiquen, sustituyan o

complementen.
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LLas entidades autorizadas pueden acceder a la operacion Repo Intradia mas de una vez en un mismo
dia, siempre y cuando cuenten con los titulos suficientes para transferir en propiedad al Banco de la
Republica.

2.3 Valor minimo, maximo y multiplo del Repo Intradia.

El valor del RI debera ser a) igual o superior a cien millones de pesos, b) expresada en un multiplo
de cien mil pesos y ¢) igual o inferior al limite por operacion establecido por la poliza global
bancaria del Banco de la Republica.

24 Titulos que se aceptan y forma de liquidarlos.

El Banco de la Republica aceptara para la operacion RI y para su conversion en overnight a que se
refiere el numeral 2.7 de la presente Circular, los titulos que se relacionan en el numeral 3.1.1 de la
Circular Reglamentaria Externa DODM — 142 “Control de Riesgo para las Operaciones de
Expansion y Contraccion Monetaria”. FINAGRO no podré constituir RI con Titulos de Desarrollo
Agropecuario.

Una operacion RI con Titulos de Deuda Externa de la Nacidén unicamente podra efectuarse si a la
fecha de solicitud el Banco de la Republica posee en su cuenta en el deposito de valores
correspondiente los titulos objeto del repo.

Los Titulos objeto de la operacion RI se valoraran utilizando la misma metodologia aplicable a las
operaciones transitorias de liquidez del Asunto 3: Condiciones para la Liquidacion de las
Operaciones Monetarias del Banco de la Republica del Manual del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

2.5 Tasa de interés.

Sobre los recursos otorgados mediante la operacién Repo Intradia se cobrara el equivalente diario
del 0.1% EA.

Las Camaras de Riesgo Central de Contraparte pagaran una tasa de interés equivalente a la vigente
en la ventanilla de expansion de la fecha del RI.

Al momento de cada operacion de readquisicion, el sistema automaticamente liquidara y cobrara los
intereses correspondientes sobre cada operacion RI.
2.6  Hora limite para readquisicion de los titulos.

La operacion de readquisicion de los titulos debe ser efectuada por el beneficiario del RI hasta la
hora méxima permitida para realizar operaciones en el DCV, sefialada en el Manual de Operaciog

A
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ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

del Deposito Central de Valores disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co, del dia en que
tomo los recursos, mediante la devolucion del capital mas los intereses, con la salvedad del caso
previsto en el numeral 3.2 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la Nacion.

2.7 Conversion del Repo Intradia en overnight.

Si el beneficiario no efectua la operacion de readquisicion de los titulos antes de la hora limite,
automaticamente el RI se convertird en overnight; siempre y cuando la entidad cumpla con el
procedimiento de que trata el numeral 3.3 de la presente circular.

FINAGRO no podra acceder a la opcion de conversion del RI en overnight y, en consecuencia,
debera cancelar el RI antes de la hora limite.

2.8 Encadenamiento de operaciones repo.

Si a una entidad que haya tomado un RI, el Banco de la Republica le aprueba ese mismo dia una
operacion transitoria de expansion, puede efectuar el encadenamiento de las dos operaciones,
indicando en la pantalla de cumplimiento del sistema del DCV el numero de la operacion RI a pagar
y el nimero de aprobacion de la operacion transitoria de expansidén a cumplir, con la salvedad del
caso previsto en el numeral 3.2.3 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la Nacion.

Si el usuario posee en la cuenta predefinida para repos BR los titulos objeto de la operacion
transitoria de liquidez, automaticamente el sistema cancela la operacion RI, carga en la cuenta de
deposito el valor de los intereses del RI y efectiia el cumplimiento de la operacion transitoria de
expansion. Esta opcion de encadenamiento puede ser ejercida antes de la hora maxima permitida
para realizar operaciones en el DCV, sefialada en el Manual de Operaciéon del Deposito Central de
Valores disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co, del dia de aprobacion del RI, con la
salvedad del caso previsto en el numeral 3.2.3 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la
Nacion.

2.9  Definicion de la cuenta de portafolio en el DCV.

El usuario debera definir un niimero de cuenta en el DCV en la cual depositard los titulos
susceptibles de transferir en propiedad al Banco de la Republica en la realizacion del Repo. Esta
definicién se efectiia una vez y para el efecto, un funcionario de la correspondiente entidad
autorizada, con representacion legal, debera dirigir carta al Departamento de Fiduciaria y Valores o
correo electronico dirigido a servicioalclientedfv@banrep.gov.co con la seguridad que ofrece PKI o
la herramienta que lo sustituya, indicando el nimero de cuenta en el DCV que utilizara para estas
operaciones.

La cuenta de titulos definida por la entidad se empleara tanto para las operaciones transitorias de
expansion, como para los RI. El sistema siempre la tomara por defecto, hasta tanto el intermediario
decida cambiarla siguiendo el procedimiento sefialado en el parrafo anterior.
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3 PROCEDIMIENTO OPERATIVO
3.1 Operacion Repo Intradia en linea.
3.1.1 Grabacién y activacion de la operacion.

La entidad podra utilizar el sistema del DCV para efectuar un RI. En la pantalla de la operacion
“Repo Intradia”, unicamente debe digitar el valor de los recursos que requiera y proceder a activar
la operacion.

Cuando el usuario confirme la operacion, el sistema del DCV verificara la existencia de los titulos
necesarios para la realizacion del repo; en cuyo caso el sistema los transferira en propiedad al Banco
de la Republica y efectuara automéaticamente el abono de los recursos solicitados a la cuenta de
deposito de la entidad solicitante en el Banco.

3.1.2 Readquisicion de los titulos.

Cuando la entidad disponga de los recursos en su cuenta de deposito, utilizando el sistema del DCV
a través de la operacion “Retrocesion Repo Intradia”, debera proceder a generar el proceso de
Readquisicion de los titulos antes de la hora maxima permitida para realizar operaciones en el DCV,
seflalada en el Manual de Operacidn del Depdsito Central de Valores disponible en la pagina Web
www.banrep.gov.co, con la salvedad del caso previsto en el numeral 3.2 para los repos con Titulos
de Deuda Externa de la Nacion.

Cuando el usuario confirme la operacion, el sistema buscara inmediatamente en la cuenta de
deposito de la entidad los recursos desembolsados mas los intereses pactados y, si existe saldo
suficiente, debitard dicha cuenta y procedera a transferirle los titulos objeto del repo a la cuenta
predefinida en el DCV.

3.2 Procedimiento a seguir cuando el Repo Intradia es con titulos de deuda externa de la
Nacion.

Cuando los titulos objeto del RI sean Titulos de Deuda Externa de la Nacion, el Departamento de
Fiduciaria y Valores debera efectuar el cumplimiento y retrocesion del RI mediante procesos
manuales; por lo tanto se deben seguir las siguientes instrucciones:

3.2.1 Solicitud de aprobacion y cumplimiento.
La solicitud de aprobacion del Rl, deberd ser enviada entre las 8:15 AM vy las 4:30 PM mediante

correo electronico encriptado con PKI o el sistema que lo sustituya, a la direccién de correo
electronico servicioalclientedfv@banrep.gov.co.

A




/9@3\ ) Hoja 61 -5
f‘g/ i - \% CIRCULAR REGLAMENTARIA - EXTERNA - DFV - 120
\Qo @i{/y/ ERLORE

Fecha:

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

La solicitud de aprobacion debera indicar:

e Valor de los recursos solicitados.
e Identificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacion a transferir en propiedad al
Banco de la Republica (Namero [SIN y valor nominal).

Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valores procedera a verificar la
disponibilidad de los titulos y efectuard la valoracidn a precios de mercado de los Bonos de Deuda
Publica de la Nacion. Si este calculo cubre el valor de los recursos mas los intereses, se efectuara el
abono manual de los recursos solicitados a la cuenta de depodsito de la entidad solicitante,
disminuyendo a la vez, el saldo disponible en Bonos para operaciones repo con el Banco de la
Republica.

3.2.2 Solicitud de readquisicion de los titulos.

La entidad debera informar telefonicamente al area de Servicio al Cliente del Departamento de
Iiduciaria y Valores su intencién de realizar la readquisicion de los titulos o la eventual conversion
a overnight durante el horario establecido para atencion al publico en el Manual de Operacion del
Depésito Central de Valores disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co.

Una vez se reciba la solicitud telefonica de readquisicidn, el Departamento de Fiduciaria y Valores
procedera a verificar la disponibilidad de los recursos, capital mds intereses. Si €stos son
suficientes, efectuard el debito a la cuenta de deposito de la entidad solicitante por el capital y los
intereses y los Bonos quedaran disponibles en la cuenta del Banco de la Republica para ser
utilizados en futuras operaciones repo con el Banco o ser devueltos al titular; segin éste lo
disponga.

3.2.3 FEncadenamiento de operaciones Repo.

La solicitud de encadenamiento de un Repo Banco de la Republica con un RI con Bonos de Deuda
Externa de la Nacion, debera ser enviada antes de las 4:30 PM mediante correo electronico
encriptado con PKI o el sistema que lo sustituya, a direccion de correo -electronico
servicioalclientedfv(@banrep.gov.co.

La solicitud de encadenamiento debera indicar:

e Valor nominal de los recursos del RI a reintegrar.

e Identificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacion a (Ntmero ISIN y Valor
nominal) transferir en propiedad al Banco de la Republica.

e Numero de aprobacién del Repo Banco de la Republica.

e Valor de los recursos aprobados en el Repo Banco de la Republica.
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Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valores procedera a efectuar el
encadenamiento del repo, para lo cual efectuara la retrocesion del RI y el cumplimiento del Repo
Banco de la Republica, afectando la cuenta de deposito simultaneamente por los dos conceptos.

3.3 Conversion del Repo Intradia en overnight.

Cuando el beneficiario del RI no efectia la operacion de readquisicion de los titulos antes de la hora
limite sefialada en el numeral 2.6 de la presente circular, la conversion de un RI en overnight se
efectuara de manera automatica por el sistema del Deposito Central de Valores al cierre de
operaciones del sistema SEBRA o los sistemas que lo sustituyan. Esta operacion no tendra cupo
limite y solo requiere que el ACO transfiera en propiedad titulos suficientes al Banco que cubran el
valor de la conversion del RI en overnight mas los intereses correspondientes.

No obstante, la conversion del RI en overnight entrard dentro del computo que se haga para
determinar el saldo total de las operaciones de las entidades que se encuentren en Apoyo Transitorio
de Liquidez, en cuyo caso, el saldo total de sus operaciones no podra superar los limites previstos
en la Resolucion 13 de 1998 y la Resolucion 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica, y demas normas que las modifiquen, sustituyan o complementen.

La tasa de interés de la conversion del RI en overnight serd equivalente a la vigente ese mismo dia
en la ventanilla de expansion transitoria de la fecha del RI, adicionada en 100 puntos basicos.

Para facilitar la conversion del Rl en overnight, al momento de constitucion del RI el sistema
tomara titulos que cubran el valor del RI mas los intereses correspondientes a su conversion a
overnight. Si la tasa de la ventanilla aun no se conoce para ese dia, se tomara la del dia anterior.

Los intereses correspondientes al RI se debitaran de la cuenta de deposito que mantiene la entidad
en el Banco de la Republica en el momento en que se efecttie la conversion.

34 Incumplimiento de la readquisicion de los titulos.

Si la entidad no efectia la readquisicion de los titulos objeto del RI en el plazo méaximo sefialado o
si por alguna razon atribuible a la misma no es posible realizar la conversion del RI a overnight, la
operacion de readquisicion de RI se considerard incumplida, y en tal caso, el Banco de la Republica
dispondra de los titulos que le hayan sido transferidos, conforme el articulo 14 de la Ley 964 de
2005.

La entidad que efectie la readquisicion de los titulos de la conversion de un RI en overnight
después de la hora de cierre del portal de acceso al SEBRA, o al sistema que lo sustituya, pero antes
del cierre de la segunda sesion de la compensacion de cheques del mismo dia de vencimiento de la
operacion, incurrird en un retraso. Las entidades que no realicen la readquisicion al cierre de la
segunda sesion de la compensacion de cheques del mismo dia de vencimiento de la operacion,
incurriran en incumplimiento.

»
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LLos retrasos o incumplimientos en las operaciones intradia y su conversion a overnight seran objeto
de las siguientes sanciones pecuniarias:

Cuadro No. 1. Sanciones por retraso o incumplimiento de Ias operaciones Repo Intradia

Sancion pecuniaria

Caso livento vlzge(sli / Tasa de interés | Margen Dias
Rett 1 la de la operacion . 100 p.b. 3
etl.as? ° Retraso 2 ladelaoperacion 100 p.b. 5

Incumplimiento al S e

vencimiento de I 3 6 mas la de la operacion 100 p.b. 10
operacion de repotto 1 la de la operacion . 100 p.b. S
(repo) Incumplimiento| 2 lade la operacion 100 p.b. 10
3 6 més la de la operacion . 100 p.b. 15

p.b. puntos bésicos.
1/ Acumuladas en los tltimos doce meses.

La sancion pecuniaria se calculara aplicando la siguiente formula matematica:

SP=VN* [(1 +TI+MG) "7 _1]

Donde:
SP = Sancidén Pecuniaria.
VN = Valor nominal de la operacion incumplida.
TI = Tasa de interés de acuerdo con el Cuadro No.1.

MG = Margen adicional de acuerdo con el Cuadro No.1.
ND = Numero de dias segun la cantidad de incumplimientos en los ultimos doce meses de
acuerdo con el Cuadro No.1.

|
Adicionalmente, el Banco de la Republica informara a la Superintendencia Financiera de Colombia |
sobre el incumplimiento.

En aquellos casos en que el Agente Colocador de OMAs no cumpla a tiempo con el pago de la
sancion pecuniaria en operaciones de expansion y/o contraccion y RI, no podra realizar OMAs ni RI |
con el BR. Dicha suspension se aplicard a mas tardar, a partir del dia habil siguiente al
conocimiento del hecho y hasta el pago de la obligacién. Asi mismo, se adicionard el nimero de
dias en mora al célculo inicial de la sancidén pecuniaria. Si después de 30 dias calendario en mora no

I >
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cumple con el pago de esta obligacion, la entidad perdera su condicién de Agente Colocador de
OMA:s.

3.5 Valoracion de los titulos en caso de incumplimiento en la readquisicion.

En caso de incumplimiento, la valoracion de los titulos objeto de la operacion, se efectiia con corte
a la fecha en que se declara el incumplimiento, tomando como precio de referencia el publicado por
un proveedor de precios para valoracion autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, para la citada fecha.

4 INFORMACION ADICIONAL

El Departamento de Fiduciaria y Valores atendera cualquier inquietud relacionada con el contenido
de esta circular en los teléfonos 343 0444 o 343 1111, Ext. 0444, o mediante correo electronico
enviado a la direccidn servicioalclientedfv@banrep.gov.co.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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Oficina Principal del Banco de la Republica y Entidades adscritas al Servicio de Compensacién

Destinatario: . .
Interbancaria de Cheques y Otros Instrumentos de Pago

ASUNTO: 3: REPO OVERNIGHT POR COMPENSACION

Apreciados seflores:

La presente circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DSP-36 de
noviembre 23 y diciembre 12 de 2012, correspondiente al Asunto 3: “REPO OVERNIGHT POR
COMPENSACION” del Manual corporativo del Departamento de Sistemas de Pago.

La citada circular se modifica con el fin de complementar el marco normativo de las Operaciones

Repo Overnight por Compensacion realizadas por el Banco de la Republica para facilitar el normal
funcionamiento del sistema de pagos.

Atentamente,

JOSE TOLOSA BéI/TRAGO ;y IN BERNAL RAMIREZ

Gerente Ejecutivo Subgerente de Sistemas de Pago
y Operacion Bancaria
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1. ANTECEDENTES

La Junta Directiva del Banco de la Republica aprobd en sesiones celebradas el 26 de febrero de
2001, el 2 de noviembre de 2011 y el 23 de diciembre de 2002 y mediante la Resolucion Externa 8
del 29 de noviembre de 2013, la realizacion de operaciones de liquidez para facilitar el normal
funcionamiento del sistema de pagos a través de un Repo Overnight por Compensacion,
reglamentado en el Asunto 10 del Manual del Departamento Operaciones y Desarrollo de Mercados
de la Subgerencia Monetaria y de Reservas.

2. UTILIZACION

Podran hacer uso del citado mecanismo de “Repo Overnight por Compensacion”, los agentes
colocadores de OMAS habilitados para realizar operaciones de expansion transitoria que participen
en el servicio de la Compensacion Interbancaria de Cheques y otros Instrumentos de Pago para:

a) Cubrir eventuales faltantes de dinero en la cuenta de deposito registrados después de
efectuada la primera sesion de la compensacion interbancaria de cheques y otros
instrumentos de pago (al cobro).

b) Incrementar el saldo de su cuenta de depodsito al cierre de la primera sesién de la
compensacion interbancaria de cheques y otros instrumentos de pago, a efectos de evitar
posibles faltantes al cierre de la segunda sesion de la compensacion.,

c) Cubrir faltantes registrados en la cuenta de depdsito al cierre de la segunda sesion de la
compensacién interbancaria de cheques y otros instrumentos de pago, cuando €stos se hayan
originado como resultado de un reproceso para excluir una entidad del canje de cheques. El
citado reproceso de la compensacion se encuentra reglamentado en las Circulares
Reglamentarias Externas correspondientes a los Asuntos 2 y 5 del Manual del Departamento
de Sistemas de Pago.

3. DEFINICION DEL CUPO

El cupo méximo diario para los Repos Overnight por primera compensacion serd para cada entidad,
equivalente al valor de faltante registrado en su cuenta de depdsito al cierre de la primera sesion de
la compensacion, mas el 10% del respectivo valor del canje presentado al cobro a nivel nacional.

El cupo méaximo diario para los Repos Overnight por segunda compensacion serd equivalente al
valor faltante registrado por la respectiva entidad en su cuenta de depdsito, después de realizado un
reproceso para excluir a otra entidad.

Con base en lo anterior, el valor maximo del Repo Overnight por Compensacion para cada entidad
se calculard para cada una de las sesiones de la Compensacion como el menor valor entre:

L&
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a) El “Limite al Saldo de Operaciones de :xpansion Transitoria™ reglamentado en el Asunto 4
del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

b) El cupo maximo del Repo Overnight por Compensacién descrito en el numeral anterior.

c) El colateral descontado disponible en “Titulos Autorizados para Operaciones de Expansion
y Confratacion Monetaria” reglamentados en el citado Asunto 4 del Manual del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Al monto del Repo Overnight por Compensaciéon tomado por la entidad, se le cobrard una tasa de
interés equivalente a la vigente en la ventanilla de expansion transitoria en la fecha de la
compensacion, adicionada en 100 puntos basicos.

4. INFORMACION DEL CUPO

Las entidades participantes en el servicio de Compensacion Interbancaria de Cheques y otros
Instrumentos de Pago, podrédn consultar el cupo maximo disponible para las operaciones de
expansion transitoria en cuestion, a través de una pantalla de consulta de cupos del Depdsito Central
de Valores — DCV del Banco de la Republica (ver el Manual “Solicitud de Repo Overnight por
Compensacion”™ del Departamento de Fiduciaria y Valores publicado bajo la reglamentacion del
DCV en la Web del Banco). La informacién estara disponible con posterioridad al cierre de la
primera sesion de la Compensacion.

Cuando el faltante se origine en un reproceso de la Compensacion, el Departamento de Sistemas de
Pago informara por teléfono a los Tesoreros de las entidades acerca del valor faltante y del cupo
disponible de Repo Overnight por Compensacion, con el fin de establecer si hara uso de este
mecanismo o si recurrird a otro de los descritos en las Circulares Reglamentarias Externas
correspondientes a los Asuntos 2 y 5 del Manual del Departamento de Sistemas de Pago.

5. CUMPLIMIENTO

La presentaciéon y cumplimiento de los Repos Overnight por Compensacion se realizard de acuerdo
con lo establecido en la Circular Reglamentaria Externa correspondiente al Asunto 10
“Procedimientos para Operaciones de Expansion y Contraccion Monetaria” del Manual del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados y el Manual “Solicitud de Repo Overnight
por Compensacion™ del Departamento de Fiduciaria y Valores.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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