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MANUAL DE DEL DEPARTAMENTO DE Hoja 13 - 00

51 OPERACIONES Y DESARROLLO DE MERCADOS
b & CIRCULAR RE LAMENTARIA "XTERNA - DODM - 276

Fecha: 2‘3 MAR 2012

Destinatario:  Oficina Principal, Sucursales, Direccion General de Crédito Pablico y del Tesoro Nacional.

ASUNTO: 135: DEPUSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

La presente circular modifica la hoja 13-02 de septiembre 5 de 2011 y las hojas 13-03 y 13-04 de
agosto 31 de 2007 de la Circular Reglamentaria Externa DODM - 276, correspondiente al Asunto
13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO Y
DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN, del manual del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

La modificacion tiene como proposito realizar algunos ajustes al procedimiento para realizar los
depdsitos remunerados de la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional -
DGCPTN, tomando en consideracion algunos eventos de fallas operativas.

Atentamente,

1/ /- Drpeln crackee
J

AOALKINANDU VARKUAD NEKKEBEKA
Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Reservas
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 276

Fecha: 2‘3 MAR 2“12

47JNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

La remuneracion de los depositos ara cada plazo se establecera como la tasa maxima entre: i) la
irva de los . 2positos wemuneradosdela — _ . .. ____N)yii) la tasa de corte de la subasta de
los depositos remunerados no constitutivos de encaje del BR vigente en t-3.

La CDRN se estimara por medio de regresiones de funciones “B-spline ctibicas”. Para la estimacion
de dicha curva se tomaran las siguientes referencias: 1) Tasa interbancaria (TIB); 2) Las tasas
equivalentes de los precios de valoracion de los TES de corto y largo plazo del sistema de
valoracion (INFOVAL), con mas de 30 dias al vencimiento e inmediatamente superior a dos afios al
vencimiento; y 3) Las tasas de corte del mercado primario de los TES de corto plazo.

El calculo de la TIB con plazo de un dia se calculara diariamente como el promedio aritmético
simple entre las tasas activa y pasiva in bancarias, con plazo de un d° s n la informacién
reportada diariamente por las entidades en el Formato 441 de la Superintendencia Financiera de
Colombia o aquel que lo sustituya. El célculo de la remuneracién de los depdsitos constituidos a un
dia habil en el dia t se hara con la TIB promedio de las operaciones del dia t-3.

La estimacion de la curva de tasas de interés se hard diar” iente, lu~~> de conocerse el dato de la
«.B (punto de inicio de la curva); pero se mantendran las referencias de los plazos antes. Las
referencias de los papeles con plazos mayores a 30 dias al vencimiento se calcularan los viernes de
cada semana, con un promedio de las observaciones entre el viernes de la semana anterior y el
jueves de la semana en curso.

La tasa de los depositos remunerados no constitutivos de encaje sélo aplicara para los plazos que
tenga abiertos el Banco de la Republica mediante subasta. Siel E  co de la Republica suspende los
depositos remunerados no constitutivos de encaje, la tasa de remuneracion a la DGCPTN
correspondera a la CDRN.

Los depdsitos que se realicen entre las 15:30 y 16:00 se remuneraran a la tasa de la ver ~ iilla de
contraccion.

La DGCPTN podra realizar redencion anticipada parcial o total de depositos y se le reconocera un
porcentaje de la tasa de interés al plazo efectivo del depdsito. Dicho porcentaje se calcula con base
en una funcion logaritmica y los resultados se encuentran en el anexo No. 1.

La tasa de remuneracion para los depdsitos a un dia corresponde a un dia habil y parael o delos
plazos a los correspondientes dias calendario. Este concepto debera ser tenido en cuenta por el
DTIE antes de enviar las proyecciones a la MD, de tal manera que sélo se le reporten plazos
acordes con esta directriz.

La convencion que se utiliza para « célculo de la tasa es 365/365.



