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BANCO DE LA REPWLICA 
UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO 

HOJA 3.4 

Circular Reglamentaria UOM- ' 33 de Marzo 31 de 1.998 

Destinatarios : oficina Principai y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Banda, Superintendencia 
de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahom y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, sociedades Administradoras de Fondos 
de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen Pensionai de Prima Media, 
Dirección del Tesoro Nacionai y Entidades Públicas. 

ASUNTO 3 : OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA 

4. JNFORMACION DE LAS CONDICIONES DE LA OPERACION DE EXPANSION 
MONETARIA 

En aquellas fechas en las cuales se determine necesario ef'ectw operaciones de expansión 
monetaria, el Banco de la República informará en forma previa, por vía SEBRA, Reuters, 
Citiinfo y grabación telef'ómca a todos los Agentes, las condiciones en las d e s  está dispuesto 
a colocar los recursos mediante los mecanismos descritos. 

En el caso de la mmpra defíriitiva de TES B emitidos a tasa fija el valor total de la subasta será 
anmciado previamente por el Banco de la República. Cada entidad podrá presentar una sola 
oferta por cada emisión cuyo valor total (contravdor) descontado a la tasa de preserrtación no 
podrá superar la cifra anunciada. Se realizarán máximo dos subastas por mes. Las subastas 
tendrán lugar los días martes, um acepción de los fines de mes o días no bancarios en cuyo 
caso la subasta se realu;ará el siguiente jueves. 

5. PRESENTACION DE OFERTAS Y NEGOCLACION ELECTRONICA 

5.1 Negociación a través de sistemas electrónicos de transacción 
El día en el cual el Banco de la República hfbrme su deteminación de efkchar operaciones de 
expansión monetaria cotizadentre las 9amy las 3pm, 0 entre las gamy la lpm si es el Ú i h  
día bancario del mes, la compra de títuios a través del sistema electrónico de tmsaca 'ón 
operante seieccionado, el cual se arninciará periódicamente por el Banco de la República, 
ajustándose a sus condiciones y reglamentación. El cumplimieato de estas operaciones se 
ef'eciuará por el S D R A  

En la deteminación del monto a negociar por parte de cada entidad se deberá tener en cuenta 
que el valor de los títulos que se entregarán en venta ai Banco de la República, liquidados de 
acuerdo con las condiciones desuitas más adeiante, deberá ser iguai o supeaior ai valor de la 
solidud. 
Esta hoja reemplaza la correspondiente de la circular Regla- 
mentaria UOM-17 de enero 28 de 1.997. 
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Circular Reglamentaria UOM- 33 de 31 de %?* 1.998 

Destinaiarios : Ofam Pnncipai y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia 
de Vaiores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vienda, Compañías de Financhiento Comercial, Sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos 
de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adminisaadoras del Régimen Pensional de Prima Media, 
Dirección del Tesoro Nacional y Entidades Públicas. 

ASUNTO 3 : OPERACIONES DE EDANSION MONETARIA 

5.2 Negociación a través del SEBRA 

Para aquellas entiáades que no se encuentren aíiliadas al anterior sistema electrónico 
de transacción, o en caso de que éste presente fallas de tipo técnico, el Banco recibirá 
las respectivas of- por el SEBRA, en el horario establecido en la previa 
comunicación. 

Por el SEBRA cada Agente podra presentar una (1) oferta por ciudad de 
cumplimiento. El valor de la misma deberá corksponder ai valor de los recursos 
requexidos y deberá ser iguai o iaferior al de los títulos que se entregarán en venta. 

Cuando en una fecha exista un cupo limitado para la compra de títulos, se aprobará 
por el SEBRA sólo el monto no negociado a íravés del m e c ~ s m o  de transacción 
electrónica operante. La asiguación de los r ecms  se dectuará mediante el 
mecanismo de subasta de acuerdo con las condiciones de presentación de las 
solicitudes o a prorrateo si se realiza a tasa fija 

En caso de fallas en el SEBRA que impidan la presentación de las ofertas, éstas se 
recibirán telefónicamente, debiendo ser presentadas por las personas previamente 
autorbulas ante la UOM, uiilizmdo el respectivo código de identiticación 

No obstante lo anterior, las of- para la compra definitiva de "ES B emitidos a tasa 
fija se recibit5í11 exclusivamente vía FAX de acudo con el formulario que determine 
para cada subasta la Unidad de Operaciones de Macado. Las ofertas recibidas serán 
consideradas en fitme. Los h e r o s  de los FAX a los cuales se pueden enviar las 
ofertas son : 2842546,2840228,2841845 y 3344 187. 
Esta hoja reenplaza l a  correspordiente de la C i r c u l a r  Reglamentaria 
UCM-74 de julio 5 de 1.996. 
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des ti nata no^ : o f c i ~  Principd y Sucursaies, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaría, supeMtendencia 
de Vaiores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y VMenda, Compañías de Financiamiento Comerciai, Sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Admlliistradoras de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos 
de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen Pensionai de Rima Media, 
Dirección del Tesoro Nacional y Entidades Públicas. 

ASUNTO 3 : OPERACIONES DE EXPANSION MONETARLA 

6. APROBACíON Y COMUNICACION DE RESULTADOS 

En el caso de las ofertas recibidas por el SEBRA, los resultados serán 
comunicados por este mismo sistema dentro.de la hora siguiente a l  cierre de la 
recepción de solicitudes. 

En el caso de la recepción de ofertas para compra defkitiva de "ES B emitidos a 
tasa fija, los resultados serán comunicados por la Unidad de Operaciones de 
Mercado al día siguiente de la presentacih de las ofertas a partir de las 10 :O0 
a.m. y podrán ser codtados vía SEBRA. 

Los Agates también podrán idomuse acerca del resultado de las solicitudes, 
comunicándose a los siguientes números telefónicos: - 283 6681 - 282 3969 - 
334 321 1 ó 3421 11 1 extensión 4557. 

Habibclose recibido ofertas por el SEBRA para la colocación de un cupo 
limitado por el sistema de subasta, las ofertas recibidas por Ia Uniáad de 
Operaciones de Mercado se ordenaráu y aprobarán en esíricto orden descendente 
de tasa de mterés efectiva, hasta completar el monto determinad o. No obstante lo 
anterior, el Banco de la República podrá aprobar pamahnente ofertas que, a su 
juicio, generen una Caricentración en la adjudicación de los recursos.En aquellos 
casos en los cuales el monto de dos o más solicitudes que se encueníren a una 
misma tasa efectiva supere el saldo del monto a colocar, éste se distn'buirá en 
f o m  proporcional al valor de cada solicitud. 
Esta hoja reeriplaza la correspondiente de la Circu la r  Reglamentaria 
Urn-74 de julio 5 de 1.996. 
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BANCO DE LA REPUBLICA 
UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO 

Destinatarios : 

ASUNTO 3 : 

HOJA 38 

Circular Reglamentaria UOM- 33 de Marzo 31 de 1.998 

Oficina Principai y Sucursaies, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia 
de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahom y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comexiai, sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos 
de Pensiones y Cesantias, sociedades Administradoras del Régimen Pensionai de Príma Media, 
Dirección del Tesoro Nacional y Entidades Públicas. 

OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA 

En el caso de las operaciones de compra con pacto de reventa, deberán remitir el mismo día, y 
de acuerdo con las insbucciones que para el efecto imparta el Departmento de Fiduciaria y 
Valores, una conñrmación de la operación y la autorización para el cargo a su cuenta 
comente o su cuenta de depósito por el valor del REP0 más los respectivos intereses, el día 
del vencimiento. Estos recursos deberán estar disponibles en su cuenta en el Banco, a más 
tardar alas tres de la tarde. . 

Tratándose de compras deñniths de TES B emitidos a tasa fija, las oktas que resulten 
aprobadas deben ser cumplidas irrevocablemente a los dos días hábiies inmediatamente 
siguientes a la realización de la subasta, en la ciudaá de cumpiimiento indica& en la oferta. 

El cumplimiento de las compras aprobadas de los "ES B mencionados, será reaiizado 
automáticamente por el Departamento de Fiduciaria y Valores a través dd Sistema ATLAS ii- 
DCV. Por tal razón la operación queda condicionada a la existencia de los derechos ofertados 
en la cuentaDCV de cada Agente, que este baya deñnido e i n f d o  vía fhx al Deparbmento 
de Fiduciaria y Valores. A partir de las 8:45 a.m. d sistema iniciará el proceso de 
cumplimiento automático, verificando la existencia de los títuios y sus fespectivos cupones en 
la cuenta de posición propia de cada Agente ; si  no encuentra el saldo disponible, el siiema 

e no encuentra los títuios repicarápexíodicamente; si alas 7 :O0 p.m., el sistema 
of&-, con sus respectivos cupones, por el d o r  aprobado, la oferta se considerará como 
incumpiiáa, evento en el cuai se aplicarán las sanciones previstas en la presente Circular 
Reglamentaria. 

.. 

El mismo día de cuxnpiimiento de la Operación, ei Banco de la República, previa revisión de la 
operación, abonará el valor de los recursos en la cuenta corriente o en la cuenta de depósito 
del Agente Colocador de OMAs en el Banco. 
Esta hoja reenplaza la correspondiente de l a  Circular Reglanientaria 
UCM-17 de enem 28 de 1.997 
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Destinatarios : Oficina Principai y Skumiles, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia 
de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corpomciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vienda, CompañiaS de Financiamiento Comercial, Sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Admlliistradoras de Fondos 
de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen Pensional de Prima Media, 
Dirección del Tesoro Nacional y Entidades públicas. 

ASUNTO 3 : OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA 

Circular9 pero la tasa de descuento será la aprobada para la compra deñnitiva por 
parte del Banco de la República y en todos los casos se aceptaran por el 100% 
de suvalor descontado. 

No obstante lo anterior, en el caso de las compras deñnitivas de "ES B emitidos 
a tasa fija, la presentación de las ofertas se determinará a partir del precio sucio 
ofiecido, con base en las siguientes fórmulas : 

PS= [ Tcup/(l+ Tcor)-] + [ Tcup/(l+ Tcor)-] + [(1 + Tcup)/(l+ Tcor)- J 

Dónde: 

PS = Precio Sucio. Es el factor con el cual se calcula el valor costo de la 
inversión, e incluye el valor de los intereses causados. 

Tcup = Tasa cupón ( o tasa de la emisión). Es la tasa efectiva anual del 
cupón de los títulos oiiecidos, expresado como porcentaje. 

Tcor = Tasa de corte. Es la tasa efectiva única de aprobación de las ofertas 
expresada como porcentaje. 

n = Número de días transcurridos entre la fecha de cumplimiento de la venta 
al Banco de la República y las fechas en que ocurrirán los correspondientes 
pagos de intereses y/o amortización del capital, calculados con plazos 
calendario. 
Esta hoja reaplaza l a  corresponliente de l a  C i r c u l a r  Reg lmen ta r i a  
UCM-17 de enem 28 de 1.997 
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BANCO DE LA REPUBLICA 
UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO 

Circular Reglamentaria UOM- 33 de Marzo 31 de 1.998 

Destinatarios : Oficina Principai y S u d e s ,  Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia 
de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comerciai, sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Admini~doras de Fondos 
de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen Pensionai de prima Media, 
Dirección del Tesoro Nacionai y Entidades Públicas. 

ASUNTO 3 : OPERACIONES DE EmANSiON MONETARIA 

Esta fórmula es válida para los TES con vencimiento a tres años ; en el caso 
de los TES con vencimiento a un año se eliminarán las dos primeras partes de 
la fórmula y para los TES con vencimiento de dos años se eliminará la 
phera  parte de la fórmula. 

El valor del giro para el cumphiento será igual a: 

cv = PS * VN 

Dónde: 

CV= Contravalor o d o r  a girar. 
PS= Precio Sucio. 
VN = Valor Nominal de la oferta. 

10. OPERACION DE REVENTA DE TlTüLOS ADQUIRIDOS TRANSITORIAMENTE 

La operación se efectiia con cargo en cuenta coniente o en cuenta de depósito, el 
día del vencimiento de la operación convenida con pacto de menta. El Banco de 
la República debitará la cuenta respectiva por el valor del capital más los 
intereses, para lo cual previamente se verificará la dspomiilidad de los recursos 
en la cuenta. La no dispomwiddad de los recursos antes de las 3:OO P.M. se 
considerará como incumplimiento en la fecompra de los títulos. 
Esta hoja reenplaza l a  correspondiente de la  C i r c u l a r  Reglamentaria 
UOVI-17 de enem 28 de 1.997. 

-6- 



d BANCO DE LA REPUBLICA 
UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO 
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de 1.998 

Destinatarios : oficina Pnncipai y Sucursaies, Bolsas de Vaiores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia 
de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Sociedades de 
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos 
de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adminisiradoras del Régimen Pensionaí de Rima Media, 
Dirección del Tesoro Nacional y Entidades Públicas. 

ASUNTO 3 : OPERACIONES DE EXPANSION MONETARLA 

El mismo día del vencimiento se efectuará el registro de la transferencia de 
derechos en el Depósito Ceníral de Valores ylo la entrega de los títulos 
debidamente endosados por el Bauco de la República en el Departamento de 
Fiduciaria y Valores. Si una entidad incumple su obligación de pagar el precio y 
los intereses de la operación de reventa de los. títulos, el Banco de la República 
se abstendrá de registrar la transferencia de los derechos ylo de entregar los 
títulos y aplicará lo prevísto en el siguiente numeral. 

11. EFECTOS DE INcuMpLIMiENTO 

Aquellas operaciones de expansión m o n a  que, habiendo sido aprobadas por 
parte del Banco de la República no se cumplan dentro del plazo estipulado, 
implicarán para la respectiva entidad el no d e r  partic$ar en los tres siguientes 
días hábiles en que se realicen operaciones rep0 y en las dos siguientes subastas 
de compras de^^. 

Esta hoja reemplaza la correspordiente de la Circu lar  Reg-*& 
urn- 17 de enero 28 de 1.997. 

w 
JOSE DARIO URIBE ESCOBAR PATRICIA CORREA BONILLA 
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