BANCO DE LA REPUBLICA
NOTA MONETARIA

PERIODO: mayo 19 a mayo 23 de 2014

COMPORTAMIENTO DE LA TASA

Durante esta semana, el promedio semanal de la tasa interbancaria disminuyo 0.0602
punto(s) basico(s) frente a la semana anterior.
Tasa Interbancaria - TIB (*)
(Tasas Promedio Ponderado)
Semana Actual 3.437
Semana anterior 3.497
Ultimos 30 dias 3.480
Ano Corrido 3.254
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(*)Fuente: Calculos Banco de la Republica, formato 441 de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Tasa Interbancaria Pasiva a 1 dia habil (overnight moneda local).




OPERACIONES REPOS Y REPOS EN REVERSA

El saldo de REPOs al viernes 23 de mayo de 2014 fue de $672.1 mm, presentando una
disminucion de $23.6 mm con respecto al viernes anterior. Este saldo correspondié a operaciones
Por otra parte, el saldo de los depdsitos remunerados no constitutivos de
encaje a la misma fecha, fue de $577.6 mm presentando una disminucién de $83.2 mm con

de 1 dia $672.1 mm.

respecto al viernes 16 de mayo de 2014.

Durante este mismo periodo, el promedio diario de colocacion de REPOs fue de $801.5 mm,
presentando una disminuciéon de $1,919.5 mm con respecto a la semana anterior. Los depdsitos
remunerados no constitutivos de encaje, por su parte fueron $704.5 mm en promedio, es decir,

$440.6 mm més que la semana anterior.

Operaciones de Mercado Abierto
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VIERNES 16-may 61,867 60,223 59,964
LUNES 19-may 59,883 60,188 59,894
MARTES 20-may 59,244 60,167 59,838
MIERCOLES 21-may 59,474 60,145 59,813
JUEVES 22-may 59,068 60,101 59,802
VIERNES 23-may 58,912 60,055 59,789
PROM. SEM 59,316 60,131 59,827




Durante la semana comprendida entre el 19 y el 23 de mayo de 2014, la Base Monetaria registro
un valor promedio de $ 59,316.3 mm.

COMPORTAMIENTO DE LAS DISPONIBILIDADES DE LA DIRECCION DEL TESORO
NACIONAL (DTN) 1/

El viernes 23 de mayo el saldo de las disponibilidades de la DTN en el Banco de la Republica fue
de $9,738.0 mm, lo que representa un aumento de $3,140.3 mm frente al viernes 16 de mayo de
2014. Durante la semana mantuvo en promedio $9,293.3 mm, es decir $953.7 mm menos que la
semana anterior.

Saldo disponibilidades delaDTN en el BR
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El dato correspondiente al Gltimo diahabil de lasemana es provisional

1/ No incluye los Depoésitos Remunerados de Control Monetario (DRCM).



GLOSARIO

TIB: Promedio diario de negociaciones overnight pasivas, de establecimientos
bancarios.

OMAS: Operaciones de mercado abierto, es un término genérico para denominar
las operaciones de compra y venta de titulos que el Banco de la Republica realiza
en el mercado bien sea para contraer o expandir la cantidad de dinero en la
economia.

TES: Titulos de deuda publica doméstica, emitidos por el gobierno y administrados
por el Banco de la Republica.

REPOs EN REVERSA: Operaciones de venta con pacto de recompra de titulos
valores, que si bien conllevan la transferencia en propiedad de los bienes
negociados, tiene implicito el pacto de transferir al reportado la propiedad de los
titulos en el lapso determinado. A través de estas operaciones el BR contrae
liquidez al mercado monetario.

REPOs: Operaciones de compra con pacto de reventa de titulos valores, que si
bien conllevan la transferencia en propiedad de los bienes negociados, tiene
implicito el pacto de transferir al reportado la propiedad de los titulos en el lapso
determinado. A través de estas operaciones el BR otorga liquidez al mercado
monetario.
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