
BANCO DE LA REPUBLICA 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

(Millones de Pesos) 

Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 

ACTIVO PASIVO y PATRIMONIO 

RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 13.206.811,9 12.754.272,6 PASIVO 
Caja 120.679,4 68.138,0 
Bancos 931,0 1.125,2 
Inversiones Negociables - Renta fija (NOTA 4) 7.924.908,7 8.937.308,6 EXIGIBIUDADES A CORTO PLAZO QUE AFECTAN RESERVAS 1.125,7 5.494,1 
Portafolio en Administración (NOTA 4) 3.359.922,1 2.625.398,6 Gastos Causados por Pagar- Reservas Internacionales 1.125,7 1.614,9 
Cuentas por cobrar rendimientos préstamo títulos valores 255,0 Convenios Internacionales 3.879,2 
Cuentas por cobrar en venta de inversiones 83.757,8 89,1 
Oro 155.839,4 134.020,5 
Derechos Especiales de Giro 296.758,2 221.826,3 BILLETES EN CIRCULACION (NOTA 13) 5.623.037,4 5.046.136,3 
Pesos Andinos 30.219,8 25.742,4 
Posición de Reserva Fondo Monetario Internacional 868.619,7 457.457,5 
Fondo Latinoamericano de Reservas 355.082,7 283.166,4 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE 1.231.956,6 3.292.517,9 
Convenios Internacionales 9.838,1 

Moneda Extranjera 51.975,1 28.169,3 
Gobierno Nacional 27.124,6 13.686,0 

CAJA Y METALES PRECIOSOS 223.452,4 152.162,1 
Moneda Metálica en ca¡a 214.050,1 140.123,2 Sistema Financiero 24.8505 14.483,3 
Metales Preciosos 9.211,0 11.933,7 Bancos 24.462,4 13.115,0 
Depósitos en Bancos 191,3 105,2 Corporaciones Financieras 361,0 1.279,7 

Compañías de Financiamiento Comercial 2,1 13,5 
Resto del Sistema Financiero 25,0 75,1 

OPERACIONES DE LIQUIDEZ-REPOS Y APOYOS 
TRANSITORIOS (NOTA 5) 1.140.087,9 530.500,0 Moneda Nacional 1.179.981,5 3.264.348,6 

Operaciones Repos 1.012.820,0 530.500,0 Gobierno Nacional 70.693,8 119.876,3 

Bancos 764.630,0 390.600,0 Sistema Financiero 975.6255 2.923.659,6 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda 176.950,0 73.000,0 Bancos 880.533,8 2.166.916,9 
Corporaclones Financieras 57.500,0 65.900,0 Corporac!ones Financieras 21.794,2 74.638,2 
Sociedades Fiduciarias 1.000,0 Corporaciones de Ahorro y VMenda 38.042,5 559.016,6 
Compañías de Financiamiento Comercial 10.000,0 Compañías de Financiamiento Comercia! 22.882,7 101.251,8 
otras Entidades Financieras 3.740,0 Resto del Sistema Financiero 12.372,3 21.836,1 

yos rans anos ros 133.662,2 220.812,7 
Bancos 109.600.0 
Corporaciones financieras 17.667,9 

TITULOS DE REGULACION MONETARIA Y CAMBIARIA 149.551,0 207.838,2 

INVERSIONES MONEDA NACIONAL (NOTA 6) 942.809,4 564.692,0 Moneda Extranjera 547,6 525,7 
Inversiones Negociables- Renta Fija 942.806,7 564.689,9 Certificados de Cambio 547,6 525,7 
inversiones Negociables- Renta Varlable 0,5 0,2 
Inversiones No Negociables- Renta Varlable 2,2 1 9 Moneda Nacional 149.003,4 207.312,5 

Títulos de Participación 25.805,9 53.831,8 
CARTERA DE CREDITOS (NOTAS 7 y 8) 454.859,7 176.183,4 Títulos en Divisas por Financiaciones 364,4 TT.128,2 

Moneda Extranjera 88.166,8 101.578,7 Depósitos Res. Ext. 5/97 J.D. 119.592,9 73.644,3 
Bancos 18.967,7 21.774,0 Otros Títulos 3.240,2 2.708,2 
Corporaciones Financieras 59.461,7 70.069,0 
Resto del Sistema Financiero 9.737,4 9.735,7 
Otras Entidades 21,2 2.935,1 
Provisión Créditos (21,2) (2.935,1) OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES (NOTA 14) 958.624,2 1.058.286,7 

Moneda Nacional 366.692,9 74.604,7 Moneda Extranjera 476.208:5 408.796,6 
Sector Público Gobierno Nacional 4.359,4 4.678.4 Aportes 4.165,9 6.326,9 
Bancos 12.403,9 20.762,8 Líneas de Crédito Externas 198.709,1 178.279,0 
Corporaciones Financíeras 16.982,1 22.250,2 Degs y Pesos Andinos Asignados 273.333,5 224.190,7 
Resto del Sistema Financiero 24.113,8 26.932,1 
Otras Entidades 2.127,0 Moneda Nacional 482.415,7 649.490,1 
Otros Créditos 412.217,9 Aportes 482.415,7 649.490,1 
Provisión Créditos (103.384,2) (2.145,8) 

APORTES EN ORGANISMOS INTERNACIONALES (NOTA 9) 967.217,6 1.059.457,7 
Moneda Extranjera 378.025,1 322.016,5 
Moneda Nacional 589.192,5 737.441 2 CUENTAS POR PAGAR (NOTA 15) 15.270,8 40.914,6 

Intereses Moneda Extranjera 1.627,3 1.538,1 
CUENTAS POR COBRAR (NOTAS 8 Y 10) 143.741,9 109.834,9 Intereses Moneda Nacional 687,5 4.631,9 

Intereses Moneda Extranjera t.491,7 1.585,7 Otras 12.956,0 34.744,6 
Intereses Moneda Nacional 15.799,6 4.919,4 
Cartera Hipotecaria para Vivienda 105.632,0 86.461,4 
Otras 26.555,3 20.233,4 
Provisiones íS.736,7) (3.365,0) 

J 
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Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 

PASIVO y PATRIMONIO 

33.448,3 23.396,1 OBLIGACIONES LABORALES (NOTA 16) 713.269,8 491.763,0 
33.719,5 23.426,8 Pensiones de Jubilación 696.977,4 476.693,4 

Pfc¡yi~ió,n·~!-3,,.P,rofiCC~de Inventarios {271,2) (30,7) Otras 16.292,4 15.069,6 
,.<,::;::::.. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 124.249,8 102.884,3 PASIVO DIFERIDO (NOTA 17) 219,5 91.334,7 
Costo 188.328,8 155.293,5 

Terrenos 17.196,0 14.047,2 OTROS PASIVOS (NOTA 18) 53.773,3 31.458,2 
Construcciones en Curso 3.355,0 458,7 Moneda Extranjera 2.638,8 860,1 
Edificios 56.864,1 51.009,3 Moneda Nacional 51.134,5 30.598,1 
Maquinaria y Equipo 53.237,4 43.006,6 
Muebles y Enseres y Equipo de Of~ina 6.840,1 5.784,2 
Equipo de Sistemas 29.014,1 24.700,2 TOTAL PASIVO 8.746.828,3 10.265.743,7 
Vehículos 5.767,4 3.190,6 
Moldes y Matrices 170,7 142,6 
Importaciones en Tránsito 4.286,1 5.371,1 
Maquinaria, Muebles y Equipo en Tránsito 134,8 PATRIMONIO 
Otros Activos Fijos 11.463,1 7.583,0 

Depreciación Acumulada {63.986,8) ~52.141,1~ CAPITAL 12.711,4 12.711,4 
Edificios {21.617,4) (17,934,9) 
Maquinaria y Equipo (18.724,3) (14.784,5) 
Muebles y Enseres y Equipo de Oficina (2.541,5) (2.123,6) RESERVAS ESTATUTARIAS 114.435,2 136.320,5 
Equipo de Sistemas (17.883,4) (14.410,1) Reserva para Readquisición de Acciones 153,9 153,9 
Vehiculos (2.165,7) (1.286,8) Acciones Propias Readquiridas (153,9) (153,9) 
Moldes y Matrices (49.4) (39,2) De Resultados Cambiarios 19.378,6 8.882,3 
Otros Activos Fijos (1.005,1) (1.562,0) Para Fluctuaciones de Monedas 95.056,6 95.056,6 

Reserva de Estabilización Monetaria y Cambiaría 32.381,6 
Provisión para Protección de Propiedades y Equipo {92,2) (268,1) 

SUPERAVIT 7.747.128,0 5.682.534,8 
OTROS ACTIVOS (NOTA 12) 626.058,6 465.589,8 Liquidación Cuenta Especial de Cambios 453.468,2 453.46{!,2 

Moneda Extranjera 4.550,8 3A92,8 Ajuste de Cambio 7.0'29.277,6 4.999.919.4 
Superá.vit donado 239,9 160,5 

Moneda Nacional 621.507,8 462.097,0 Superavit por !11VeISión Neta en Activos Actividad Cultural 9.326,3 6.731,5 
Aportes Pennanentes 64,1 53,0 
Derechos en Fideicomisos 581.476,1 410.564,4 Valorizaciones 254.816,0 222.255,2 
Bienes de Arte y Cultura 18.388,6 13.790,8 De Bienes lnmueb!es 254.815,5 222.254,5 
Gastos Pagados por Anticipado 16.286,4 13.180,7 De Inversiones No Negociables Renta Variable 0,5 0,7 
Cargos Diferidos 5.275,6 24.492,9 

< <O 

Provisiones {240,6} (110,1) RESULTADOS (NOTA 19} 1.496.450,6 63.917,7 

VALORIZACIONES 254.816,0 222.255,2 Del Ejercicio en Curso 1.496.450,6 63.917,7 
De Bienes Inmuebles 254.815,5 222.254,5 
De Inversiones No Negociables Renta Variable 0,5 0,7 

TOTAL PATRIMONIO 9.370.725,2 5.895.484,4 

TOTAL ACTIVO 18.117.553,5 16.161.228, 1 TOTAL PASIVO y PATRIMONIO 18.117.553,5 16.161.228,1 

CUENTAS FIDUCIARIAS ACTIVAS (NOTA 20) 19.711.555,0 13.471.345,8 CUENTAS FIDUCIARIAS PASIVAS V DE PATRIMONIO (NOTA 20) 19.711.555,0 13.471.345,8 
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (NOTA 20) 10.928.188,3 10.995.166,5 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (NOTA 20) 10.928.188,3 10.995.166,5 
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (NOTA 20) 536,2 590,4 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS {NOTA 20) 536,2 590,4 
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA (NOTA 20) 7.552.796,0 6.877.955,8 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS {NOTA 20) 7.552.796,0 6.877.955,8 

* Rubros reclasificados para efectos comparativos 

veanse- las notas que acompañan los estados financieros 

j 'l 
Cl--~ t\·~ \A---L 

MJGUEL URRUTIA MONTOYA FERNANDO COPETE SAL JAIRO CONTRERAS ARCINIEGAS 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

T.P.5730T 

LUIS JOSE ORJUELA RODRIGUEZ 
AUDITOR GENERAL 

T.P 2137 T 
(Ver Dictamen) 

Publicación autorizada por la Superintendencra Bancaria en comunicación 19 9 9 O O 2 449-7 de i'-1...arzo 8 de 1.999 



BANCO DE LA REPUBLICA 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

Por el período comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre 
{ MIiiones de Pesos ) 

INGRESOS 

OPERACIONALES 

INTERESES Y RENDIMIENTOS 
Reservas lnternacionales ( NOTA 21} 
Valoración de Inversiones en Moneda Nacional a Precios de Mercado ( NOTA 22} 
cartera de Créditos--Lfneas de Crédito Externas 
Cartera de Crédltos--Goblemo Nacional 
cartera de créditos-Deuda Externa Privada 
Cartera de Créditos M Compra transitoria de títulos 
Cartera de Créditos • Otros 

COMISIONES 
Compra Venta de Divisas 
Servicios Bancarios 
Metales Preciosos 

1 9 9 8 1 9 9 7 

2.097.202,9 873.386,1 

1.428.3251 455.413 7 
1.079.759,3 • 257.638,4 

98.611,0 • 152.048,2 
23.745,3 39.978,4 

136,7 146,3 
98,8 303,3 

190.715,5 
35.258,5 5.299,1 

47.765 8 35.727 4 
7.341,4 3.862,6 

40.212,1 31.482,8 
211,9 376,3

-----0-tras-----------------------------~,..____________, -,------------Sé 

DIFERENCIAS EN CAMBIO 
Líneas de Crédito Externas 
Aportes en Organismos Internacionales 
Otras 

MONEDA EMITIDA Y METALES PRECIOSOS 
Valor Facial Moneda Metállca Emitida 
Utilidad en venta de Plata y Platino 

OTROS OPERACIONALES ( NOTA 23) 
Redención anticipada depósitos Res. Ext 5197 J.D. 
Cartera recibida en apoyos transitorios de liquidez Res. 25/95 J.D. 
Otros 

NO OPERACIONALES ( NOTA 24) 
Rendimientos recursos provisión pensiones de jubilación 
Otros 

TOTAL INGRESOS 

j 

\J 

110.389 9 , 
18.273,1 
91.783,6 

333,2 

177.085 6 
177.064,2 

21,4 

333.636 5 
227.129,0 , 
103.377,0, 

3.130,5 

179.273,9 • 
8.520,9 

187.794,7 

187.888 4 
75.447,2 

112.315,5 
125,7 

122.1751 
122.170,3 

4,8 

72..181 5 
70.586,9 

1.594,6 

84.057,0 
12.294 6 

96.351,6 

2.284.997,6 969.737,7 

,_ 

1 



1 9 9 8 1 9 9 7'_-.:..\i~:- .... 

,,/_&/É.á·R:~ sos 
0 ~ ·0PE~c10NALES 787.672,9 903.550,8 

/í~RESES Y RENDIMIENTOS 56.161 2 424.929 7 
•'Encaje en cuentas de depósito 25.na,o

Tltulos de Participación 19.228,5 413.339,1
Líneas de Crédito Extemas 11.013,3 10.949,2
Titulos Canjeables por Certificados de Cambio 141,4 641,4 
COMISIONES Y HONORARIOS 4.5881 835Líneas de Crédito Extemas 21.6Adminisl.ración de cartera 4.517,5
Refinación de Metales Preciosos 29,4 49,2
Otros 41,2 12,7 
DIFERENCIAS EN CAMBIO 76.102 O 100.038 8 
Líneas de Crédito Externas 42.544,3 45.653,6
Certificados de cambio 128,9 109.3·Titulos Canjeables 11.TT5,0 22.849,5
Obligación por Aportes en Organismos Internacionales 21.469,6 31.142,4Otros Pasivos 184,2 284,0 
COSTO DE EMISION DE ESPECIES MONETARIAS 48.820 1 27.796 5 
Btlletes 13.859,0 17.619,6
Moneda Metálica 34.961.1 10.176,9 
GASTOS DE PERSONAL 124.510 6 120.178 8 
Salarios y Prestaciones Sociales 83.797,7 71.293,5
Otros Gastos de Personal 40.712,9 48.885.3 

7'El'ISlONES-OEJOBllACTO•·•,-----------------_-_-_-_,=="­zs9:242- m:3l"s:s 
GASTOS DE FUNCIONAMIENTO 55.731 6 44.007 7 
GASTOS CULTURALES 3.8361 3.205 7 
DEPRECIACIONES Y PROVISIONES · 118.470 6 9.920 6 
Depreciaciones 11.705,3 9.351,8
Provisiones 106.765,3 568,8 
OTROS OPERACIONALES 210 2 537 

NO OPERACIONALES 874,1 2.269,2 
TOTAL EGRESOS 788.5470 905.820 O 

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.496.450,6 63.917,7 

Rubros niclas./ficad0$ pani ofoctos comparativos 

Vóanse lu nobs que- a<:ompar'ian los esbdo:5 financieros 

~.)J~__t, y d;;l~~~,t(/~t,,, 

MIGUEL URRUTIA MONTOYA FERNANDO COPET ALOARRIAGA LUIS JOSE ORJUELA ROORJGUEZ JAIRO CONTRERAS ARClNlEGAS 
GERENTE GENERAL GEREITTE EJECUTIVO AUDITOR GENERAL CONTADOR GENERAL 

T.P.2137T T.P. 5730T 
(VGrOi,;l:ame,,) 

Publ1CGeiOn autori;eada por Ja Superintonden<:ia Sanean.a en eomunieneion 1999002~~9-'. de ~ZO _B de 1.998 
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NO 1 \ S \ l OS ES I A UO\ l'I'<,\VII IH)\ 

.11 1)1 1)1{ IF'111HI l>f t•ns - 1'1'17 

Ml'IA l. l.'< l lll,\D IH POI( f \:-,, f f 

El Banco de la Rcpllblic:1 t.:s una 1x:1 ,1111;-i ,i111idka Je ,lcn·...:ho pUblu.:o. ,¡uc lunc11111,1 1."111110 n 1g;1111~11u1 

C5tatal de rnng<, "'ll~t1lllch,nal, ,:011 1Cg11nc11 lcg,11 pmp10. dl· 11;umak1a pro¡,1;1 ,. cspc,ial. con 
aulonomia m.l1n111islral1\·¡1. pa1ri11m111al y t6,.:11ic;1 

Ejerce las funciones de hant.:a ccnu.11 y \'el,, il nrnnhre del 1"1,lado poi d momtc1111111cmo de la 
capacidad adqui!-ili\'n tic la mnnc<.ht ..:onln11nc :1 lo cslahlnit.Jn cu l;1 Cn11-,111ui..1ún Pol11ica , en la 
Ley 31 de diciembre 2~~ de 1992, rc~bmc111.1,la mediante el Ucucto 25.:!U de 1.111.:u:mbu: 1-1 de 19<>.l 
(Es1otu1os) 

El Banco tiene su dmmcilio prin,ip;il en l;1 cmda,I dt S.1111,,lc Je B,1go1,I D.C y realiza sus 
funciones en el país a lrnvés de :!X -.;ucu1s.1lcs. la lmp1c111a tic Bi lll'ICS. la f-'iihncn lle ~luned;l ) 
Agencms de Compra de Um 

NOrA2. PIUN<:ll'ALES f'OLi I K \ S Y l'H \ C TIC AS ( Ol',fJ \BLES 

Sisicma Con1ablc. 

El Danco de la Rcpubh<.·a m:111cja la contab11iJad. en su conte:<10 gencrnl. tic a.1.:ue1do C<'l1 el 
Decrc1u 2520 Je diciembre 1-1 <le I99J Es1:11u1os <lcl llaneo. co11 las Josposiduncs cnuliJos 
por la Superintendencia llnncarm y con el Decreto 2649 <le du.:1cmhrc 3 l <.k· 1993. i¡uc le 
son aplicables. Su periodo conlahle es Je , 111 oíln y u11l11.a el ~isicma Je conlabili<laJ <le 
caus:1ci (m o por acumulació11 p.1ra 1eco11u1.:cr los hed,os i:1.:01u:'m1ic.:11". 

!!: Valuación de Cuentos en Mone<la blranicr., 

A partir de la promulgación <le la Ley <lel Uanco. se ,l{loptO el !iiis1cn1a de volo1ació11 a 
precios de mercodo o Mark to Marke1 para los aCU\OS <le rc~cr.;1. co11 el objeto de 1cl1ejar 
oponunamcntc su valor Je 111erc.t<lo. todo ello úc ~cuete.lo 1.:un lo c!i1.1blecido c11 el nunH:ml 
4. del A rtfculo 62 de los Es1a1u1us. 

https://cuete.lo
https://cslahlnit.Jn
https://mnnc<.ht


:-;11h1c la valc11;1uún, co11, 1c11c J1st1111pm I,,~ c.11111,10... en b·~l·u11✓alt1111c:~ Je l;1,; d1~11n1a.,; 

m11114,~1fas que ~onformJn Jc,; i1c11,,1~ de: íl.-sc:r..1 )· l;tj ,,macionc"'5 Je 111s precios Je algmi.L'i 

in,·m1u1c-s o 1í1uto~ ,.,lo,~ ,\o"·. l.n tluchl3\.mnc.""S ~ la~ 1.·~111x101~ Je bi diícren!C'5 
c.Ji,·ís;is hcnr..: ni Jd,11 de lo~ 1s.tJ.t!i~ t mJw de ,\111..r11,.\1. ,111c cs 1a m1u.!:hl Je rck·u.·m:1.1. 1.·11 

1111c-~1,o ,:a~tl ~ d1.·rn11ninan d1kr1.·1K1;1I 1:.11nh1;11 io ,. ;lln:1,111 111,;, 1c~11lt,1i.'1·-; 11114.•1;14,.:11111,dl.'1- tkl 
IJ,Hk:O. 1.a,; ,·.ui:u:u.mcs c-n I,,,; ¡,~10-.Jd mcn.;.iJu ,c-,b1g.r.1, .1 d.: oro. ho. o Jcl IC"nro. etc 
migan.in 1M \J10111~_:_io~ o Jc-s,·.11,,nrx nsl\.~. c~as ,.111.x101k.~ Je (HC'1.''º Lunhu:n 1IC,:t;u1 
d ,:q,,Jr, tfc 1c~ul1,1dosdd lbni.o. 1 ttCi!tJ, ~ lll'lll't1 l;1s ,.111.11.h ne" dtt ¡'C",o 01111l'~J,rlto ;1! 

1,.lt'•lar de los h,t;tdm, IJ111tl11,; tll" ,\1111.·rn:ot o íljll"-IC' d~ l'.1t11b10. [ .,.. ,,111;.1cio11i:s p,r ~_,h.: 

(onccr,to se rcg1s1ran l"n d ~11ra;,1\il 1'.111 111,·m..11 

11 uju!.te Je c.unhin c~:1s11111.1tlo ptlr lo~ dc-111;1, .1ct1\11:· y p.1-i1\t1S l'n mnncd:i 1..·,1r;11111..•1,1. se 
fCl{1M1a en h>s rc~uluJnS lh:I Jl('riod,1 

,\ thc1cmbr"") 1 de JQtlS la t.1s..1 rcr1C"K111J11\,1 dd mn,:ad,, ¡1i11;1 ll'C",¡1l"S1on di.'.' l.'.Uen1.1.~ en 

moneda cxtrm1ic:r.1 fue: ,k ~I s10 111, "º' ¡¡,·11.11 111 lll'IIC: di:l .11)0 1•){}7 a~n·11tli;l .l 'SI ;!K7 l.:! 
por tlúlar1 

tus 111"-''.'i JI." l,1111hm 1.:1111 IC"J'IC(l11 ,,1 tlol,11 de : .. 1r1,111l"l!:1~ ,!1.• tlllfCl11..'II •l'k.' 1..._1;n, 111H'1t1d,r,; 

los r11ndp11h:,; :1lt1n,s ,1.,_. ,._.'it·n;1 ,1111 lt,s s1guit11te~: 

t llmd.--.1 Je \lulC\la rur l S\¡ 

:-1t>N[I>,\ lli<11/'l~ Doc. 11 •17 

Yen faro= 11 ',soo 1100~00 
\ 1arco ,\km~n 1 (,t,(,0 17•>s:; 
1kg o 7102 07,,111 

L>e ;,cuerdo t.:nn el numc:r.11 l del ,\rttculu <,2 .Je lo" 1 '\!.11u11.1S, l.'.ottslillman ln~rc~o" y 

L¡;rcsos del llaneo. 1~ $1~uocn1cs. 

•l.t1s tforh-·oulos de la cumpr,1, \C11ta, lll\C'tsi,·111) 111:mqu tk· l;1,; 1csc,,,1s 11Hctnac.:i1111.1ll"\) dt.• 
ta compra y \cnu de mcblcs prcc10SttS alc-aJus al 1lro. 

•f{}Jos los 1cl..11.:ionaJ,,~ 1.:011 la-. ,1,,:11\IJaJl'S ,111e k St'll pwp1;1s 1..:umo Bam;o c·cutr.il. 
im.-:hmJos los Jcn\•ndos 1..h: la'i n1x:1:11.:h111cs Je llll'r\.";klu :il-i1crto ~- la ;1l.'.rn,;ii.:1ún c 1111prl~tú11 tk• 

'Couesponde a la def,mda f!n la Circular txtP.rna No 056 de agosto de 1997 de la Supe1111teodeOC1a 
Bancana_ e1 dccrr, el promed10 de ta TRM de lo1 ui~mos 5 dl=11 h~bdes dúl mes 
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c~pccícs mnncl.irias. l ,.1 ,hk·n!n<.:1.1 crurc el v;ilur facial de l:1 1nrn1e<l,1 111c1.1hc¡1 c111111,la y $U 
«J>IO de rrodUCClürL qucwci n,ei,1rad.1 en d csl.xlo de r.1Ult.v.los dcl 11,nrn 

..,\qucllos pro\l'llil'ntl·~ 1h.• MIS ,1l.:tÍ\uJ.1,lcs indu-.11ial y cull11r;1I, 

.(.os 1:,a:i-tuS de ptrwnal. m:t~t1..,11mícnto. ~n iL'.10~ gencrJI~ y dentas de func; 11am1c:n10 e 
in,·ersil,n rar:1 d i;umpl1111u:1uo J1.· l;t,; .1d1\.·ulacks ,¡uc el H.111,:0 de~11h11la 

.f.oi rcn<lí1111cutos 1.¡1.1c Jc,·c11~UC1:1 l,1~ lltulos Je tc.sorcrta cnutiJos por d t 1oh11:-mo p.,.r.1 
suslitu,r la lleuda publico mlcmade l., Nac.oncou ol 11,rn:o Je '·• R"fluM,c I Parm 1.d els-.:10. 
el $(.'í\'li,;.10 de llidms t1t11l1lS scrii ntrndidn op<.111tm:u11e11t,· c,m rr,;ur":Hi dd l1

u."s11pt1t:~l11 

Nnc,;11111:tl y 110 contmún con la g:tr;,1111;1 dd Banco de la Rrpubltc.1 

..( os dcnm rrorios Je Sh r:,1stc-nc1:1 com1,,, pcr!"tl.•1~1J\111J1cJ 

l>C' acuerdo con los l Slatuto'i del ltmc;o, el f',1trunonio ("!,.l.1 conlorm;itlo por su f''n,,11al. l,1 
Rc-:-.crva de l ·Mahili1:u.-U111 :i.tn11ctm111 ) C..1111h1:111;1, l.1 lk~l."n.i p.11.1 lk,1dt¡111,u.:iU11 tic 
A..:cioncs, la Ht1.cr'\·a Je Resultados< .,mh1am,,. l,1 lh."S<.·n.a par:-i Hu,1~101k:~ Je ~loM·<fai 

y l.a R\.-.e-r ,1 r·::1 ProlCCClÓl1 Je•\dJ\"OS 

l~uuhncnlc, hu111an parte dd ¡l.11f111101110 del IJ;m(o. el ~up,:r.l\ u gcnc1.1do )1'lr la l1quid,1t:i(,11 
Je J3 Cuenl~l l·special Je C',1ml,1os. el S11prr;n11 por Aill1tc Je t'.1111h10. t:I Supcrt1\·1t por 
V ' ..,,~, .,, , las cucnt:15 de roult3J<K. 

1 • 1 Cnpit:11 inicial cslá constituido poi t"I valor c,¡11i, ;Jlcnte de la:i. JCl.:Hll1C5 Cl.."t.litl.1.1 .-1 tlJ1,\. 

por ,1 <.,oh,,·, rio 1-/acional, 11,n,;os >r:u1iculuos rn Jcs:motlo Jd a11rculo 6: de la !.,y 31 

d<.: 1CJ->:!. :\Ji"',onalmcntc ti saldo de la cuenta rc,;1l,n11.ac1611 ~I Jliltnmomo \'l¡;nttc al JI 
de úiciembrc Je 1992. se \k°'1mú a 1m:rc111ent;1r el capnal 

Ln lh:~ena lit F ,tahih1t1ciú11 ,\lontlnrfa , ( ..unb1.1ria ~,. nl""r,.mcnta en la." cuantias 
nc:-ce;-;anas de .u.:uerdo c,,n '3-; pre,·i ones de r :td1<l,.s 4uc r .,a lo ii¡:111c111cs Jos ejercicio~ 
,:uroJcn los prcsupuesloi drl llanto, l'ste mcruncnru se lmr.1 s1cmrnc y cuando d llaneo 
obtenga utili<laJcs. E~t,1 reserva llene por ohJC'lo ahsorbct c,·cntu:1k, pé-rJidas Jcl fl¡1n~,,~ 
antes de recurrir a las arropl3C101lCS pt"nmcntl-S cst..tbltti~ en el Pre!-.L pucs10 <icneral J< la 
Nación. 

l..n Jh:<lifn:1 1u11-.i Re:uhpu,íción dt \ tcionr,. e1.:on!.hlU}l) \.:011 p..11tc Je los 1~ursos Je: la 
c:,11n13 Re.: i:rva f\i.il3 J◄ 1Quis1c, •n Je ·\c11,,1 pur un \"alor cqu1,-;1lcu1e a la 1.~1611 de 
at:ctones al Uonco de In Rcpuhlic:, 4uc c:ktr.:tUo el (joh1crno Na\.'"ru11i1I. lo, n,m,os >· 
paniculares. 
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Urn,, :1 dt' l{e,ullaJo,i¡ {';1111hinrio'li, ,\ p,uor del lo. tic c.•m·1n ,h.· 11>1),t. l.,s tlit('rc-11cias Je 
v,1lor en la.o; opcr.k.:ir , 1rw.1 y \cnL1 de d1usas en e• mcrc.1,.fo c,ounbmno 
rc.·~pe-clo <lcl prcdo de mcr,;ulo lle ¡,;:ula dia, con\liluycn 111gccs,1 o c~rcso Jet U;11Ko ~un el 
cas,,_ rcro in~rn.,ran al fin.11 de c:,J., J"CUCKk> " la Rc.•s.c."f'\ n Je: ftc.~ult:ttlos C;11nh1,1110,;. 
c.:11:mdo fueren po-.itiv,1\j. I· ,1a rc3Crva podr:i d~;:;ti1tu ;e .a cn;u~ar pér<liJ.1,; ,1uc frl!,tslr~ el 

0311CO en SU."i opcr "-'.Jnn- ·lrini• l.. a,mpra •· P"'~•:-i • 11. ,d1, 1~1s. 

1 a H,-,cn ,1 p:nu foluctirnuu11t·, ,1,• \ l om.·da,, c.,t.11;i con\lllrnda pt1r 1.1 p.ulc.: de IM 

u111iJ~1Jcs Je cad.1 ei..: · or \3lor nch• .!t:- los m·t1,o.." \· p.1~1,os 
en monetla c,1rn111crJ <ll•I ltmo1 originado ..n l.1•. \;Hl;h:h'lll"S c~1111bi~u1,1, '"-'Ulml.l"i t"Olre el 
Jolar Je los FM3Jos IJmdo,) la, Jc:rn.\s monc-das en que e;1C'n llC'nl,m111;1dos, s1r111p1c qt1c 
se htl)'.lfl pwduculo 111ilid;1lll·s en d ll':'>J>et·l1\·o cJcrdcio. <'u.,nJo l.1~ lluchuc1011C$ de L1., 
nlf!ncJJs &entren .il tirml del CJC'rcu..111 u11 rCSl1ll.1tlo 11clll m.·,;alt\o. c-:r.tc: podr;1 c11¡u1.,1;H5c 
conlr11 c,1a IC'!iC'r\';1 

1 .., Re,rn-a para P,;,lt"cdun dt' \ cu, o"í, cslar.i cons111uid1 por la parte Je l.1~ utihda,~ tk 
c;1J.1 ·1crc11.:io,¡11cdc1c-1r11inl' l.1 Jimia l>1rc1.li\a i.1111 el 11lt¡chtdc ¡,rc:i.1\1'1 ii'--s~n~c\C'lltu.,I~ 
)' i..:unlin~cnh:·s de pérJ1da de lk:ll"u:o.. Uctcrn,m."lbks de manen ~J'"-"tlfo:·¡1 y ,1uc. tk -1"-'lK"Hlu 

con IJ"" non11as conlílhh:,;. no Jch;111 ~r pnw,~ion~ilos 

Ji.l S upcr:h 11 por litp1ida,.:iú11 dr lo1 ( m·nt.1 1·~ptl:lál 1k ( '.11u luo, ,e constiltt}ó en 
tl anol\,.> h· In "· ,ri1, ,tu ··11 l", l>ci.:n·IO .: .¡ J<· ,..,,n, llll'th,11\h,' el cu,11 !,1,.' tq:tunclUÚ la 
liquid,,ciún Je la l'ucnl, f.1,c,:iJI ,Je ( ,1111b,v,. 1.ir los \3IOfos caus:i<los a enero J de IQ</1 
ror cu1u;c¡,10 Je .:1.justc Je camhio. ditcrcn..:1.11 '-',1t11h1auo ) \ó1lodl'a,iú11 dl' las r1.-SC1\';i<t 

intcmarion;.1les. 

H c;upt r:h 11 ¡,o r Aju,1r tlr ( ,unh111. rclt1$1ra 1.1 d1lcr('Ol1~ l'.'11 c;1111h1,, JI!' la1 •~i.:n as 

mtcmadonalcs. ocasi,,rMtla rnr la u~v~1l11ncimt Jd ~'.k• (011 ,~pc,.:to .il Oolar Je los tst!ldos 
1·n1do:; de América lglch111:111e el a,u..,,c <le <.:t1mf110 p,1r rc\;1lu ;1(UHl !-\.' .1phl·a .:1 ~.stc 

,uperáv1t 

UUlitlr1t.le.s, 11f nllcJ:" J 1rnndtrt nci:1 ¡.e tarJtO tlt l Goh1rrno ,ac:mnal, c1 rt'm:mcntc Je las 
u1,lidaJcs del Barn:o Je lo Rcpuhlica. una ,e, ar111p1aJ:1s las re· •na.,. cs ,le In ~.k:iún las 
pérJiJa_'i del cJerc1c10 son cuhinlas pc,r d l'rcstipueslo (j4,:11cral Je la Nai.:1ún. siemp1c y 
cuando no nk :111n:n il M~r cuh1cr1a, con 13 lk~n.a Je l~1.1bilí1Mi<ln ~lonctaria y t"ambiari3 

l .os uliliJa<les del llonrn Je l,1 Republic.1 no poJrán Jislrrbuirsc o 1r:uladarsc > la S>etón $r 
nu se h.:m C'nJugaJ,, 101,\lmc111c las p,crJiJas Je ejcn:1cios ílnlctirn~s. 

Anualmente~ rr,l)C\:lil c1 1csulta<lo neto <le la opcmcmn <lcl Banco <l1..' l.1 RrpúbhcJ. el i.:u.11 
es incorpor.Jo en la I C) nnu,I J<I rrosuruesto. PJr., ,:,;te efr,10. las 111,lrd>J,:,; ,111e se 
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proycc1c recibir Jcl 11.tnco Je la Rcpúhlíca se mcorroran ni prnu¡n!C1lo Je mil.IS: 115( 

mismo. se hacen las apmpím;1one!I ncc.:C$.1nas en ca1;0 ,k qui! se prcH',l Jcfi1,:11 ~n d Um11.:n y 
hasta lo concurrencia del mi~mo y de la1 pérJid;Lc¡¡ actu1111la1.L1.1 tic cjcrt1dos '1ntcnon:~ 

El pago tic u1íli<l.1,,k~ o Je ~nlitfns. !;C1;tun concs1~md.1.. 'iC ch.·uúa en ckcll\O Jc11110 ,Id 
primer 1r1111cs1rc Je e.ida nilo, Je«mtonniJa<.I con !u ¡ncmto cuel litcr.,l e nrtkul,, 27 Jc: l., 
l.ey ;1 Je 1992. 

f)e a.:ucrdo con la l.c) l I de 1•~12. nulculo :1 hte,al c. numeral 8 v con los 1=,mu1os. el 
B,inco de l.1 Rcpuhli1..·a no c,1.l !tujcto l"l1 matcn;.1 del 1(1IJUS,h.· al cuMo luslurn:o: no uh,tíll11C'. 

~1plicn el sistema de v,1lurtk:il,11 a p1c.-ct0s J,: m~rcatlo sc1hrc los tk:tiH•.i tlc r~-n t' 
in\crsioncs en moneda 11.N.:1011:11 ,\si rmsmo, las CUé'nta! dcno1111ll3ll.u en mo1k."I.U cXllíUllcm 

~ nju11t111 3 lo, M~1s de c;m1b10 \llt_tcn11:i a la kd1.1 del ci1:nc i.:011t;1hlc 

Límite al Crttimu:nto de Att1\·os no ~t11ncE"º~ 

U numcml 6 del ,\,dc.:11kJ <,l '1c 1,,, I· "'t,11u1ns Jcl U.11K:o ,l,~pmc que I,~ .\c11,u:; 11\' 

Munetmio5 no podriln c.'(cedi:r de lt1 suma <lcl p;1tr111101110. induitlo d "111"'<r,i\lt ~,or (;1 

liquid.ición de la Cuenta t.,pccL1I d<· Camhns. .!cJudenJo el supcr.1\11 por dJU51'' Jc 
comb10. y los p.isi\"O! no monc1.1rio,. 

Crntros Je Co,.105 o Árras de R"'ponsah1lid.1J 11.: 

La Ley JI d<e 1'1<12 y lo, E.st.11uto<. sd\.llan que el llaneo Je la Rcpublíca Jc:hc tJrmiticar 
fin:mcícra y cont:ibltmcntc los ingreso, ) c¡ircsoJ t1ue i.:oncspon<l,111 a :\U'! pr111t..·1pak~ 
nttiviJadcs. cstoblccícnJu ccnlros Je co,tos o ureas de respons.1b1li,l.1J. las e1s1lcs queJ.,ron 
<klinid.l, asl Opcracion \fonctaria, Or<r:idón Cn:Ju1c1,. Opcr:.:1,,11 l'ombia,ia; Opcrac,on 
de compra y vento de metillcs precioso,: Acti•iJ.,J cultural: ,\,ti\ ,Ja,I inJu,trinl. J 
Actl\·1J.ld ban..,ir1:, 

Para tol efecto. lo• 111¡¡re$0s, costos ) va~tos directos c,tan cl,us1111c111c ,Jcnt,lk:klos con la 
actividad rcspecti\'a y K ttg,1i1r.tn contablemente a c.w.Ja un., de ni.is de ncuerdo con un 
código definido. 

t.os c~tos y ga!'itos ,1uc no C!-lán rJírcctmnt'nte idcnuficat1os cc,n l¡1s ;u..:ll\ldm.ks note~ 
descrita,, (gMlos de funcionanucmo y de personal). se asig1~111 cont.,hlemcnte ., las"''"""' 
utilizanJo bases Je diwibuc1ón funJa1ncntaJa, en el :,lgcbio 111:111ie1al que pruporciona un:, 
lonnulación claro y co11ctsn par:, la oblcncíun de unos rcsuhodos pur ac11,iJad cohcrenie,. 
proc.ctlimiento que constituye adeni.n un., hcrnnucnta límda,ncntal J"lll1 el ~ontr<>I 
odm,nistrativode los c0$tOS y ga.<1os del Banco. 

https://ttg,1i1r.tn
https://Actl\�1J.ld
https://respons.1b1li,l.1J
https://R"'ponsah1lid.1J


6 

i 

lnvc:rsiones en ~loncda Nndnno,I 

Las invcrs1ont."S en monc~da n.1úonal ,r 1qt1!-tran ~, rn:cio <le 111cn::1d(,_1_ U l\;un:o cf«.·,;t11:'I un 

seguirnicnlo n In~ valores tl11C cunínrnrnn los inve1-;ionc~ y la~ C\:alua en la lrnma \{lle 
cs1.1blrce la Res,,luciún 200 Je 1 'l95 1k la S11pcm11c,1Jcnc1a ll.11icJria. 

!.: Carterade Crcd11os 

Segun 1~ dispucslo en la C'o11sli1uciún l'olatirn Je <.'olumh1:a. el IJ.mrn no puc:Je dUblcccr 
cur<,s de cmfüo. ni 01orgar garanliM a tan•r de pa,ticularcs s:ih·o ctL1nJo se tr.ite de 
in1crn,tt.1inci6n de crédito c,h:mo paM ~u coh~•u.:iim por mcJ1ll de 101. c..,t,1bkcim1c11ws tic 
crt.1dito, o de apo)·t1s 1ra11siturios úe lí4uiJcz p;un los ini~mns. 1.1, ,,1,cracioncs Je 
fin..1nciamie:nto ,;¡ fo\'or Jcl 1~,1aJo. requieren la aprnbxilln urnímmc de la Jw1ta D1tttl1\i1 

dtl Banco. :t menos que 5C uatc de ore-raciones Je 1nc:1\.':KIO oh1c1lo. 

Los créditos otorgados pur el llanco Je la Jkpu~lica com:spnndcn b&s1é3111C11tc ;, 101 
recursos pro\t:niente-s de los organismos intc01,.14.;1omlcs la créditos pcnJicnlC'S de JC\."'Olklar 

otorgodos con nnleríori<laJ a la I cy 31 ,k 1•)'12. 

El ílnnco clasiíic.i su cartera J, cn:d11os Je ~-onli•nniuad con los parJmetros establ..:1Jus en 
la Circular Extcn1.1 100 ,:nuhd3 por la SllJ"Cfintcndctx:1a 0.11rJna. y con la '--umun1Cteton 
No.'10064777• I de octubre 3 Je 19\IO de c,1.1 mi,111,1 l nt,dad, 

~ 

Los m,:entruios $C registmn ,,1 costo o tuC'rcaJu. el m:1'i h,.110. Je .,cue1Ju con los ~i~\11c11tc.s 
métodos, 

UEPS: IJ1ili1~do l",ra los in1,1en1rmo~ de 1'1 hihm:J tic Muncd,1 y f;1 lmp1cn1n de 
lhlletes. 

PROMEDIO Ulili>.ndo p;,rn los in,cnl.lnos ,te las ,\¡¡cn<ra, Je Comr,.i Je Om > los 
pmduclos de consumo 111tcmo, 

La Fábri<..1 de :-.foncda >la l111¡,ren1> Je IJ1lle1cs. d<1cm,inan el costo d< rrouucó(m Je las 
t:5recics monctanns proJuddas baju el ?-1s1cma de pmcc!.o, con1inoos. valorados ni 1.:,,-.10 
cstóndnr y •Jus1ndo~ ol co,to real. 

El Banco con,11tuyc a su ,e, pro,isiones que ulcclan to, 1<-,uhaJos Jel c¡ercicio para 
aquellos inventario~ obsolc1os o Jc1ctiornJos. 
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U naneo po~ prc;,picd3d~ l c"p1ipos de cr11.n.:lc:t pennanC'nlc ,1uc ~m uulir.,do~ p.u.l (! 

dc~1n-ollo 11on11;1J de sus opcrm.:mncs. l.,1., ;u.lkionl'S se 1c1w,trnn co111ahkmcn1c por el co:,,lo 

de aJquisic10n o construcrit'in y loi rctuus ,e J~scarl!,al1 I"''' C'I re.pa:11,0 v:ilor uc-10 en 
libros; 13 difcn:ncia enlrc ~• ultnno y el ¡nc:<:10 Je -.111.1 se •~1s1r:i en curnl.1S ck 
n:suhaJos. 

l.os ,kscmbohus por com.:rpio lle mcJur,1" cu\·o 11h1c10 c,¡; m111u.•nt.1r la \·1,l.i u1il d~I ncli\·o ,e 
cnp,1ali1an ) 111,,Jitican la l,a,;c d• dcprn,ac,ón; ) los g.'\Sl,,s por 1epara<:1oncs ) 
numlcnímumto rcqucmJos J'ílr.l d rKurtt:11 luncionam1cn10 c.Jcl :tcll\ll ~ R'¡Jlstr.m en cucn1.1s 
,Je rcsullados. 

1 n dcprccincmn ~ calcula cnn b:1,c en el co!.lo del w.:11vo u11h1audn d 111Ct1)(lo de l11K.-:;1 

r«l.l l.a vida util estimada de :1i..ucnlll con la \.:IJ.JC lle ac11-.o r!II J.1 si~u1cn1c 

Edilicio1 2031\os 
~laqumaria y r-.qmpo IIJ allos 
Mucl>lcs y l•r,_s,,rcs 10 allos 
Equipos ,te S1<lenw 5.Jilt~ 
Vchfculus S .111u, 

l.as prupicdades y cqu1po1 Jcl llaneo lo<" 01,cucn1m11 dch1J,1men1< am1•1111<111< 111cd1:1111c 
ptllims de segurn1 

Pon, of<etos de rellc¡ar en los estados fin,mcien,s el ,-.IOf de n>el'l.1'00 Je sus bienes 
inmuebles, el llaneo pracuca O\~lúos .:, rdo .-oo la 111e1ooologia deS3rtoll:iJa ¡x,, el 
Depanamento de Edilicios del tlJnco de la Repuhlica y aceplada por la S11pc11ntcndcncm 
lloncaria, según comunicoc,ún No 90009147--1 de ¡ uhu JO tic 1992, Si el 1csullndo tlcl 
avalúo indivi<lu.1l es superior al costo neto en l1brn,. ,e, tcy;1:-,trn una \'alori,.at.:1011, ::t.o;;,i mis.nk,. 
cuando se produce una dcs,alori1.a.:1on se prnccdc 3 w111ab1h1.ir b provisión n:s¡,c,:11,a. 
l¡ualmen1e, con el valor r>elo en hbros de los ac11,·os obsoletus y dc1cri~u1Jos s..- rons111u¡c 
una provisión que nfec1a los 1tsul1ados del c¡ercic10. 
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!., G3'tos P,¡:odos por .\nhci~ ,. Cargos DifeiíJos 

Los ga,tos pagntlos por ;1111icip.u.Jo se mnorti,1111 .:on1rn los c;o:-¡tos tic proJm.·dt\11 o ~;1')111:1 ~11 
el e;UkJo J., rC$ull.'.ldc,s SCijÜn sea el caso Juran1c el periodo en que se rcdhtn l,,s semc,,,s o 
se caus.'\11 los ¡;:is1os. 

l.<>s c.ir~cl:\ diferidos ~e mnur111.nn mc11~11.1lmc11tc ,1 p,uur de la h."<11.l en llllC CtHHnhuyan .1 t., 
~cncroc1im de ingrc:-os u ot,trncr 1<,, lxnc:lic11,s ,~¡,crad,>S. 

Anualmente se consulid.m los pJ!iivos lt1hor.1ks por i.:on<.:c:plo Je 1.-cs..111ttJ'.'I. 1111crec-1 suhn: 
ccsanua,. vuc:,cmnc,) dcnm ronccrc.11 • que h:i)n lugar. Je acucrJo con lis J,spos,donn 
lq¡alcs y ron,·cnci,;n colcc11v:, , •~t111C$. 

Para el 1qcis1m de l;11 pcns1ont"S Je j11b1t1,iCin. 111ili1a ti mC1odo de cakuln 111..:1uoui,1I 
p,cpar:,Jo con pruccJimicntos lle rcconoc,Jo ,-nlor 1<!c111co. a¡,ruoo,.los por la 
SupcnntcnJcncia l3ancnia. ~gun k, csl.lblcculo en l., l'11cul:1r 1 ,tc,na :,/, 0<,1 Jc 
didemb,c 1-1 Je l~l. 

n. Contingcn<ias 

íl llnnco c-,·~llu3 com,1a111cmcnte los difrrenles pct,.:csus JUJ1c1.ilcs lllJC' curs.111 t11 su ,01111.1. 
así como hn contingcn,rns probJhlc1, eventuales y remota~~ trc.mdo para lm1 pnmc1as la" 
provisiono:-s corrcsponJ,cnlC$ contr:i el t>l,ld<l de rcsuhaJos. 

1'0 1A3. l'IUNC. ll'ALl-.1' llítllOS H Or-.Ó\11( OS 

La Rc,,.,luc,ón Interna No. 4 de 19114 de la Ju111a 0111:,:hvu ,lcl º"'"'º de I• Repul>lic., cstablccla en 
el panl¡¡rafo del nrtlculo 19 que "el Departnmcnto de I cs.ucria r<iJrá m:mtcner 11110 rcscr>a de 
sc¡¡widad Je moneda mctlllica J""" 115<gurar un,, adc,:1131b a1<nc1ón de la JCl11'1nda. <11)·0 ni,cl no 
deber.! <upcrar el núm(ro 101,,I de p,n.a.s cquovnlcntcs al consumo previsto pru;, 11n (3) meso. de 
acucrdo con la cstunación Je lo dem:,nda que >< 1u,o e11 cuenta e11 la prcp.,rnc,nn Jet pro~rn,11:1 
o.nual de producción" En cumplimiento de c,ta Jisposic,ún. • part11 de 11)114 el exceso del snldo de 
lo monedo mctlllica emitida en c,1J•. sobte el valor del ce>11'11mo prc,c:ntado c,1 lo, liltnnos tres (1 l 
me,;co ,e regí<1ra en la cuent:1 tic ingresos diferido,. ,\,l n11smo, el co,,¡o conrsl"'f"lieni, se 
conwb,liza en la cuerna de cargo, diferidos. 
Dado que la Re<0lución Interna No. 4 de 19'18 de la Juma D:rcctl\·a del llaneo ,le In Repubhcn 
derogó la anterior nonna. en el a,)o de 1998 el llaneo contahilíz., en MI estado J., re . ult,,Jo,. tlcntm 

https://ronccrc.11
https://mnur111.nn
https://1111icip.u.Jo


de los mgn:<0s opcracion,1lcs la lololid,iJ Jél valor fociJI Je la monru.1 mc1.llicn cn:uiJa. y .Jcn110 de 
los csrcsos opcraclon:1le, d costo Je ¡,roJuc,,ón conopon,locnle, ,1 la h11. de In 'I'"' i:slahlcce el 
1i1c1al b. numeral 1. del Ortlculo 62 de lo• c,1,11111<,s n ckuo Je ~le cruuo10 en el ~.lelo de 
ttSUh"'1x del llJnCo para el ai\o 1 'l'IH es de S163 'l4 7 7 m,lloncs en los m1,:~is ) de \3274R ~ 
rnillon~ en los c,trcso,. i:011 un elCt.:lo pos1t1\.u iml,1c l,1s 1111liJ,1dc..., dd rJcn.:11.:10 de SIJI l')'J 2 
millm1CS. 

b) ~l!_Í~rt~ajbid.1 s~n lkSt•h1,·1nn l """' 1~ Je 1 '19\ Je l,1 Jur1a l>u«• , 1 del 
Banco de la ReruM1ca 

1~ acuerdo con In olabkc1,ln en el a11ic11lo 10 de l,1 Rcsoh1c1ón l ,1<1113 2~ Je l'~•S de l,1 Ju111,1 
Oi1cc1,va del llaneo Je 1,, Rcpuhlic.i. el ll.mcu Jcdaril ,enrnl" el pl.1"1 de IJS ol•h~ac,ores 
oñgmaJas en los Apo)oS íromnono, Jc 1 1qmde,. olorg:iJos a la l orr<•rac:1<,11 de '""""' )" 
Vivienda (jrnn:ihmr;ir por $300.000 1111ltom:!'t ~ a I C.1'~111g PJIIIOl(llll{1 en I.,quul,u.:ion ,,.,,, s~on 
millvnes. por lo cuJI fuei"n en,Jo""1os en rmp1Nad Jlll¡::in!s rcpr=nut1\l>S de ,-:incraen cuanlla 
de 1,411.750.1 millones)' Je: Sh70.7 millottc!'I rc!-l'IC'CIÍ\utncntc. i.tl "·1,11io se mcn..:1011,1 en la 
NOl,\No 7, 

l'n ,lesarrollo de lu cs1ablec1do por la J11111n 1)11cc11,;1 ,Jcl ll,11100 de In Rcp11bl1<,1 en "' ~cs,úu dd 
q de dicic-mbrt de 19'l4, en l.1 cual se Jc1l·rt111n,, !., Juuluca\n ) hqmJxh1n úe la Cn1.1 de 
J>rc\:tSión SO\;iol del llaneo de liJ ltc¡,uhlica. dicha cr111tL1J rrI11tcl!rn en el II.m-«::urso .,1,: I99H, al 

llaneo la 101alidaJ Je su p,1111muuw. <I cual ,1sccnJ11) ,1 ~lJ 107 6 n11llnncs. 11,onh.1 que se rq¡is1n\ 
corno íngrc-sus no orcracionaks. 

d) Valu111<:ió11) conmhiliz:i,ión Je l,15 OP<t,icioncs Je dcmaJu, 

Con molÍ\·o Je la C'Otmda en \:igcnc1a de l.1 Cin..-ular l.Mcm,1 Nn. 1.- Je J'>'n,¡ de l;1 S11pc11nlc:ndc:m:1.1 
Ooncaria. se modificó la mclodoloil:la e.le ,:;1lomc1ún y rcatl<ilru t:ont.i~lc: sobre l.u opcrac1t.llk.~ 
FOl"\\arJ de Ji,·i=. en el \Clll1Jo Je u11Ji1ar el ,alor pt=nle Je lo taso de c;i;11h10 fot\\arJ li¡lkl.t 
para los derechos y obll14oc1onc-. en Jc'il1u·eic mueri..-nnos l' t.1 1a~1 ~pul rar.1 la-s demás JinsaJ. 
an1cnormcn1e se valoraba umc.u11,nte <I J<tccho o 13 cbligac1ón en la mollé<b ,hkmuc :ti dúlár, 
UJili,onJo la 1n,;n l·orwnnl ni ve1icm11e11111 del co111rn10. 

NO I A 4. IU:SEltvAS 11' 1 ERNAC'IO'I \ LfS 

Las rcservt11 1n1ernnc1onalcs brutas. constllu>-cn In~ tl1~ponih1luJ.tdcs en mom.~;1 cxmm1era, Jcl 
nai..o de la Republi,a. Ja, cuales 110 rrcscn1an mn¡;Wl llpo Je 1estnc,1ó11 l)cn1ro Je ,nas. el rubro 
ltlU$ 1m¡x,rt•tnte es el port.3foho Je la'i i11\'C~ioncs el ..:ual C!olJ confo1111.,Jo como s,wuc: 



ll 

INVERSIONES DE LAS llESER\'1\S INl 1.;HN,\CIO~ \l, LS 

f \ lillnnc, de Pesos ) 

l>1\:u:inbt,i,:. J 1/l)X Dicic1ntnc ~ 1">7 

l. l'or1ofolio Dircclo 7.'1?4.9UN.7 !l_.9..,1.,;111~.1, 

lx~sitos a rémun., 
- Dólar nmencano 
- Morco olcmnn 
- Yen japonés 

1(,.15.73] 9 
l. lóU82.R 

246,128 7 
220 n2.1 

~ (,1178.11 
1 \"5.11112 
;,1: 5.(.12 
•15.\108 7 

Otras Inversiones ~:!~.:2 ú.321 JbO 3 

- Notas del Í4'<0ro- dólor americano 
- Fixbi~ - d~\lor americano 
- Acuerdos de rccoinpm-

dOlnr americano 
- Pnpel eurocomcrcial 

dólnr 01ncm:ano 
- Letras del rcsoro-

dólar omcricnno 
- Letras del lcwro 

Yenjaponés 
• Eurobonos • 

Dólar i\incricano 
- U o nos ReIcor¡,-

Dólar Americano 
- Uonos Gobierno Alemán-

morc:o olemdn 
- Bono5 Gobierno Jnpont5• 

Ycnjoponés 
- Floating Rotes Not<s 
Dólar Americano 

Cuentos dee!!' ~gor en com~rn 
inversiones 
-Oólnr Americano 
:Morco Alcmón 
Cuentas (!!!fe•gar en cornera de lll(II\Cdru; 
-Dólar Americano 
Contratos forward 

4 148.2117 4 
454.71l,5 

727.7(,0 7 

37553.2 

00 

2ú76.J8 

1378H 

1S.IS•I -1 

801 225 5 

146.894 4 

75.84<>.2 

(156.667.5) 
(110.927.J) 
(-15.740.2) 

(644) 
(6-14) 

(2.092.2) 

•I IJll6.182.5 
322\(8<) 

2•>S.781l 2 

127.6~~.5 

(J],787.7 

Q8 <l87.8 

12.().18 1) 

10.300 2 

58'1,1108 

t<J5.200.8 

O.O 

o.o 
O.O 
O.O 

(2.07751 
f2.0775J 

6.241.7 



2. Portílfolio en Adminis1rad(,n .U51l.922. I 2.625.31)8.6 

J.P Mo!',Ban Jnvcstmcnt Ui'll.lJR)'} 13I7.-I72.S 
- Dólar amcric.,no 1..14j~ii"fj¡ 1 II5.l)<}R(, 

- Morco alemán 20J.%R<, 170<,.1711 

- Yenjaponés 1-17.237.7 1~ '178 5 
- Otros monedas 13502) InssI 
Onrclnys de Zoctc \V 
- Dólar americano 

16ó7.9_1K 2 
1.343 ~:o 5 

¡_101.r115.s 
1.IIK7.148 K 

• MnrcQ ~1lcmán c!Xl020.0 IRl,.'>51 2 
- Yenjnponés 4'1175.7 Jl 5'17.2 

- Otros monedas 15 J~~ O :?28.b 

A partir dd mes de nta)Q Je l<J<l4. el Bmtcu Je la Rcp11b1iL"1 rnlllmtú C'111 los llan,n, JI' 
tvlorgan lnu·slmcnt y ílnrcloys de /tk:tc \Vc<l<l en l 011<.hcs, la ~u.l1mnic.tmción wh1c una 
porción de los recursos Je In, rc54.:n:.1~ intcmm.:ionah:s. con el lin e.le mcjnrar el ,~ndimic-nto 
y obtener lecnologfa en el rno.irjo Je In~ misma~. 

En desarrollo de estos controto~. cad.1 Unnco m.Jmims:lm tas 11\\C'lsioncs. ob~c,,·¡indo i.:1c11os 
parámetros fijados por el Drmco de In Rcpublica Asi n11smo ~ co111mtc) cun el t..'h:i~t· 

Manhattan Dnnk la custodia corrcspondicnt~ n este por1nfolio. 

Los poliucns de control tlcl riesgo <le ~ohcnc1•1. de mercado y c.lmbrnrio. 5(111 li,ia1.l,1~ 1"1(11 ('I 
Cmmté de Re-servos de lo Junta Oirei.;ti-.a Jel llan\:o. l·.11 c;;onsc..'l.'.UCm.:ia, la.~ rcserv¡i~ ~ 
colocan en bancos c.:omcrciafes con una c-nlifü:aciún e.le mínimo A+- ~· en gohic1nos 
soberanos )' org:lni~1110~ intcrnncionalc-s ton calilkaciOn de mimmo ,\A, scglm agcncms: 
evaluadoras de- m.~go. 

Los operaciones úc cobcnum en el Bonc;;(\, rcali1:1Jas con el lin de neutrJ.lizar el m:s~o 
cnmbioño sobre el ponafolin Je i 11vers1011es de los reservas intem..,cíonale~ colocaJu en 
monedas dlfcrentes ni dOlar 1.1.mericono. ~tón compucs1as por c-0111rntos fon-.ard de compr:, 4 

vento de diviros. Es1as operaciones se valoran diariamente de acuerdo con lo mctodologÜI 
indicada en la Circular Extcntn No. 14 de 1998 em11ida por la Snpc1i11tcndencon Da11L-u1m, el 
\'lllor del ajuste dinrio por valoración se rcgostra en el c<1aJo de ,esuh:11.I<>~. observando lo 
dispuesto en la citada Resolución 



La situación de los contrntos forwnn! ni 31 Je diciembre ~s como ~iguc~ 

\'arlacit'm 

Dólares Americanos 
Derechos 
Obligodoncs 
Marcos :ilc111a11cs 
Dtercchos 
Obligaciones 

1998 
28.453.7 

136.554.3 
()ll8.11)()6) 

29.140.8 
7'.l 878.1 

(•14.737.3) 

1997 
48<1il<:_7 

48'1.63'1 7 
n.o 

(W,.830<1) 
l)_I) 

el41,.8Jll.'I) 

\'olor 
t4il !MllJ 
(J5J.ug5 .¡1 
( 108.100 6) 

175 '171 7 
7U78 1 

IU2<Nl.b 

¾ 
1'1-12) 
(721) 

~ 

(,(),5 

Ycn Ja~nés ~(,&61) (33<, 566lJ fló87'1•1 82.3 

Derechos 
Obligaciones 

)44776 
('14.164.J) 

O.O 
036.566 ll 

)4 -177.6 
242A0IX 72 O 

Los contra10s vigcnies al JI de <l1c1c111h1c Je 19'18 vencen denln> del primer semestre Je 
1999 

Los rendimientos generado~ por lus opcracioncs forwanl íue1011 tos ~iguitntts: 

(Millones de Pesos) 
1997 V:uiAri199H 

Utilidad 19.505.1 100.825. I _ c:=su20.oi 
Pérdida (76.228.3) 59 274.4 C 16.953.91 

122.045.ú) 1Resultado Neto 2.551.2 24.596.8 -

(80.6) 

7H 
89.ú 

https://16.953.91
https://c:=su20.oi


NOT\5. OPl:ll,\( m,rs l)r LIQI 1111 /.-IU "º' \ \I'()\º' TR \ ,s, 1 ()IUO~. 

Las (lJ'aCt3CÍunc." Je li4uidc1 otorga<l.1,; a hls ~.1.1hll"tnmc1110-s lll• uédllu l."Mólll ,011h11111,1d.1,;;, llC una 

p3r1C r,ur la!! nperncioncs rcpo sobre i11\·c11-mncs y pnr upc:racImu.·~ ,cr-1 sohu.· t:,111c1,1 dt: m.:uculo 
con In< Rewhi<ioncs blema~ No I Je 11~/.I } N" St!e l 11'lK ilc la Jun1., D,n...11,.1 Jd 11.mco Je l.1 
Rcpúblil.i, los cuolcs $e u1,1ri;arun • U113 1.is., Je ir,terts cfl-ttl\,t nnu.11 prom,'\110 ron<k1aoo para k,s 
saldos víi;cnlcs al JI Je dicíembn: Je 199H del JO ts•1, para los pnmnus y ,kl 28 51~. parn lc,s 
segundos. De otra p;me, se encuentran l;,s DJl(')OS IIJrJS1lu11os de hqu,dcl otor¡µJos sq;un 
Resolución btrma No. 25 Je 1'1'1~ ,le l.1 Junla l>ir«uva del fi,u,-u de la Rcp1,hli,,1. ., una la<.1 ,le 
lnlcrés cfccti\~J unual r;romcdm soh,c lus ~alJn,; vIgcI11es ol _lJ dc- tlu;u:111b1c Uc l'NK del .J~ 77":,, 

l. ~~J?.!Eitüsos de Rc\·c.:nm lnn.·rsioncs N1.·y1x:i,1d.1~ 
Bancos 
Cor¡,or:ici,1,,cs Je ,\l~,rro )' Vi, ir11<b 
Corporaciones l·írw1<1n:11 
Corn¡,.,lllas de r,nan,:1an11ento Comrrcial 
Com1siom<1ns de Oub., 
Socied11Jes l'iduciorin, 

2. Com2rom1:,;os de Rc\rnta Cartc~l~l.1 
Bancc,s 
Corporaciones Je ,\hono y \ 1\renda 
Corporaciones Finnnc,c,a\ 
Companlo• Je Lcosín~ 

3. Ae<,!~Os l ransuorios Je l.iyuiJc1. 
Bancos 
Corporaciones Finnnc,c,as 

TOTAL 

l~l1llor1< 1'· 
1li,2!_;'.!;! 1l1< \I 22 

1158.82UO 530.SOO ti 
7lU.iiiii ~ 
l~b.'1500 nonuo 
~j 5000 6SC}(J()0 
ROOOO () 

3.740.11 ti 
11 1.0011.11 

5-1 (~~, u ti 
30.0000 u 
20.0000 o 
2 000.11 () 

2.001111 o 

127 267 •> o 
10'.J.<iOOO ó 
1'66"<) o 

1.140.087.') ~J0.S0IJ.U 

https://1.0011.11
https://3.740.11


14 

lliOTA 6. INVLRSIOi'I E} , EN ,\10M lli\ NACIONA L 

Lru, inversiones en moncJn 11~cu1nal corrcs1xnl<lcn al v~1lo1 de rn..:rc-.1dn de lu5 lillllos Je lc~nreria 
Cl115C A} O m:ib,Jo, <l<l c;ol,ierno :Sxionol <n • 111,~ "' l• deuda i111<rn.1 consolidad.i. y de la 
garnntfa lAN, y n los l itulo~ Je ·ycs;orcria Cln~~ B. ml4uu-idos en ori-:mciones 1.lc exp.msiún 
monetaria Su detalle es el s1~u,r111e· 

1'< •• ,)\h "'"' 
IJie 11/?M llk. 3 1 '17 

l'IVERSIONES NHiOUAlll l·S RI NJ',\ I IJ,\ •l~2 SI)(, 7 5Csl <,S•l 11 
:'Emitidos por la Nxión - - - - ;¡:¡¡ 873 'I ~64c<,R'I 'I 

TES Cl115C A- Rc,;1biuus Guh,emu Nacional 31,íl 1•11, 1 •I70 002 ,1 
íES Clase ll - R«ib1Jos Gobiemo Nxional 'll 1902 •U (,S7 S 
TES Clase O -Por opcr.1cioneo Je e,p.11,s1i111 
montlana -1ss •1s1 <, u 

- l·miudo• por Fn1idades l'ublicn, __,_,íltulo• de l>csanullo i\~ropccwr,o '}O~;! 

• Emitidos por Estoblccm11en10, de ('r~,1110 

Ccr1ilicodos de Ot:pósi10 a l ómnno o~ 
INVERS. NEGOCIABLES Rl:NT1\ VARIAULL _Q_S -----¡j"} 
INVERS. NO NEGOC!i\111.LS IU'N l ,, V,\llJAIJIE 11)'' 

IOIAL - ~~Z.80°1.4 ~M.6n .~ 

Los Titulos de Te:.<>reria ( 1 ES). estan valorado, a ta,a, de mercutlu electiva, .mu.oles scwun el 
plazo, de acuerdo con la renta.h,hJad pwm<Jio de los últunos S Jias de nq;ox:r:ic:ión ,n la lkls-1 de 
Bogotá A 31 de d1ciemhre de 111'18, lo• TES tns-1 li1a fueron valurndo, a las si~uientes 1.1,as· 

El 29.82% h:hlO 180 dlns 
u 31 os~. ha.si:, 360dlos 
[I Jl.64% hns1n 720 dios 
El 3285~'. ha.,ta. 1.080dias 

Los TES tasi vnrioble estan valorados a lo"'"' del 10 S4°o efcctovo onual haslo 2 S20 Jo.is 

https://NEGOC!i\111.LS


Los lnvers1cme:s Negociables• Renta V,1rinhlc. cst~ln vn!u1,1tlas de Ul'11c1d,1 .11 ptccio pro111cd10 ,Je 
eoti,ación ~n la~ 3 Bols:is Je \',ilon,s del p.1is. Je los ultinlQS JO d,as Je 1••1~ 

Lot; ln\·crsmnt"S No Ncg,x:1.1hks Je Rcut., \•nuílbk. t"Sl:ln \11lur00.,1 Je t1c.:uado n su \1tlor 
inlrin.\Ceo. 

Tod:tis l:v, 111\·c,,1"•~ c-n moncd., n.1\:lon31 se c:IM.:UC'ntra11 cnlilkaJ.u dC"1itro JC' l,1 l·.Hc¡;.01I:i •A• 
Inversión Nomrnl, con c~ccpc1(111 tle l,1\ ,1ccn11lc'i en l:1 t.11a ,\l!1a1i.1 prn v.1ln1 de ~0.7 millonc~ l,1, 

cu..1!rs esl,m to1al1n ·ntc- rrm i5tonatbs. 

NO J'A 7. CAl!I l lt \ 1)1 ( IU 1>11 ()', 

Los cré<lilo~ 01or¡.u.t<los por el naneo pu.· ent;m rl <:1gwc111c "k1.1IIC" 

(\I "" p. 

lli<. "l'JR l)k .1 11'!7 
• Gobierno Nt1c1mrnl 11 ,,, ~ 1 fi'R 1 

• Crédito Jc Fo11~11tn IJ~ Cdl 1 lhl88. 1 
• U1ros Cupos 7 0~-1 7 12(,tlRS 
• Otros Créditos 411.217Q -O· 
- Provisiones U_0.1 ltlS.~l (~080 ')) 

TOTAi. 15~.85'1.7 17(,, 18J. I 

-La tílrtcru otorgn<la por Crédito Je Fu1nen10. se oriti,111.1 en los rccmsos prtl\C111entcs Je t11ga111,11ws 
intcmacion.1lcs (lllRf, DID. F.'<l~IIIA1'K Jcl i.,..1n ) KFWJ: «éJ1tos que !OC e11<uentran en 
periodo de omon11;ición. 

-Los Otros Curos ele crcd1to, i:ortc~ponc..lcn rrmt:1ral111cnte .1 lo!i conccd1dos cuu 1'asc en 
disposiciones de In extinta Junta Mon<toria) que ~tin en pr0<eso <le rccuperadón. 

•Los Otros Crédno,. se orignmron confonne a lo previsto en la Resnl11cíi111 Externa No 25 Jc l'NS 
de la Junta Dir~li,a del O:u1<0 de l, Repub)it,1, n~IOnte la cual el llaneo olor~o apoyos 
transitorios d• liquide, a la t'orporaeion <le Ah11no y VivienJ.1 Gran,1horrur p<>r 1300 000.0 
millones y a LC11,mg Pa1rimonro por $500 O m,llo~: en Jcs:trrollo <le k> <lis(ll>CSt<> en esta 
Resolución fueron en<los;iJos en prop,e<laJ al Banco <le la Repuhlica p.1~arcs tcprc<c111a1in,1 de 
pane de la canera de erc'Jiios h1po1<co1r1os oto,gaJ·,s por Gran:llx,•rar y la totali.t.iJ de IIX pagillé, 
otorgados por Le:uing Patrimonio en l.iquida-,ón. 

https://totali.t.iJ


Respecto a Granahurmr. el 2 de octubre de 1998 el !)aneo <le la Rcpúhhca ,lccbm ,cncido el pl;ow 
de In oblignción originorJa en ~I npo)'o transitorio de li4ui<lc;, y. como cunsccucnci,, de ello. le 
correspondió ejercer la facultad de cohrar y/o ena¡enor los pag,ircs dcsconiadns o rcJcscon1.1dos. en 
dcs..,rrollo de lo previsto en el c,rticulo JO de lo Resolución anll'S c,tnda lle acuerdo n lo 
mcncionadu, el Dan,·, de la República •~1b1ó In cartera ¡,or vnlur <le ~411 750.1 1111ll011cs 

Ln diferencia de $10).221.1 millones. rcsul1t1111c cnlre el valor in1p;igad11 Jd "l"'Yº 1ra11s11oriu de 
liquidez (S300.000 millones). 111:\s los Ílllercscs cau,-1do, ¡SK.52'1.0 millones). y el 111on10 por el cual 
se recibió la cartera ($411 .750. I m1/loncs). ~ registró como nito~ 111yn:~us -.1pcrnc1nnalcs y 
simultánenment~ se constituyó unn prm isi,'n pu 1~ual cu.1nt!o. 

En cuanto o Lcn~ing Patrimonio en líq11id;1cit,11. el 22 Je dic1~mhrc de J«JC)f't d B;IIH.:u 1.lc líl 

Rcpúblicn dcclnró vencido el pln,o de In ohllgn,11)11 nriginada en el "'"'>'º 1rn11<ilnrn, de li,¡u,dc, y 
confom1c al anlculo 30 de la Resolución 25 de l'195 ejerció In focuh,1J de cobrar y:o c11n¡c11m lu, 
pago.rés desconla<los o redescontado~. Confonne o lo prt\'Ísto onlcrionnente. el ílJ114;0 u~ la 
República recibió lo car1crn por valor de S670.7 millones 

La difc1tncio de S155.7 millones, resul1an1c c111re d valor nnpagadu del npoyo llíl11si10110 de 
liquidez ($500.0 millones) mds los in1ercses causados (SI 5.0 millones) y el momo por el cual se 
recibió lo cancra ($670.7 millones). se registró como olnis ing,esos "l"''"cionalcs ) 
simultfinenmcntc ~ conslltuy6 una proYÍ!iii6n por 1gunl ctmntfn 

•Lo rccuperoción de tos créditos en munc<ln nac101ml y cx1m11.1crn n lmgo plu1.o ;i cm go de los 
diferentes intcnnc<linrios financieros para los próximos cinco nilos. c:s In s:iguicnic: 

( Millones de Pesos 1 

1999 3!Ql! 2001 2002 20!).1 

Crédito de Fomento 27.508 5 26.670.6 21 267 4 19486.4 l4.9<J0.9 
Otros cupos 4.613.5 315 4 336.2 362.7 39'.!.5 
Total 32.122.0 26,986.0 21.603.6 19.849.1 ~ 

Dado que los olros créditos corresponden pr:\c1icamcmc n la Cart<·rn l lipo1c-ca,ia r<-cihida de 
Grnnahormr, la recupcrnción de la misma es a la,go pl~1.o. 
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NOTAS. C LASIFICACIÓN f)F, LA C AlffEl(A DE ('ftf.Dlf OS V DE CllEN I A~ 
POR C OOR1\R 

De acuerdo con lo c51oblcc1do en el c:ipilulo 11 de In Circular htemo 1011 ,le l'l<lS de la 
Superinlcndcncio Oancariu. el llaneo clasiíicú lo~ créJitos sc~un 5U \ ·cncimicl\10 y co11,1i1uyo lns 
rcspcc1ivns provisiones. A contmuación se rclacion.1 In d3sificaciún <le lo~ cn."<litos ) di: IM• c11cnh1.1 
por cobrar de acuerdo con las cnlc~orias y su correspondiente pro\is1l1n a ,fü:1rnihrc 31 de ICJtJ~. 

( Molloncs Je l'CS<>,) 

( npitnl • Prn\ i~it'1n 
lnterc,c~ 

C llEOr r os EN MONEDA 
F.XTRANJ ERA SR.188.0 2 1.2 
Ca1c~ori¡o "A" RR.l(,(1.R 
CDlegorfa "E" 21.2 212 

C R EDITOS E N MON EDA 
NACIONAL 470.1177.1 IOJ.38U 
Catcgorla "A" 57 852.0 
Cotogorla "E" 7.2 7.2 
Otros Créditos -112.217.9 103.377.0 

C UENTAS POR COBRAR M9.-178.6 5.736.7 

Prb tamos <le Vh1ientl:1 105.632.0 -150.J 
Categorio "A" 10-1.426.4 
Caiegorío "B" 561.5 5.6 
Categorla "C" 110.3 22.1 
Categoría "D" 222.4 111.2 
Categoría "E" 311.4 311.4 

Otras C uentns por Cobrar 26.555.J 5.283.-1 
Cstegoria "A" 2l.2J7.7 
Catcgoria "B" 4.9 11 
Categorlo "C" 10.6 2.1 
Ca1egorla "O" 41.7 20.9 
Ca1cgoria "E" 5.260.4 5.260.4 



IR 

ln tcruos 17.2?1..l J.O 

Moneda Ex1rnn¡cra 
Ca1egoria "1\" 

IA'/1 . 
1~ÍJI 7 

IIJ 
1111 

Moneda Nacional ~ 1(1 

Cate~oria "A" 
Cn1cgoria "13" 
Co1cgorla "!,' 

151:n,~ ' 
28 

00 
0.2 
2~ 

Los otros cr~ilos >los pré11,111ios luput«·.uios Jo .,,icnJJ rarn r111¡,ka<k,• >prn•iomdos csl.\n 
garanhzados en su mayoría con Jupotcta en pumcr o sc-g,unJo ~raJc1 n l,l\,1f J,.-1 llan1;0. de ,K111:uto 
con In linea Je créu110 ,•stohl<cí<la 

NOl'\9. Al'Oltl ts 1 '- Oll{,.\ '1,JS\I()', l'I, 1rw, \( 10, \1 , ... 

Lo, aportes cu lo~ dih:rentc~ orsani~mos muh1latcralc-:. Je ..:r1-,l1tv 4u1- _.,._ rclauonan n con1im.t1ei,lt1 
cOf'Tt:'iponJcn a la su!Cnpticln de cuot.1:S orJen:da.., h:1,1:. Ji1.:1rmbrc de JIJCI.Z. Je acuc-rdo cPn h.1s 
con\;cníos co11!iilitut1vo~ con c:tdn orwuusmo 

1\-lonttlo r,1r:111jtn1 

Corporación Andina de Fomcnlo 
Bonco lnteromcric.:ano de Des.,rrollo 
Banco de L>c.arrollo Jcl C1nbc 
Banco lntcrnncional e.Je Rccon~trutc1ón y l·Umcnt,1 
Asociación ln1cmn.:1onal Je Fon1en10 
Corporac1on lntcrnmeric= de ln,ersiuncs 
Corpomc1ón Finnnciem lntcmacion:,I 

Mont<la Noclon•I 
Fondo Monetario lnicmacional 
!3nnco lnlcromericano de l>csnrrollo 
13anco lntem.icion.,I de Reconstrucción y Fom<enlo 
Asociación lnicmacional Je I· omcn1u 

TOTAL 

(\hlloncs Je l'e.sos) 
u,~ 11 ·<Js Die 11~ 
J"H.O?~.J .122.016.5 
1so.o.m 127.SIÜ> 
1~172H 120729.7 
27.738A 21<,2R 7 
)C),2268 1(, 178 2 
IXO'l86 15 ~17 1 
IOA25 8 8.881.1 
10.7(,S 8 C) 170 7 

589.1')2.5 7.17.Hl.2 
J:C/.$37.I 5JC)7%.5 
221 '101 '.l 186 11'1 1 

·;c, ... ~~-3 2')WI 8 

1 ,OS.8 1 505.8 

?2.7,217.6 1.059.457.7 



NOTA 10. CUt;¡,,;·1 AS l'Olt COllltAlt 

Ub cU<nl.:1_ por c;nbrar cc.1tit.... n 'IL,,.Jl4,.\.,. ,ah,r~ "-,1t1,1t1os ptl1thcnl'-~ (k 1c,arnlo ~11 cicm: ,kt 
e;crcic;ao cconc'unico y oln)'J conceplos n car¡;o Je tcrccrollli. SIi tJc1..11lc es \.l"lllo Mg11c 

•Intereses por rc-clb1r 
~o~aC:"4:tmnJeM 
;>.tone& na<ional 

-Cartera 111¡>01«:irín p,1rn 
vivienda 

-Olr.u cucn~C:obr'!! 
Por comi,ión conlralus Je 
fü.lcicomi~ 
Gobirmo Nnctonal 
Prnt.amo~ y nnt1c1p.,s cmplc:-:,\lt>!i y f>en,1m1ado1 
.J\ntic.:ipo sobre coutraio.s 
Cuentos por 4,;ob1:tr ,·c:ttéÍtl,Lt 

.Olrns mcnorc.'I 
-Pro"'1 , 1011CS 

TOTAL -

1 ;\l11lo>nc:1 Je l'~•s) 
l>1< J ll'>S 1>1c. 11 <)7 
-,1291-, --;,.sos.1 

- 1.,,i17 i'<sD 
1~ 7111) h ., 1)1 114 

10~6120 86Ahl 4 
-11,.5~~ l lll~ 

1 Rl,S ~ 1 1>•111 R 
~ ~<JS ~ 4 S41 (, 
,IH1l~ 2'1-17" 
8 7h7 I 7 (Hll(, 

~. l 17 /, ~.8Xl 5 
~qs •i.rt 

[S'.lt,?J l 116: Ol 

141.7 11.9 101).8119 

L3 curnta por cohrnr .ti (iob1cnm Nm.:mnal. n:flep el v3lor J¡_; lo· hc~K>rnrios) , m .. ork:1 f'(lf 

adminl~lfíl(,;Íón de 111ul<J y fültk:ia• Je: ncuc:rdo e.un fo~ cc1nt1,11os ,:5,1¡1hlc..:1Jo:1. 

",()TA 11. IIWF:NfAIUO', 

Dtntro de este rubro se Jcl311:.m JO.. l@:utcntcs c.:01tce¡1tos: 

( ~ hllunc:~ d(' P ...o.s,1S ) 

D,c J 1 "IR l>íc 3 l "17 
ln,cntario Productos f•m1inaJos ~1 127 7 ~ 
Inventario Productos cn Pnxeso 4q17_9 25%6 
ln,cnuino Malcría Primo)' l'm¡\"lquc 8 <JOO R.51R 8 
ln,cntario de Mntcnalcs. Rcpues10~ 
y Suministro5 3 4'17.J 3421.1 
Jnvenlnrio para consumo interno J.9ú3.0 2 56-16 
Otros 1n,.en1arios 1826.9 11>81 2 
Importaciones en I rnnrno J.2M.4 >1<1~.6 
Provisiones @12) (:10.7) 
TOTAL 33.4.JS..J l.l.396..:.! 



'1,QTA 12. 01 nos ,\C 11\ o, 

Los <'Ir<>" Jcli,·os en moncJ.1 c.ir,njcra" Jiciembrc 11 <le J<l"IS por ~4 550.S nullones C<JUl\alcul,. 
a l'.SSJ.O millones, correspmJcn llá~i~.,rnt"t"Jlc ,, In u:s1{,n p.ucial .1I <,obn:rno N.u,,:wna' p,11;1 aro>u 
instilucional originado en <lcmuholso, Je la linea 111RI 11:1. 

Dentro Je ouos :M:II\OS en moneda 11..K101l:ll, !..e t"11tucn1r.m l.» JeH"\.:hllS t.'11 tiJc11;om1g,s 1"'1 ,·nlor 
de $S81.476.I m11Jc,ncs com¡wcslos lwm.:,1111cnlr por lo~ r~!."llf!IO" tld r-•~i\·n m.:tt1;111i1I de 1,c11-.innc.ll 
cntrcg::u.Jo en íideícom1sode i11\tr,u1n a lai liú~1.1ru., SkJ1ltlo S ,\ .1.lc < 1ec.l1h1 S ,\ y Sulih1" S \ 
que asciende• un ,·olor Je SS7•> 454 2 m11foncs. 

Los gastos pagado! por n11t11.:ipaJo cu c.:uanti.1 de Slh ~Mtl ,1 milfunc.s. mchi)~n h,ti1":m1cntc 
SI A90.b millones por concept<> Je prima., Je sc,guros. que se nmollcznn en ~, \l.¡c,icio Je las 
pólizas; SS.~07. 1 nulloncs por la nomma de p,11<11111ados: S<, 25.U por l.,"''"'"'" d,• omplo.,<10, del 
mes de enero de 199<> \'alor tiuc ~ trn1l.t,la a lo,; 1csultado, en dicho 1111,•1: y S2 l~C. 6 millones pur 

los au,:ilios t<lucacion.1les oh1r~os a los fam1!1:1re1 "'° 101 nnrl~~" rc:,ts1on:kk-.s. los (nalcs se 
amort11..m durnntc el c.1lenJ:u10 ncol31 

l .os cruwos diíerid01 por valor Je SS.27S <,millones.se ori~mJn rr111c1palme111~ en los co11tr.1h,.,s por 
desarrollo Je soft"nn, por S-1 7(,0.' rmll,mcs. los cu:tlcs se nmortir.:111 n, l oiios , ponir del 111« en 
que la aplica\:ión entre en pnx.luc.:c.:1011 

!.os pag<» y los carg<» al csbJo Je resultados d11tan1e l'l'IR de lo• p11nc11'1kS ruhros 1,1110 de los 
a:1~10s pa~,Jm por nn11cipado como Je los C3rfos difortdri~ es 1.:,11no !i-t~tlC', 

C,/\S I OS l'A(;AOOS l'Olt AN I IC IP/\1>0 

~~ Nómina 1>c115i1•u ,\ ux1ho 
EJ~ 

Saldo dic. 31 de 19'17 1.Hl4 4 4 )lX).8 --l 752A 
l'ngosen 1998 U'l86 62.6-11)5 IO'lRI 9 
Cargos a costos y r<<ultaJos t4!~ (l>I 7ü~) !_I< A8.7J 
Saldo dic. 31 de 199R 1-490.6 5.207.1 2,385.6 

https://millones.se
https://cntrcg::u.Jo
https://1,c11-.innc.ll
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NOTA 13. III LLETl'S F.N C m Cl'LA< IÚN 

Este rubro com:i;p011dc a los hillctc, ~n puúcr Ud puhlkn ~11 ~al1.lo ~~ úctc1m111,1 de lu s1grncmc­
íonna. 

(\l1lllll1C~4.Jc l1csos) 

IJ1c 11,'IR 1)11: 31 QJ 
Billetes í'r111tidos 71Jliiül 60)1 h37 I 
13illetes en CaJn ( 1 508 111.C,) ('l85.5()1J.8I
0ílletes en Circulac,<in 5.1,2.1.t!,17. l 5.114b.U6 . .1 

NOTA 14. Oll l. lG,\( IONE~ ( ON Oll<,A '11~'1().~ IN I 11('.'li\( 10'\,\I t:~ 

Los oblig,o'--ioncs con or-gamsnms mtctnal'.lllll:'\lc~ se Ji~rimman Je l.1 '41b!Uit.•ntc 111.111.:1,1. 

En monctln e11ranjera 
/\portes 
..(lonco Interamericano Je 
Desarrollo 

-Onnco de Desarrollo 
del Caribe 
Línens de Crédito Extemo 
-Onnco I ntemacional de 
Reconstrucción y rome1110 

DEGS r Pesos Andinos 
-DEGS Asignados 
-Pesos Andinos Asignados 
En Monclln N11oionnl 
Apones 
-Fondo Monetario lnrer-
nacional 

-Banco lnternmcricano 
de Desarrollo 
-Banco lnrcmacional de 
Reconstrucción y Fomento 

•Asociación Internacional 
de Fome1110 

Total Obligaciones 

(~lillllll<.'< de r,-s-,,1 
Drc, J 11'18 Die 1!::2Z 

~ <,)2C,.•l 

O.O 8!1.2 

4 I<,5.Q 
I'I8 70'1.I 

5.505.7 

~ 

ICJ8 7ú'I.I 
273.333.5 
243.I IJ.7 
30219.8 

178 27C).O 
~24190.7 
IQS 448 3 
25 742.4 

482.-115.7 (>-19 41IO.I 

329 545.11 519804.3 

126232.3 I06513.l 

!5.631 J 22.165,1 

1.007 I 1.007.2 

~58.62~.2 1.058.286.7 

https://5.114b.U6
https://l85.5()1J.8I
https://l1lllll1C~4.Jc


Los obligoc,ones 50bn: nponcs al 0onco Interamericano de Desnrrollo y Donco de Dcs.1rrollu del 
Caribe. odquiridas con anterioridad n la Ley JI de 1992 $011 a1cnd1d:L~ p<>r el llaneo de In Repi1blica 
en el momcn10 en que lo hnga c~i~iblc el organismo m1cm11cio11al. Stlhrc c~tas obligociom:s nn ,;;e 
tienen pactados plv..os de vcnci1niento ni la.~ de- interés. Pt•r su par1c. la ubli~itción co1t el Oanco 
fn1cmncional <le RcconMrucción y fumcnto sohrc lineas Je Crédito c:x1cn1a~. tiene un.1 1as..1 cíccli\'n 
nnunl de 6.36¾ y con •tn pln,o que ,·cnce en ma,Ct 15 del nílo 2.00H 

NOTA IS CUENTAS POll l'A<,All 
( \.lilloncs Ú< Pesos) 

Dic. 11 <>N Dk Jl/97 

Intereses moneda c~llan1ern 1.ó27 3 15J8.I 
Intereses moncdn nncional 6875 4.6JI.Q 
O1ros 1~9561) J,0~.u, 
• Caja de Previsión Social llaneo República en 

Liquidación 00 26.1(15 O 
• Gns1os acumulados por p.1gar 3:002 l .'188.ll 
~ [)(:scucntos a cmp1ca<los y pensionado~ )' 
aportes Banco por Seguridad Social (1.$()().!J 4 .m.o 
~ Re1cncioncs en la fuente ~obre renta. , erua.~ e 
industria y comercio 1 ·l'Xl 5 747.1 
• Olrns rnenorcs 1.76-14 1 171 3 

TOT/\l, 15.270,ll 411.91.ij; 

NOTA 16 OllLIGACIONF.S LAUOUAI E~ 

Las obligaciones lrborolcs comprenden el pa<avo por pensiones de jubilnción y otra, presrncion« 
socinles, confom1odas de In siguiente manero· 

( ~lilloncs <le P«os) 
Dic. 31198 Dic. 31197 

-Pensionesde Jubilación 6%.977·1 476.693.4 
-Cesanllas 5266A 46067 
•Vacaciones R217.6 6.856.9 
·Otros provisiones 2 8084 2.216.7 
•Reclrunocioncs conceptossolanalcs O.O 1 389.3 

Totol 713.269.8 491.763.0 

El movimiento de las curntas de pro\·isió11 ¡,ora pensiones Je juhilación. cesamiJs l \-a"·aciQncs en 
el aílo de 1998. se muestro en el siguiente cuadro: 

https://411.91.ij


( M1°""1CS de Paos 1 
f'C'fL'\IOOCS Jr: 
-¡;¡¡;¡lxi n 

c•cS;.11111.1i Vac;a.:ionr:1 

·Saldo a Oic ll de 1997 
•1'10,isión ttg1>1rado en l'l'l8 
•Pagos en IC/98 

4766qJ 4 
282 027 2 
,,, 741 l) 

4606 7 
~ 1711 

!;1711(,) 

6316'1 
11 llR] 1 

86 1 7¡ 

Sal1lo • ,fü. .l l •¡~ ,,cu,.'>';'"', .& < !1,6A /1.2 17.6 

De ncundo ron lo d1~0 en l., llmilor I xtffll:I No O(,l de 19'10 Je, la Supcr1111,11dmc J 

ll•oc:111:i. d llaneo cn\lÓ a este org:ut1$111<• d dkulu 11uu:111al por p:ns1unc,s de 1uNbc1011 a 
dteJCmbro JI de 1998 pu, S6% 977 4 nu!lunn. d cual fue nprubado, mal,.mtc CU111un1rnc11•1 
No 1'19XOS691 1 • 1 Jc, lk"lrmbre 17de 1'~18 

Oc otra parte. el porcc-nt,l)C cJc 111non11.acu\n 1Jtl Ctikulo nc1taa11al. dell"IIIHl1.."11Jo Je a.; uc:nJo Cl'Jl la 
nonn:,élL1C13.u,c1enJul 11 deJoclffllhrede IQCJB III roer. 

1 1 drtille del 1""'11\'U JlOf ¡>rnslOflOde JubiL1eiun a JI de d1<.-innln de 1998 n ti 11¡;u1nu.:-

( M,lk,r,n Je, Pesos J 
Obhga.1011 !iuldo 1••r l'Hl\ 111tlf1 
t\1.1uarbl ,\nl1Jf11~ 

l!L __11J.__• llaneo ..1!.:~.L
(>(JO 8~5 7 00 <.OU 88S 7• ,\¡mc1a1 de lompu de oro 2 IH9 00 2 l•ll 11• Imprenta Jo ll1!1e1n 7 712 2 00 7712.2- 1'4brica de Moncd;, 166562 00 166562- rroe,po 34 ¡~1,•1 00 )11$69• Olicina de R•~utro 

do Cambios X1SS.I 1111 X7il 1• Ofidm de Cambios 24 2Jc l 00 24112 1 
~ !!.!l 22H 1 

• l·ondo Je F.u.1bil1lllC1ón 

6%.?77. 1 1º'"' 11.11 ,,%.977.~ 

Dicha obligoción cubre S. 7~11 p<rSOJW, que COCJeSp()lklen a rmplc~ actn-os ron más do 14 allos 
de, ltt\icio. a los pens1onoJos. a 101 bcnclicwi01 por suswur;1ón r,cns1on•I) a los r<trra.lu• ,u11,J,1 
so Jubilrn. por los benclicios ,le tenla,11.11icia. ronta Je SUJ'Ol\hmcm y ronu es¡,cci:il 



NOfA 17. l'A~l\1O l)IHIUll() 

De 4K.ll('í00 ""'n lo m..n"-1t1rlJOv , ••a Nol.l '· a 11.111,r de l')qS se moJ1Ílco el pmccdmucnto para 
rcyH,trar el v.tlor d<: lit nmm:d,t mcl1Hic.1 c1mtiJ.1, 1a1on por t., cuJI el p.1...i\o dilcrn.lo I"'" \.~h.' 
cunceplo en cuanlia de S 163.94"'., 1mlloncsSl' tra,l.kl1l a l,,"J 111~1csos Jcl e11a..lo de r1..•·iultatl."'S 

,lo() 1 A IN. O 11{()', I' \ !-1\ O', 

Dentro d. • le rubt, < . .cut.. ti I i\05 en donde sohf=l<n los SIJ,'.U1<1llc, ,..,,,cq,lr•• 

'\lonNI• f .ir.rnjtr• 
~Ch~U\."S nu prc~n1.1do1 al <.·uhm 

-Ch"'!""' de ¡¡en:nd,1 
-Or.kncs de ~o no rr=ntad.-u 
al cobro durante su VIJ:!Cnc1u. 

•t:ompcnsac1oncs li4uiJ,1d.1s 
rur p.1g:u-<om•ttmo!i 
Producto remesas ral tubro 

-Olros menores 
Sub101nl 

\lonNI• :-. ■dono! 

-Otfen:nci•le, de 1111crrses 
cunlrotos 1'1· W 
• Oicques del Banco pclld1m1cs uc 
cobro 
•Provisión p.1ro proc<"-ls 
Jutlicial..-

•Pr0\:1s1ón por.l pago Je impuestc,s 
• l)epósalos pnra 11iros al 
exl<rior Junl3 Monelana 
-lmpoe$tO. las ,..,w por pag.,r 

-Chequesdel Gerente 
•Olros ex1¡¡1bilidadcs •Gobierno N.ic1on,1I 
•Provisión <ompr:t de lliC11CS} Sn,icaos 
• ln1crcscs por pagar sobre cn,a¡e 
-Otros menores 
Subtotal 

TOTAL 

( \lall11nc, ,le !',-.os 1 
Ui< 11/IIR Utc 1'1<17 

XIX 11 72,,,. 
14 1 '2 

IH.~ 00 

1 2571 00 
157 ,¡ UIJ 
I0H.I 1~1, J 

2638 H 860I 

Q7I6 ~24 3 

I~ 986. I I0~lb2 

7Jll O h080] 
6-17.6 ºº 
335 ~ 338 3 

1.0186 ('66) 
571.7 I JU,Q 

1.008.9 1129~ 
918'16 8.hH9 

14.62H ºº 436.2 1 l~S J 
SI IJ.J S 30 ~'18 1 

,.t773~1 3IA~8.2 

https://li4uiJ,1d.1s
https://dilcrn.lo


1.a p<U\l<ión raro pro,:.'$05 juJoc,aks o ,l,c,cml,n, 11 ,k l 'l'IK f"'' S7,1 l l .U 111111,,,.,. se 011111<> J..­
ac.uenlo con el JlW'.''C!\hnlirnto ar,o~l p.,r l.t Su(lt'rinh:nJetk:ia l\.mc;ma. n1C"J1:111tc.• 
comunicot,onc• 9<,0041H•l'I) W~Kl4111-22 Je ><:pt1<·111h1c 11 ,le l'l'l/1 ~ eo1c1n 17 ,1,· 1'1'17, 
rcspeclivnmcntc. cifro que comprcnJc el \.Ulor de ~5 122.5 uu11one, ll.1111 proc...-,,,.., lnl'll,ralc~. lu"i 
cuales inchi)·cn lo corrc~¡,onJ1cntc n n·d.1m,11.:io1it"'\ poi el u.·a1u,te p<.·n,irni.11 Je que tral.1 IJ I e) h.t 
de 1992; provisión '1-"' 5e rtcuJ'<'m en la 111ro1cla •n que lo• lallo• l'<t1t la\l>mhl.-5 ni ll.111<0 
l¡ualm011c com¡,rcnJc S2 OOH 5 millones r:11a pnic,:'4~ci, ,tes. 

NOTA 19. IU'.<;lll, I \l>OS 

Los rcsulwJo, =,poo,hcnle., al ,tilo J..- 1'1'18 a.<dc1kk-ll .1 SI ,W!>-ISll./1 111,I~,,.,. Je 111111<1.>J. 
productode ingresos fl"' S2.28-l.'197<, nulloncs y•~""'' de S788.5.J711111illn11,.,, 

Oc olm pone. los re,ullado, Jd cjcn:kin <le 1'1'17 rn <t>Hltla ,k S!,1 1117 7 nullnncs, lucron 
dii;-tribuuJos de -.:ucrdo con 1,, ~tahk~1dt, tn los l-.st,11Uhl1 ) con C'I pn1)t1.:to ,le con,ci111e1ún tlt" 
rnc,,,115 y Jostnbucitln de uuh<l:llks •rnit..k, por J., Juno., llorccu,a dd 11,o.,o Je L, Rrpuhhca en 
su se>ión Jcl 26 Je fehrcru J< 1'1'18, n,I: 

Resef"u de Rcsullndo,i ('amhiorios SIO.'IW, 1 millone,; >S2 5'14 k nullones "'ln"f"''"hcntcs n la 
in"enibn neta en 11e1i,os cultural« dd a,'\n de 1'1'17, n•mto que se ••~1,tro en el Jllfk.'r.hil del 
Canco. n uldo restante de SSO 826.6 1111llnne,. fue tron,lcriJo al ( i.,l,k-11., Nadm.il n, nw,., de 
1998 Adic10011l111011e, In Junio l>11ctllrn nulori,ó ennccl.or In Ros.:r,a ,le hubili,.ocion ~ln11cta11,1 
y Cnmbin11n, cuyo 11101110 nstenuln n $12.381 t, millun,·•• "'n lo cual el monto total 11,111,krido al 
Gob,cmo Nndonal fue Je $83.208 2 millo•• 

NOTA 20. CUENTA!-. HllUCIAIUAS, C'ON"I IN(,l<N I ES\ 111'. OIUWN 

a) CUEI'< 1A'i FIDUCIAIUA', 

Al 31 de dic1embr-c de 11>98 se: ll"M,l\lmn en ~le .irnpu lns or,crnc.:ionrs fülu,:11111;1~ pu1 li.1 
administración de la cartera y I ítulos Je linal!ro, 1 ilulns de lc,.>1crla I t:S; P1Jumh l'1éstat••• 
AID S14 1 077. OoUO> Educn11,os de V•lor constante, llonos R<1<1loc1on 4108. ll01•" ,\l!rano, 
Ley 160194, el Fondo de Ahono y l'<t.11>11in,ción l'ctn,lcro - FAI P. llooo, l.e~ 55•8~. Bon<>, 
Colombia Dccn:10 700. llonos Agrano, l .ey 30/88. n,,,.,,, 1cy 2 li/11. !1011<,s A~o.11io, 1C) 115, 
Conos Pen,ionalcs. Bono, de S.gurid.,d. lln1tt,s de Vnlor t'on,tnnte. >·¡ hulo, Je Fnl!alin 

El Balance, r iJuciario"c,I 5i¡¡u1011e, 

https://ennccl.or
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{Millonl's de l't',n1 ) 

l>oS,; J 1!2_!! 
ACTIVO FIOUCIARIO I'1.7 I1.555.ll 

-Disponible 1D.bllJ 5 2111.-l<>J 3 
•Inversiones 1()5.(,'!2.0 IO'l.)88 1 
-Cnncm de Cni<litos 1 IHM lM.2 •J5<J.5-17.7 
-Cuenta., por Cob,nr 1 R OMHJ<J~.1 I' 'IKJ.<J4h 7 

PASIVO Y P/\1 IUMONIO 19.711.555.0 1.1.471 _1-15.H 
FIDUCIARIO 
-Cr~ditos Bancos y otm< 17.71(15.10.1 11.0111511 4 
obligoc. Finonctcms 
-Cuentos p<ir pagar 1.0R'> '\7•1.•J 1 74:! 1115.2 
-Otros pasivos 1 ).1)5 l 11'12 
-Patrimonio 105.181 2 10816-1(, 
-ílicncs Fideicom1t1dos (),19 81<, 5) t 147.h18.'I) 
-Ingresos 407 233.7 28) 818 .1 
-Gastos y Costos (,158.587.0) 1.1:12XX-l .fl) 

L4 situnción finnncicro de lo!. trrs p1incipalc-i: conlrntos 1itludnrit1~. nN,\tiflO. l itulos de 
Tcsortrla-TES y Fondo de Ahorro y Est;1b1l11ación l'ctrolcrn h\l I'. es la "~111c111c 

1\clmini<lrndón liclucinrln - FIN1\l, ltO 

( M illorn:s ~k· l'csos ) 
Q!c. J 1 ,98 í)ic 31197 

CUENTAS FIDUCIARJAS ACTIVAS 
-Inversiones 0.7 1.0 
-Concm de créditos 1 181 258.2 '1~2.170.7 
-Cuentos por Cobrar 8<1.)43.0 5(,.J()()' 

Total 1.270.601.9 1.008.481.U 

CUENTAS FIDUCIARIAS PASIVAS 
-Créditos de bancos 
y otros oblignc.finac. 1.666.SRU 1 2550048 
-Cuentas por p;,gar 3.054.7 148 4711, 
-Otros p;,sivos 1 343.5 162.9 
•Bienes fidcico11111iJos (350.112.<)) (347.91 1.1) 

•Ingresos 285.334.0 247 460.5 
-Gastos y costos 1335.595.7) (2'14.707.7) 

Totnl 1.270.601.9 I.008A8l.(I 

https://1.1:12XX-l.fl
https://I1.555.ll


\Jmini,1r;11:1•in T11ulo, ,Je- 1 t"Jrtrl.1 11 "-
'1, e kr<'30S) 

D,- J 1,<1s !]•sJ.!:.'.!1 
CUEN"IAS FIDUt'l,\Kl,\S ,\( 1 IV,\~ 
-Oi$¡,<,n1b1lid:>Jcs-
-Cucnl3, por cobrnr 

- J2Q6)1Q 
lf- ·-• -•· 1 

20011166 
1 1 J("C ,~12, 

l'olal lb.l~?.1S~5 11.IIUS.~70. I 

CUL,_ í/\S FIDL't'l,\Kl,\S P. \SI\ ,\'i 
-Cm!ilosde O:inc,11 

yO1m, 1-l • 11 •1~1, . 10114,J•no 
-Cuc111as por pagar 2.<J-10.-1 S S 1~,,2177 1 

1 0101 l~.2~2.1S5.~ 111,05~ 

A1Jininis1r1u:h'ln 1-'IJucinrlr, huulo 1lr \huno~ l•ttrihiltt.u.·iún l'eh oll-r., I· \11' 

C~l1lloncs<lc l'c«>SI 

CULNTAS FIDUCIARIAS 1\l l lV,\S l)1c 11,•1S ""· .l1 •17 
· Oi,pt•nib-lc___ - ---112 --1¡ 

~ -• lm.-cr-Ho:~ }0~.6QI l 
To1al .105.1>'115 109_..lijS.~ 

CUENTAS FIDUCI/\R~~ l'AS!VJ).S Y O[: 
PATRl:1.1ONIO 
• Cuenias por pagar 210) 
• Apones cnlldades panlc1pes - l"mdad de 
Producción Cusinna y Cupiagua 2!tl 2114.X Kl "7~ ~ 
- Apones entidades p.,nlcip,s • 

Unidadde Producción Cravo ~onc ~4.18(1 4 ~8 0-15 1 
Total JOS.b'll.5 lll'IJS.,.5 

677 



El ..,Ido ,e descompone ns,· 

-Dif<rcncl:15 en liqU1Ja.:1,ln 
deCIRI 

-Garantías otorg:iJas por 
el llonco-Moneda na<Ínnal 

Tot•I 

e) Clll .N I AS OE OIUJEN O 111 C()\ 11(()1 

Est.n c~:11...., ~ el .. ill\'.... ,~~ c . .,c,,_..,. __,..,..:n Jt.. 
sedescomponen Je la St.CUIC'lllC' 11\Jrk'rn 

CUl'ff \S OC OIUll :O. l)f l 1>01! \', 

•Valores cn1rc¡:ido~ tll cu,rodia 
en olros cSl!'lhlecimíc111oc¡ 111. F'<I 

-01ra, cucn1os de Orden Iku<lora, 
m"""'13 c,tranJtra 

•Titulos pm rtt1bu en ·r,1ntk m,~n.1onc:s 
-Efectos ol cobro moneda ,·,trani•rn 
.valore~ t:nlregudos en CU\IO<.li3 en otto"i 
cs1nblc:e11rnrntos Mon«la Nacional 

-Bono• [ducauvos de volor c.,n,untc en poder 
ddcaJ<ro 
-Anur•pos sobre c~110, r.temos m "' 
-Efectos ol cobro moneda nacional 
-Valor.-s rcm=dos monedo nacional 
-01111S c~ntaS de Orden l>cudoras 
mon<da nacional 
-lntc= vencidos.,.,¡,,. crtd11os Moncd,1 Nal 
-Colc:ec,oncs o corgo Je biblíolcc~s 

TOTAi 

( Mdlonl'.:S d\:' Pc~u" » 
1'10 J I/IIK l>,e .11,•17 

1)1) 51 2 

11':l1 y c:uent.,s de orden ccrca.loQ.'J.. la, cu.,lc, 

t~hll,111csJc l'csu,1 
llu:. 11 •is 1>,c 311'17 

K. I o5.25h •I ' KORI QK'I 5 

2 058 '1860 2 722.858.1 
20.i 410 79.¡~'i.8 

70 l>l<, 3 78 7úS.7 

18~ KSS <, O.O 

3.i,1000 O.O 
O.ti 15.178 6 

5. 17~ 1 1.i.051 1 
2 212') Oll 

J ,,~~ 7 20526 
1113.I 10.12 
llH 5 138.S 

10.ns.1M11.Y' I0.995.16't.5 



Las custodios de las invct'.'4ioncs de las rc!oiel'\·ns imcmaciouale'.'., ~ c1'ttucn1rn11 mdui<la~ <lcnuo del 
grupo ••valores en1rcgndos cI1 custodia c11 01ros c~t~1blcci1nic11to~" 

CLIENTAS DE ORIH,N ACIH, 1• OOIUS 
-Documento~ de deuda l'ublie:i 
moneda nacional 

-Valores recibidos en cusi,><Jia 
moneda nacional 

-Billetes del Oanco sin emitir 
-Valores recibidos en üarantla 
moneda cxlmnjcm 

-Títulos porent~1,mrcn \:en1a de 1n\-Cr~im1t.·s 
-Otms cuentos de Orden 

Acreedoras moneda 11acion.1I 
-Olms cucruns de Orden 

Acreedoras moneda cxtrunjcm 
-Documentos de Deuda Pública 

moneda CXlntllJCr-'1 

-Valores recibidos en Garnntla 
moneda nacional 

-Títulos valores en circulación 
moneda nacional 

•Valores recibido~ en custodia 
moneda cxtronJtrn 

-13,enes rc<:1bidos en comodato 
mon<da nacional 

íOTAL 

( \.lillnm.~ d"· l•c~u!\ > 
l>,c..11/<)8 ~ 

1.H7<>. IOS 4 2.217 :1~11 

Hl.7h7(, 27'121) ,1 
l 111.JKO 3 IJJ7~H 2 

52'1.7M(, 5 \.(,S8. l 15 O 
Ml.7~7R H 1-11.4 

SJI 7~117 58~.715 7 

R 2)7 'I 1~9.<>2<><> 

O.O 38341Mr, 

2052.116.1 7720-14 

J 020.7 !025'12 

11 177.<, tJ .:;~s.s 

(,8(,4 686.J 

7.552.7%.() ,,.1177.955.11 

https://11acion.1I


yNOTA 21. INT EHESI•~<; RF.NIJl~lll-,:\ IOS 1 \ S llFSFR\ \S 
IN íEllNACIONAU~~ 

Los ingreso, operJcionalcs eM.'111 co11IC.11111ados h,i._i,:un(!nlc por ll,~ mh:rcsc~ ~ n:mhmic:nt11,; del 
manejo de lns reservas i11tcrnncion.ilt-s t11>·,, co1npc1sic.:ion es 1~, !.ÍMUic1111."· 

( \ líllnnes de I',.,..,< ) 

-Rendimientos 
D,c JJ 1)~~, lfo: 11,07 

5118 5X),h 
-Doícrcncinl Cnmhiariu .:?3~.50) i) (352.C,lll ~l 
-Vnloración por precios UJJ<~ _O 11 61153 

TOTAL INGIH~~os 1.07Y.759.,~ ZS7.<,J~.-I 

El incremento nelo por SS:?2 12n Q millones en low; rcndimicn101 Je: l:h rcs.c1v,1~ 11ucrn;1c.:1011aks. 
ocurrido en el pilo. ubcJcce o la Jismimu,:iUn de lo1s 10:-..1-. de ;uu:iés en el 1uc1caLl\1 mHh:Jnu.:nL:1111,. 

lo cual~ 1r.:u.lucc en un mayor ,·.alor lle los precios. pn11c1pnhm.•n1c Je lo~ llonos . ..,~1 mi:-imo. al 
componnrniento de lns 1.;is.15 <le cambio de In~ muncúa!. en que cs1,'u1 ctmst11uí1.h,1ll los ,u.:11, o,; <l.: 
reservo frente ol dlllnr nmericanu. lo 4uc ocosionO un <lifeic.:ncial «.amhiario f;l\•ornl,lc 

NOTA 22. VALORACION OE INVFHSIONES F.i' MO'IFIJA 1'1\llONAL 

La valoración de in,..cr~ionc, en monedo n:'lci()nlll :i ptl~W5 Je mcn:aU<, p:,r S'lR.611 O millones 
corresponde a los l itulos de re,.,rorla • 1[S Close 1\ } U ,ccib,Jos Jd liob1emo Nacmnal. lvs 
cuales rellejan inKres<>S en 19'18 p<lr S52.85J milloncs y a lus 'ILS Cl,,sc n a<lquiridos por 
opcmcioncs de expansión monetnria por ~S.758 O millones. 

NOTA 23. OTROS INGRF,.S0'> Ol'ERACIONA LF.S 

En 1998 estos ingresos nscienden a SHJ.636.S millones. los ctmles co~ponJcn a la ut,h<lad 
proveniente de redención anticipada de dcp6sitos que trota la Resolución Externa No, S de 1<)117 <le 
la Junta Oircct,vn del Dan«> de In Rcpúblicn. en cuantía Je $227 129.0 millones: SI0).377.0 
millones representados en el mayor valor de cartera recibida en atención a lo dispUt:"sl1,l en la 
Resolución Externa 25 de l995 de In Junto Directiva del Omtco de la Rcpiol>lka: ~- otros cot><.'Cptus 
por $3.130.S millones. dentro de los cuales se encuentrnn S2.000.0 milloncs 1xir concepto de la 
rccupernción de lo provisión conslituí<la sobre el créJi10 p3,gat.lo 4-:'n 3,g_osto e.Je 1QQS por el O.tm.:u 
Nocional en liquidación, 

https://p3,gat.lo
https://INGRF,.S0
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',() í A 24. l'C, llE.'>m, ',() 01'1.'R\C 1()', \LI , 

l.m. lngr~so~ no <ip<'radonalc:.,, 111..:lu} en 10'.. s1Huic.11tt.. uHk:'C'JllOS 

l~ hllon,,s de l'c,os 1 
~8 º'~,·••7 

• l111crcses sobre cr<'ditos de 
vivienda acn,plcaJos y pcn,;;i,u1Jdos JI) ,,17 7 (h 177 1 

• RcnJim,cnlos ,obre derechos ,n 
F 1deiconmos de in, crsion de 13 ('fO• 

vt~ión pcn~ioncs Je juh1ln..:1,1n 12R -llkl 7 r,7.,7'17 
.. Rt"\·upcrocit\11 Je provi~io11<.'S •K~I 5 l 01, l 
• Otnu rec.upcrx1onc.s 117 2 1 2<,R 7 
• ,\ncndamimros l l-16 l 1 17~6 
• 01ros ingresos en opcracitmcs 
co1nbinria!i J 1HIJ 11 S •1s1.11 

• Otros ingn:~os 2 117 11 1 881 o 
• L,quidaci,;n Cajad< Pre,isk",n .\ocr•I 

ª"I ll:inco J.: la lkflllblk.1 2" 'l5S ,1 no 

ro rAL 1117.7'11.1 % ..1~1 ,, 

Dentro de lot otros inHrc~os en opc.:r.1tiuors i.:amhiarins por \·¡1lnr tic S'JM0.9 milhmc.~ s.e 
,ncu,ntmn SJ IOS.6 m,ll011,s por concc1~0 de la ra:upcrncuin Je I• l'""uión c,,n.,1uuida ,obn, 

CrNllOS y dq,c\SllOS .,, lll<ll>Na e,1,anjor• p.1":IOOS en JUfllO >· octubre dc 1'l'IH ror ti !l.lllCO 

Nac1oru,I en L1qu1J:k1ón 

b~:i?
Ll IS JOSE OIUl fLA HOIIIUGl f/ .J \11{() ( ()', l ltl lU~ \IK1'I[(, \', 

/\udllor Central Cnnlndor Grnrnl 
T.l'.2137-T r .1•. s1Jo-1 
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	BALANCE GENERAL COMPARATIVO 
	(Millones de Pesos) 
	(Millones de Pesos) 
	Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 
	Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 
	Diciembre 31 de 1998 Diciembre 31 de 1997 

	ACTIVO PASIVO y PATRIMONIO 
	RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 13.206.811,9 12.754.272,6 PASIVO 
	Caja 120.679,4 68.138,0 Bancos 931,0 1.125,2 Inversiones Negociables -Renta fija (NOTA 4) 7.924.908,7 8.937.308,6 EXIGIBIUDADES A CORTO PLAZO QUE AFECTAN RESERVAS 1.125,7 5.494,1 Portafolio en Administraci (NOTA 4) 3.359.922,1 2.625.398,6 Gastos Causados por Pagar-Reservas Internacionales 1.125,7 1.614,9 Cuentas por cobrar rendimientos préstamo títulos valores 255,0 Convenios Internacionales 3.879,2 Cuentas por cobrar en venta de inversiones 83.757,8 89,1 Oro 155.839,4 134.020,5 Derechos Especiales de Giro 
	Moneda Extranjera 51.975,1 28.169,3 
	Gobierno Nacional 27.124,6 13.686,0 
	CAJA Y METALES PRECIOSOS 223.452,4 152.162,1 
	Moneda Metálica en ca¡a 214.050,1 140.123,2 Sistema Financiero 24.8505 14.483,3 Metales Preciosos 9.211,0 11.933,7 Bancos 24.462,4 13.115,0 Depitos en Bancos 191,3 105,2 Corporaciones Financieras 361,0 1.279,7 Compaas de Financiamiento Comercial 2,1 13,5 Resto del Sistema Financiero 25,0 75,1 
	OPERACIONES DE LIQUIDEZ-REPOS Y APOYOS TRANSITORIOS (NOTA 5) 1.140.087,9 530.500,0 Moneda Nacional 1.179.981,5 3.264.348,6 
	Operaciones Repos 1.012.820,0 530.500,0 Gobierno Nacional 70.693,8 119.876,3 
	Bancos 764.630,0 390.600,0 Sistema Financiero 975.6255 2.923.659,6 Corporaciones de Ahorro y Vivienda 176.950,0 73.000,0 Bancos 880.533,8 2.166.916,9 Corporaclones Financieras 57.500,0 65.900,0 Corporac!ones Financieras 21.794,2 74.638,2 Sociedades Fiduciarias 1.000,0 Corporaciones de Ahorro y VMenda 38.042,5 559.016,6 Compaas de Financiamiento Comercial 10.000,0 Compaas de Financiamiento Comercia! 22.882,7 101.251,8 otras Entidades Financieras 3.740,0 Resto del Sistema Financiero 12.372,3 21.836,1 
	yos rans anos ros 133.662,2 220.812,7 Bancos 109.600.0 Corporaciones financieras 17.667,9 
	TITULOS DE REGULACION MONETARIA Y CAMBIARIA 149.551,0 207.838,2 
	INVERSIONES MONEDA NACIONAL (NOTA 6) 942.809,4 564.692,0 Moneda Extranjera 547,6 525,7 
	Inversiones Negociables-Renta Fija 942.806,7 564.689,9 Certificados de Cambio 547,6 525,7 inversiones Negociables-Renta Varlable 0,5 0,2 Inversiones No Negociables-Renta Varlable 2,2 1 9 Moneda Nacional 149.003,4 207.312,5 
	Títulos de Participaci 25.805,9 53.831,8 CARTERA DE CREDITOS (NOTAS 7 y 8) 454.859,7 176.183,4 Títulos en Divisas por Financiaciones 364,4 TT.128,2 
	Moneda Extranjera 88.166,8 101.578,7 Depitos Res. Ext. 5/97 J.D. 119.592,9 73.644,3 Bancos 18.967,7 21.774,0 Otros Títulos 3.240,2 2.708,2 Corporaciones Financieras 59.461,7 70.069,0 Resto del Sistema Financiero 9.737,4 9.735,7 Otras Entidades 21,2 2.935,1 Provisi Créditos (21,2) (2.935,1) OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES (NOTA 14) 958.624,2 1.058.286,7 
	Moneda Nacional 366.692,9 74.604,7 Moneda Extranjera 476.208:5 408.796,6 
	Sector Plico Gobierno Nacional 4.359,4 4.678.4 Aportes 4.165,9 6.326,9 Bancos 12.403,9 20.762,8 Líneas de Crédito Externas 198.709,1 178.279,0 Corporaciones Financíeras 16.982,1 22.250,2 Degs y Pesos Andinos Asignados 273.333,5 224.190,7 Resto del Sistema Financiero 24.113,8 26.932,1 Otras Entidades 2.127,0 Moneda Nacional 482.415,7 649.490,1 Otros Créditos 412.217,9 Aportes 482.415,7 649.490,1 Provisi Créditos (103.384,2) (2.145,8) 
	APORTES EN ORGANISMOS INTERNACIONALES (NOTA 9) 967.217,6 1.059.457,7 
	Moneda Extranjera 378.025,1 322.016,5 Moneda Nacional 589.192,5 737.441 2 CUENTAS POR PAGAR (NOTA 15) 15.270,8 40.914,6 Intereses Moneda Extranjera 1.627,3 1.538,1 
	CUENTAS POR COBRAR (NOTAS 8 Y 10) 143.741,9 109.834,9 Intereses Moneda Nacional 687,5 4.631,9 Intereses Moneda Extranjera t.491,7 1.585,7 Otras 12.956,0 34.744,6 Intereses Moneda Nacional 15.799,6 4.919,4 Cartera Hipotecaria para Vivienda 105.632,0 86.461,4 Otras 26.555,3 20.233,4 Provisiones íS.736,7) (3.365,0) 
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	PASIVO y PATRIMONIO 
	PASIVO y PATRIMONIO 
	33.448,3 23.396,1 OBLIGACIONES LABORALES (NOTA 16) 713.269,8 491.763,0 33.719,5 23.426,8 Pensiones de Jubilaci 696.977,4 476.693,4 Pfc¡yi~in·~!-3,,.P,rofiCC~de Inventarios {271,2) (30,7) Otras 16.292,4 15.069,6 ,.
	<,::;::::.. 
	PROPIEDADES Y EQUIPO 124.249,8 102.884,3 PASIVO DIFERIDO (NOTA 17) 219,5 91.334,7 
	Costo 188.328,8 155.293,5 Terrenos 17.196,0 14.047,2 OTROS PASIVOS (NOTA 18) 53.773,3 31.458,2 Construcciones en Curso 3.355,0 458,7 Moneda Extranjera 2.638,8 860,1 Edificios 56.864,1 51.009,3 Moneda Nacional 51.134,5 30.598,1 Maquinaria y Equipo 53.237,4 43.006,6 Muebles y Enseres y Equipo de Of~ina 6.840,1 5.784,2 Equipo de Sistemas 29.014,1 24.700,2 TOTAL PASIVO 8.746.828,3 Vehículos 5.767,4 3.190,6 Moldes y Matrices 170,7 142,6 Importaciones en Tránsito 4.286,1 5.371,1 Maquinaria, Muebles y Equipo en Tr
	10.265.743,7 

	Depreciaci Acumulada {63.986,8) ~52.141,1~ CAPITAL 12.711,4 12.711,4 Edificios {21.617,4) (17,934,9) Maquinaria y Equipo (18.724,3) (14.784,5) Muebles y Enseres y Equipo de Oficina (2.541,5) (2.123,6) RESERVAS ESTATUTARIAS 114.435,2 136.320,5 Equipo de Sistemas (17.883,4) (14.410,1) Reserva para Readquisici de Acciones 153,9 153,9 Vehiculos (2.165,7) (1.286,8) Acciones Propias Readquiridas (153,9) (153,9) Moldes y Matrices (49.4) (39,2) De Resultados Cambiarios 19.378,6 8.882,3 Otros Activos Fijos (1.005,1)
	Reserva de Estabilizaci Monetaria y Cambiaría 32.381,6 Provisi para Protecci de Propiedades y Equipo {92,2) (268,1) SUPERAVIT 7.747.128,0 5.682.534,8 
	OTROS ACTIVOS (NOTA 12) 626.058,6 465.589,8 Liquidaci Cuenta Especial de Cambios 453.468,2 453.46{!,2 Moneda Extranjera 4.550,8 3A92,8 Ajuste de Cambio 7.0'29.277,6 4.999.919.4 Superá.vit donado 239,9 160,5 
	Moneda Nacional 621.507,8 462.097,0 Superavit por !11VeISi Neta en Activos Actividad Cultural 9.326,3 6.731,5 Aportes Pennanentes 64,1 53,0 Derechos en Fideicomisos 581.476,1 410.564,4 Valorizaciones 254.816,0 222.255,2 Bienes de Arte y Cultura 18.388,6 13.790,8 De Bienes lnmueb!es 254.815,5 222.254,5 Gastos Pagados por Anticipado 16.286,4 13.180,7 De Inversiones No Negociables Renta Variable 0,5 0,7 Cargos Diferidos 5.275,6 24.492,9 
	< <O 
	Provisiones {240,6} (110,1) RESULTADOS (NOTA 19} 1.496.450,6 63.917,7 
	VALORIZACIONES 254.816,0 222.255,2 Del Ejercicio en Curso 1.496.450,6 63.917,7 De Bienes Inmuebles 254.815,5 222.254,5 De Inversiones No Negociables Renta Variable 0,5 0,7 
	TOTAL PATRIMONIO 9.370.725,2 5.895.484,4 
	TOTAL ACTIVO 18.117.553,5 16.161.228, 1 TOTAL PASIVO y PATRIMONIO 18.117.553,5 16.161.228,1 
	CUENTAS FIDUCIARIAS ACTIVAS (NOTA 20) 19.711.555,0 13.471.345,8 CUENTAS FIDUCIARIAS PASIVAS V DE PATRIMONIO (NOTA 20) 19.711.555,0 13.471.345,8 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (NOTA 20) 10.928.188,3 10.995.166,5 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (NOTA 20) 10.928.188,3 10.995.166,5 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (NOTA 20) 536,2 590,4 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS {NOTA 20) 536,2 590,4 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA (NOTA 20) 7.552.796,0 6.877.955,8 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS {NOTA 20) 7.5
	* Rubros reclasificados para efectos comparativos 
	veanse-las notas que acompan los estados financieros 
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	Figure
	MJGUEL URRUTIA MONTOYA JAIRO CONTRERAS ARCINIEGAS GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL T.P.5730T 
	FERNANDO COPETE SAL 

	LUIS JOSE ORJUELA RODRIGUEZ AUDITOR GENERAL T.P 2137 T (Ver Dictamen) 
	Figure
	Figure
	Publicaci autorizada por la Superintendencra Bancaria en comunicaci 19 9 9 O O 2 449-7 de i'-1...arzo 8 de 1.999 
	Figure
	BANCO DE LA REPUBLICA ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO Por el período comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre 
	{ MIiiones de Pesos ) 
	INGRESOS 
	OPERACIONALES 
	INTERESES Y RENDIMIENTOS Reservas lnternacionales ( NOTA 21} Valoraci de Inversiones en Moneda Nacional a Precios de Mercado ( NOTA 22} cartera de Créditos--Lfneas de Crédito Externas Cartera de Crédltos--Goblemo Nacional cartera de créditos-Deuda Externa Privada M Compra transitoria de títulos Cartera de Créditos • Otros 
	Cartera de Créditos 

	COMISIONES 
	Compra Venta de Divisas 
	Servicios Bancarios 
	Metales Preciosos 
	1 9 9 8 1 9 9 7 
	2.097.202,9 873.386,1 
	1.428.3251 455.413 7 
	1.079.759,3 • 257.638,4 98.611,0 • 152.048,2 23.745,3 39.978,4 
	136,7 146,3 
	98,8 303,3 
	190.715,5 35.258,5 5.299,1 
	47.765 8 35.727 4 7.341,4 3.862,6 40.212,1 31.482,8 211,9 376,3
	-----0-tras-----------------------------~,..____________, -,------------
	Sé 
	DIFERENCIAS EN CAMBIO Líneas de Crédito Externas Aportes en Organismos Internacionales Otras 
	MONEDA EMITIDA Y METALES PRECIOSOS Valor Facial Moneda Metállca Emitida Utilidad en venta de Plata y Platino 
	OTROS OPERACIONALES ( NOTA 23) Redenci anticipada depitos Res. Ext 5197 J.D. Cartera recibida en apoyos transitorios de liquidez Res. 25/95 J.D. Otros 
	NO OPERACIONALES ( NOTA 24) Rendimientos recursos provisi pensiones de jubilaci Otros 
	TOTAL INGRESOS 
	j 
	\J 
	110.389 9 , 18.273,1 91.783,6 333,2 177.085 6 177.064,2 21,4 333.636 5 227.129,0 , 103.377,0, 3.130,5 179.273,9 • 8.520,9 
	110.389 9 , 18.273,1 91.783,6 333,2 177.085 6 177.064,2 21,4 333.636 5 227.129,0 , 103.377,0, 3.130,5 179.273,9 • 8.520,9 
	110.389 9 , 18.273,1 91.783,6 333,2 177.085 6 177.064,2 21,4 333.636 5 227.129,0 , 103.377,0, 3.130,5 179.273,9 • 8.520,9 
	187.794,7 
	187.888 4 75.447,2 112.315,5 125,7 122.1751 122.170,3 4,8 72..181 5 70.586,9 1.594,6 84.057,0 12.294 6 
	96.351,6 

	TR
	2.284.997,6 
	969.737,7 


	,_ 
	1 9 9 8 1 9 9 7
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	,,/_&/É.á·R:~ sos 
	,,/_&/É.á·R:~ sos 
	Figure

	0 
	~ ·0PE~c10NALES 
	787.672,9 903.550,8 
	/í~RESES Y RENDIMIENTOS 
	56.161 2 424.929 7 
	•'Encaje en cuentas de depito 
	25.na,o
	Tltulos de Participaci 
	19.228,5 413.339,1
	Líneas de Crédito Extemas 
	11.013,3 10.949,2
	Titulos Canjeables por Certificados de Cambio 
	141,4 641,4 COMISIONES Y HONORARIOS 
	4.5881 
	835
	Líneas de Crédito Extemas 
	21.6
	Adminisl.raci de cartera 
	4.517,5
	Refinaci de Metales Preciosos 
	29,4 49,2
	Otros 
	41,2 12,7 
	DIFERENCIAS EN CAMBIO 
	76.102 O 
	76.102 O 
	100.038 8 

	Líneas de Crédito Externas 
	42.544,3 45.653,6
	Certificados de cambio 
	128,9 109.3
	·Titulos Canjeables 
	11.TT5,0 
	22.849,5
	Obligaci por Aportes en Organismos Internacionales 
	21.469,6 31.142,4
	Otros Pasivos 
	184,2 284,0 
	COSTO DE EMISION DE ESPECIES MONETARIAS 
	48.820 1 
	48.820 1 
	27.796 5 

	Btlletes 
	13.859,0 17.619,6
	Moneda Metálica 
	34.961.1 10.176,9 
	GASTOS DE PERSONAL 
	124.510 6 120.178 8 
	Salarios y Prestaciones Sociales 
	83.797,7 71.293,5
	Otros Gastos de Personal 
	40.712,9 48.885.3 7'El'ISlONES-OEJOBllACTO•·•,-----------------_-_-_-_,=="­

	zs9:242-m:3l"s:s 
	zs9:242-m:3l"s:s 
	GASTOS DE FUNCIONAMIENTO 
	55.731 6 44.007 7 
	GASTOS CULTURALES 
	3.8361 3.205 7 
	DEPRECIACIONES Y PROVISIONES · 
	118.470 6 
	9.920 6 
	Depreciaciones 
	11.705,3 9.351,8
	Provisiones 
	106.765,3 568,8 
	OTROS OPERACIONALES 
	210 2 
	537 
	NO OPERACIONALES 
	874,1 2.269,2 
	TOTAL EGRESOS 
	788.5470 
	905.820 O 
	RESULTADO DEL EJERCICIO 
	1.496.450,6 63.917,7 
	Rubros niclas./ficad0$ pani ofoctos comparativos Vnse lu nobs que-a<:ompar'ian los esbdo:5 financieros 
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	Figure
	MIGUEL URRUTIA MONTOYA FERNANDO COPET ALOARRIAGA 
	LUIS JOSE ORJUELA ROORJGUEZ 
	JAIRO CONTRERAS ARClNlEGAS 
	GERENTE GENERAL 
	GERENTE GENERAL 
	GEREITTE EJECUTIVO 
	AUDITOR GENERAL 
	CONTADOR GENERAL 

	T.P.2137T 
	T.P. 5730T 
	(VGrOi,;l:ame,,) 
	Publ1CGeiOn autori;eada por Ja Superintonden<:ia Sanean.a en eomunieneion 1999002~~9-'. de ~ZO _B 
	de 1.998 
	© 
	OFICINA PRINCIPAL 
	OFICINA PRINCIPAL 
	01 

	DEPARTAMENTO DE CONTADURIA 028 
	DEPARTAMENTO DE CONTADURIA 028 
	NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DIC/1998 170101062 
	OR(iA~v...,ooCRO~OI cx;JCA\.tl·',;Tf POR ASL\iTO 
	RODRIGO NICOLAS GUTIERREZ RIVEROS 
	Figure
	,orA,Au~tSl \IM,), ,.,,,,11KO~ .\ 
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	11,\ '<{ O IJF L \ IU l'l llLlf",\ 
	NO 1 \S \ l OS ES I A UO\ l'I'<,\VII IH)\ 
	.11 1)1 1)1{ IF'111HI l>f t•ns-1'1'17 
	Ml'IA l. l.'< l lll,\D IH POI( f \:-,, f f 
	El Banco de la Rcpllblic:1 t.:s una 1x:1 ,1111;-i ,i111idka Je ,lcn·...:ho pUblu.:o. ,¡uc lunc11111,1 1."111110 n 1g;1111~11u1 C5tatal de rnng<, "'ll~t1lllch,nal, ,:011 1Cg11nc11 lcg,11 pmp10. dl· 11;umak1a pro¡,1;1 ,. cspc,ial. con aulonomia m.l1n111islral1\·¡1. pa1ri11m111al y t6,.:11ic;1 
	Ejerce las funciones de hant.:a ccnu.11 y \'el,, il nrnnhre del 1"1,lado poi d momtc1111111cmo de la capacidad adqui!-ili\'n tic la ..:onln11nc :1 cu l;1 Cn11-,111ui..1 Pol11ica , en la Ley 31 de diciembre 2~~ de 1992, rc~bmc111.1,la mediante el Ucucto 25.:!U de 1.111.:u:mbu: 1-1 de 19<>.l 
	mnnc<.ht 
	lo cslahlnit.Jn 

	(Es1otu1os) 
	El Banco tiene su dmmcilio prin,ip;il en l;1 cmda,I dt S.1111,,lc Je B,1go1,I D.C y realiza sus funciones en el país a lrnvés de :!X -.;ucu1s.1lcs. la lmp1c111a tic Billl'ICS. la f-'iihncn lle ~luned;l ) Agencms de Compra de Um 
	NOrA2. PIUN<:ll'ALES f'OLi I K \S Y l'H \C TICAS ( Ol',fJ \BLES 
	Sisicma Con1ablc. 
	El Danco de la Rcpubh<.·a m:111cja la contab11iJad. en su conte:<10 gencrnl. tic a.1.:ue1do C<'l1 el Decrc1u 2520 Je diciembre 1-1 <le I99J Es1:11u1os <lcl llaneo. co11 las Josposiduncs cnuliJos por la Superintendencia llnncarm y con el Decreto 2649 <le du.:1cmhrc 3 l <.k· 1993. i¡uc le son aplicables. Su periodo conlahle es Je ,111 oíln y u11l11.a el ~isicma Je conlabili<laJ <le caus:1ci(m o por acumulaci1 p.1ra 1eco11u1.:cr los hed,os i:1.:01u:'m1ic.:11". 
	Valuaci de Cuentos en Mone<la blranicr., 
	!!: 

	A partir de la promulgaci <le la Ley <lel Uanco. se ,l{loptO el !iiis1cn1a de volo1aci11 a precios de mercodo o Mark to Marke1 para los aCU\OS <le rc~cr.;1. co11 el objeto de 1cl1ejar oponunamcntc su valor Je 111erc.t<lo. todo ello  1.:un lo c!i1.1blecido c11 el nunH:ml 
	~cuete.lo 

	4. del A rtfculo 62 de los Es1a1u1us. 
	:-;11h1c la valc11;1u, co11, 1c11c J1st1111pm I,,~ c.11111,10... en b·~l·u11✓alt1111c:~ Je l;1,; d1~11n1a.,; m11114,~1fas que ~onformJn Jc,; i1c11,,1~ de: íl.-sc:r..1 )· l;tj ,,macionc"'5 Je 111s precios Je algmi.L'i in,·m1u1c-s o 1í1uto~ ,.,lo,~ ,\o"·. l.n tluchl3\.mnc.""S ~ la~ 1.·~111x101~ Je bi diícren!C'5 c.Ji,·ís;is hcnr..: ni Jd,11 de lo~ 1s.tJ.t!i~ t mJw de ,\111..r11,.\1. ,111c cs 1a m1u.!:hl Je rck·u.·m:1.1. 1.·11 
	1111c-~1,o ,:a~tl ~ d1.·rn11ninan d1kr1.·1K1;1I 1:.11nh1;11 io ,. ;lln:1,111 111,;, 1c~11lt,1i.'1·-; 11114.•1;14,.:11111,dl.'1-tkl IJ,Hk:O. 1.a,; ,·.ui:u:u.mcs c-n I,,,; ¡,~10-.Jd mcn.;.iJu ,c-,b1g.r.1, .1 d.: oro. ho. o Jcl IC"nro. etc 1M \J10111~_:_io~ o Jc-s,·.11,,nrx nsl\.~. c~as ,.111.x101k.~ Je (HC'1.''º Lunhu:n 1IC,:t;u1 d ,:q,,Jr, tfc 1c~ul1,1dosdd lbni.o. 1ttCi!tJ, ~ lll'lll't1 l;1s ,.111.11.h ne" dtt ¡'C",o 01111l'~J,rlto ;1! 1,.lt'•lar de los h,t;tdm, IJ111tl11,; tll" ,\1111.·rn:ot o íljll"-IC' d
	migan.in 

	(onccr,to se rcg1s1ran l"n d ~11ra;,1\il 1'.111 111,·m..11 
	uju!.te Je c.unhin c~:1s11111.1tlo ptlr lo~ dc-111;1, .1ct1\11:· y p.1-i1\t1S l'n mnncd:i 1..·,1r;11111..•1,1. se 
	11 

	fCl{1M1a en h>s rc~uluJnS lh:I Jl('riod,1 
	,\ thc1cmbr"") 1 de JQtlS la t.1s..1 rcr1C"K111J11\,1 dd mn,:ad,, ¡1i11;1 ll'C",¡1l"S1on di.'.' l.'.Uen1.1.~ en moneda cxtrm1ic:r.1 fue: ,k ~I s10 11, "º' ¡¡,·11.11 111 lll'IIC: di:l .11)0 1•){}7 a~n·11tli;l .l 'SI ;!K7 l.:! por tlar
	1
	1 

	tus 111"-''.'i JI." l,1111hm 1.:1111 IC"J'IC(l11 ,,1 tlol,11 de : .. 1r1,111l"l!:1~ ,!1.• tlllfCl11..'II •l'k.' 1..._1;n, 111H'1t1d,r,; 
	los r11ndp11h:,; :1lt1n,s ,1.,_. ,._.'it·n;1 ,1111 lt,s s1guit11te~: 
	tllmd.--.1 Je \lulC\la rur l S\¡ 
	:-1t>N[I>,\ lli<11/'l~ Doc. 11 •17 Yen faro= 11 ',soo 1100~00 \ 1arco ,\km~n 1 (,t,(,0 17•>s:; 1kg o 7102 07,,111 
	Figure
	L>e ;,cuerdo t.:nn el l del ,\rttculu <,2 .Je lo" 1 '\!., l.'.ottslillman ln~rc~o" y L¡;rcsos del llaneo. 1~ $1~uocn1cs. 
	numc:r.11 
	11u11.1S

	•l.t1s tforh-·oulos de la cumpr,1, \C11ta, lll\C'tsi,·111) 111:mqu tk· l;1,; 1csc,,,1s 11Hctnac.:i1111.1ll"\) dt.• ta compra y \cnu de mcblcs prcc10SttS alc-aJus al 1lro. 
	•f{}Jos los 1cl..11.:ionaJ,,~ 1.:011 la-. ,1,,:11\IJaJl'S ,111e k St'll pwp1;1s 1..:umo Bam;o im.-:hmJos los Jcn\•ndos 1..h: la'in1x:1:11.:h111cs Je llll'r\.";klu :il-i1crto ~-la ;1l.'.rn,;ii.:1 c 1111prl~t1 tk• 
	c·cutr.il. 

	'Couesponde a la def,mda f!n la Circular txtP.rna No 056 de agosto de 1997 de la Supe1111teodeOC1a Bancana_ e1 dccrr, elpromed10 de ta TRM de lo1 ui~mos 5 dl=11 h~bdes d mes 
	c~pccícs mnncl.irias. l,.1 ,hk·n!n<.:1.1 crurc el v;ilur facial de l:1 1nrn1e<l,1 111c1.1hc¡1 c111111,la y $U «J>IO de rrodUCClL qucwci n,ei,1rad.1 en d csl.xlo de r.1Ult.v.los dcl 11,nrn 
	..,\qucllos pro\l'llil'ntl·~ 1h.• MIS ,1l.:tÍ\uJ.1,lcs ial y cull11r;1I, 
	indu-.11

	.(.os 1:,a:i-tuS de ptrwnal. m:t~t1..,11mícnto. ~niL'.10~ gencrJI~ y dentas de func; 11am1c:n10 e in,·ersil,n rar:1 d i;umpl1111u:1uo J1.· l;t,; .1d1\.·ulacks ,¡uc el H.111,:0 de~11h11la 
	.f.oi rcn<lí1111cutos 1.¡1.1c Jc,·c11~UC1:1 l,1~ lltulos Je tc.sorcrta cnutiJos por d t 1oh11:-mo p.,.r.1 suslitu,r la lleuda publico mlcmade l., Nac.oncou ol 11,rn:o Je '·• R"fluM,c I Parm 1.d els-.:10. el $(.'de llidms t1t11l1lS scrii ntrndidn op<.111tm:u11e11t,· c,m rr,;ur":Hi dd lu."s11pt1t:~l11 Nnc,;11111:tl y 110 contm con la g:tr;,1111;1 dd Banco de la Rrpubltc.1 
	í\'li,;.10 
	1

	..( os dcnm rrorios Je Sh r:,1stc-nc1:1 com1,,, pcr!"tl.•1~1J\111J1cJ 
	l>C' acuerdo con los l Slatuto'i del ltmc;o, el f',1trunonio ("!,.l.1 conlorm;itlo por su f''n,,11al. l,1 Rc-:-.crva de l·Mahili1:u.-U111 :i.tn11ctm111 ) C..1111h1:111;1, l.1 lk~l."n.i p.11.1 lk,1dt¡111,u.:iU11 tic A..:cioncs, la Ht1.cr'\·a Je Resultados< .,mh1am,,. l,1 lh."S<.·n.a par:-i Hu,1~101k:~ Je ~loM·<fai 
	y l.a R\.-.e-r ,1 r·::1 ProlCCClÓl1 Je•\dJ\"OS 
	l~uuhncnlc, hu111an parte dd ¡l.11f111101110 del IJ;m(o. el ~up,:r.l\ u gcnc1.1do )1'lr la l1quid,1t:i(,11 Je J3 Cuenl~l l·special Je C',1ml,1os. el S11prr;n11 por Aill1tc Je t'.1111h10. t:I Supcrt1\·1t por V ' ..,,~, .,, , las cucnt:15 de roult3J<K. 
	1 • 1 Cnpit:11 inicial cslá constituido poi t"I valor c,¡11i, ;Jlcnte de la:i. JCl.:Hll1C5 Cl.."t.litl.1.1 .-1 tlJ1,\. por ,1 <.,oh,,·, rio 1-/acional, 11,n,;os >r:u1iculuos rn Jcs:motlo Jd a11rculo 6: de la !.,y 31 d<.: 1CJ->:!. :\Ji"',onalmcntc ti saldo de la cuenta rc,;1l,n11.ac1611 ~I Jliltnmomo \'l¡;nttc al JI de ciembrc Je 1992. se \k°'1ma 1m:rc111ent;1r el capnal 
	Ln lh:~ena lit F,tahih1t1ci1 ,\lontlnrfa , ( ..unb1.1ria ~,. nl""r,.mcnta en la." cuantias nc:-ce;-;anas de .u.:uerdo c,,n '3-; pre,·i ones de r :td1<l,.s 4uc r .,a lo ii¡:111c111cs Jos ejercicio~ ,:uroJcn los prcsupuesloi drl llanto, l'ste mcruncnru se lmr.1 s1cmrnc y cuando d llaneo 
	obtenga utili<laJcs. E~t,1 reserva llene por ohJC'lo ahsorbct c,·cntu:1k, pé-rJidas Jcl fl¡1n~,,~ antes de recurrir a las arropl3C101lCS pt"nmcntl-S cst..tbltti~ en el Pre!-.L pucs10 <icneral J< la Naci. 
	l..n Jh:<lifn:1 1u11-.i Re:uhpu,íci dt \tcionr,. e1.:on!.hlU}l)\.:011 p..11tc Je los 1~ursos Je: la 
	c:,11n13 Re.: i:rva f\i.il3 J◄ 1Quis1c, •n Je ·\c11,,1 pur un \"alor cqu1,-;1lcu1e a la 1.~1611 de at:ctones al Uonco de In Rcpuhlic:, 4uc c:ktr.:tUo el (joh1crno Na\.'"ru11i1I. lo, n,m,os >· paniculares. 
	:1 dt' l{e,ullaJo,i¡ {';1111hinrio'li, ,\ p,uor del lo. tic c.•m·1n ,h.· 1>),t. l.,s tlit('rc-11cias Je v,1lor en la.o; opcr.k.:ir, 1rw.1 y \cnL1 de d1usas en e• c,ounbmno rc.·~pe-clo <lcl prcdo de mcr,;ulo lle ¡,;:ula dia, con\liluycn 111gccs,1 o c~rcso Jet U;11Ko ~unel cas,,_ rcro in~rn.,ran al fin.11 de c:,J., J"CUCKk> " la Rc.•s.c."f'\ n Je: ftc.~ult:ttlos C;11nh1,1110,;. 
	Urn,, 
	1
	1
	mcrc.1,.fo 

	c.:11:mdo fueren po-.itiv,1\j. I·,1a rc3Crva podr:i d~;:;ti1tu ;e .a cn;u~ar pér<liJ.1,; ,1uc frl!,tslr~ el 
	0311CO en SU."i opcr"-'.Jnn-·lrini• l.. a,mpra •· P"'~•:-i • 11. ,d1, 1~1s. 
	1 a H,-,cn ,1 p:nu foluctirnuu11t·, ,1,• \ l om.·da,, c.,t.11;i con\lllrnda pt1r 1.1 p.ulc.: de IM u111iJ~1Jcs Je cad.1 ei..: · or \3lor nch• .!t:-los m·t1,o.." \· p.1~1,os en monetla c,1rn111crJ <ll•I ltmo1 originado ..n l.1•. \;Hl;h:h'lll"S c~1111bi~u1,1, '"-'Ulml.l"i t"Olre el Jolar Je los FM3Jos IJmdo,) la, Jc:rn.\s monc-das en que e;1C'n llC'nl,m111;1dos, s1r111p1c qt1c se htl)'.lfl pwduculo 111ilid;1lll·s en d ll':'>J>et·l1\·o cJcrdcio. <'u.,nJo l.1~ lluchuc1011C$ de L1., nlf!ncJJs &entren .il tirml d
	1 .., Re,rn-a para P,;,lt"cdun dt' \cu, o"í, cslar.i cons111uid1 por la parte Je l.1~ utihda,~ tk c;1J.1 ·1crc11.:io,¡11cdc1c-1r11inl' l.1 Jimia l>1rc1.li\a i.1111 el 11lt¡chtdc ¡,rc:i.1\1'1 ii'--s~n~c\C'lltu.,I~ )' i..:unlin~cnh:·s de pérJ1da de lk:ll"u:o.. Uctcrn,m."lbks de manen ~J'"-"tlfo:·¡1 y ,1uc. tk -1"-'lK"Hlu con IJ"" non11as conlílhh:,;. no Jch;111 ~r pnw,~ion~ilos 
	Ji.l Supcr:h 11 por litp1ida,.:i11 dr lo1 ( m·nt.1 1·~ptl:lál 1k ( '.11u luo, ,e constiltt}en tl anol\,.> h· In "· ,ri1, ,tu ··11 l", l>ci.:n·IO .: .¡ J<· ,..,,n, llll'th,11\h,' el cu,11 !,1,.' tq:tunclUÚ la liquid,,ci Je la l'ucnl, f.1,c,:iJI ,Je ( ,1111b,v,. 1.ir los \3IOfos caus:i<los a enero J de IQ</1 ror cu1u;c¡,10 Je .:1.justc Je camhio. ditcrcn..:1.11 '-',1t11h1auo ) \lodl'a,i1 dl' las r1.-SC1\';i<t intcmarion;.1les. 
	H c;upt r:h 11 ¡,or Aju,1r tlr ( ,unh111. rclt1$1ra 1.1 d1lcr('Ol1~ l'.'11 c;1111h1,, JI!' la1 •~i.:n as mtcmadonalcs. ocasi,,rMtla rnr la u~v~1l11ncimt Jd ~'.k• (011 ,~pc,.:to .il Oolar Je los tst!ldos 1·n1do:; de América lglch111:111e el a,u..,,c <le <.:t1mf110 p,1r rc\;1lu;1(UHl !-\.' .1phl·a .:1 ~.stc ,uperáv1t 
	UUlitlr1t.le.s, 11fnllcJ:" J 1rnndtrtnci:1 ¡.e tarJtO tltl Goh1rrno ,ac:mnal, c1 rt'm:mcntc Je las u1,lidaJcs del Barn:o Je lo Rcpuhlica. una ,e, ar111p1aJ:1s las re· •na.,. cs ,le In ~.k:i las pérJiJa_'i del cJerc1c10 son cuhinlas pc,r d l'rcstipueslo (j4,:11cral Je la Nai.:1. siemp1c y cuando no nk :111n:n il M~r cuh1cr1a,con 13 lk~n.a Je l~1.1bilí1Mi<ln ~lonctaria y t"ambiari3 
	l .os uliliJa<les del llonrn Je l,1 Republic.1 no poJrán Jislrrbuirsc o 1r:uladarsc > la S>et $r nu se h.:m C'nJugaJ,, 101,\lmc111c las p,crJiJas Je ejcn:1cios ílnlctirn~s. 
	Anualmente~ rr,l)C\:lil c1 1csulta<lo neto <le la opcmcmn <lcl Banco <l1..' l.1 RrphcJ. el i.:u.11 es en la I C) nnu,I J<I rrosuruesto. PJr., ,:,;te efr,10. las 111,lrd>J,:,; ,111e se 
	incorpor.Jo 

	proycc1c recibir Jcl 11.tnco Je la Rcplíca se mcorroran ni prnu¡n!C1lo Je mil.IS: 115( 
	mismo. se hacen las apmpím;1one!I ncc.:C$.1nas en ca1;0 ,k qui! se prcH',l Jcfi1,:11 ~n d Um11.:n y hasta lo concurrencia del mi~mo y de la1 pérJid;Lc¡¡ actu1111la1.L1.1 tic cjcrt1dos '1ntcnon:~ 
	El pago tic u1íli<l.1,,k~ o Je ~nlitfns. !;C1;tun concs1~md.1.. 'iC ch.·ua en ckcll\O Jc11110 ,Id 
	primer 1r1111cs1rc Je e.ida nilo, Je«mtonniJa<.I con !u ¡ncmto cuel litcr.,l e nrtkul,, 27 Jc: l., l.ey ;1 Je 1992. 
	Figure
	f)e a.:ucrdo con la l.c) l I de 1•~12. nulculo :1 hte,al c. numeral 8 v con los 1=,mu1os. el 
	B,inco de l.1 Rcpuhli1..·a no c,1.l !tujcto l"l1 matcn;.1 del 1(1IJUS,h.· al cuMo luslurn:o: no uh,tíll11C'. ~1plicn el sistema de v,1lurtk:il,11 a p1c.-ct0s J,: m~rcatlo sc1hrc los tk:tiH•.i tlc r~-n t' in\crsioncs en moneda 11.N.:1011:11 ,\si rmsmo, las CUé'nta! dcno1111ll3ll.u en mo1k."I.U cXllíUllcm ~ nju11t111 3 lo, M~1s de c;m1b10 \llt_tcn11:i a la kd1.1 del ci1:nc i.:011t;1hlc 
	Límite al Crttimu:nto de Att1\·os no ~t11ncE"º~ 
	U numcml 6 del ,\,dc.:11kJ <,l '1c 1,,, I· "'t,11u1ns Jcl U.11K:o ,l,~pmc que I,~ .\c11,u:; 11\' Munetmio5 no podriln c.'(cedi:r de lt1 suma <lcl p;1tr111101110. induitlo d "111"'<r,i\lt ~,or (;1 
	liquid.ici de la Cuenta t.,pccL1I d<· Camhns. .!cJudenJo el supcr.1\11 por dJU51'' Jc 
	comb10. y los p.isi\"O! no monc1.1rio,. 
	Crntros Je Co,.105 o 
	Árras de R"'ponsah1lid.1J 

	11.: 
	La Ley JI d<e 1'1<12 y lo, E.st.11uto<. sd\.llan que el llaneo Je la Rcpublíca Jc:hc tJrmiticar 
	fin:mcícra y cont:ibltmcntc los ingreso, ) c¡ircsoJ t1ue i.:oncspon<l,111 a :\U'! pr111t..·1pak~ 
	nttiviJadcs. cstoblccícnJu ccnlros Je co,tos o ureas de las e1s1lcs queJ.,ron <klinid.l, asl Opcracion \fonctaria, Or<r:id Cn:Ju1c1,. Opcr:.:1,,11 l'ombia,ia; Opcrac,on de compra y vento de metillcs precioso,: Acti•iJ.,J cultural: ,\,ti\,Ja,I inJu,trinl. J ban..,ir1:, 
	respons.1b1li,l.1J. 
	Actl\·1J.ld 

	Para tol efecto. lo• 111¡¡re$0s, costos ) va~tos directos c,tan cl,us1111c111c ,Jcnt,lk:klos con la 
	actividad rcspecti\'a y K contablemente a c.w.Ja un., de ni.is de ncuerdo con un 
	ttg,1i1r.tn 

	cigo definido. 
	t.os c~tos y ga!'itos ,1uc no C!-lán rJírcctmnt'nte idcnuficat1os cc,n l¡1s ;u..:ll\ldm.ks note~ 
	descrita,, (gMlos de funcionanucmo y de personal). se asig1~111 cont.,hlemcnte., las"''"""' utilizanJo bases Je diwibuc1 funJa1ncntaJa, en el :,lgcbio 111:111ie1al que pruporciona un:, lonnulaci claro y co11ctsn par:, la oblcncíun de unos rcsuhodos pur ac11,iJad cohcrenie,. proc.ctlimiento que constituye adeni.n un., hcrnnucnta límda,ncntal J"lll1 el ~ontr<>I odm,nistrativode los c0$tOS y ga.<1os del Banco. 
	lnvc:rsiones en ~loncda Nndnno,I 
	Las invcrs1ont."S en monc~da n.1nal ,r 1qt1!-tran ~, rn:cio <le 111cn::1d(,_1_ U l\;un:o cf«.·,;t11:'I un 
	seguirnicnlo n In~ valores tl11C cunínrnrnn los inve1-;ionc~ y la~ C\:alua en la lrnma \{lle 
	cs1.1blrce la Res,,luci 200 Je 1 'l95 1k la S11pcm11c,1Jcnc1a ll.11icJria. 
	!.: Carterade Crcd11os 
	Segun 1~ dispucslo en la C'o11sli1uci l'olatirn Je <.'olumh1:a. el IJ.mrn no puc:Je dUblcccr cur<,s de cmf. ni 01orgar garanliM a tan•r de pa,ticularcs s:ih·o ctL1nJo se tr.ite de in1crn,tt.1inci6n de crédito c,h:mo paM ~u coh~•u.:iim por mcJ1ll de 101. c..,t,1bkcim1c11ws tic crt.1dito, o de apo)·t1s 1ra11siturios  lí4uiJcz p;un los ini~mns. 1.1, ,,1,cracioncs Je fin..1nciamie:nto ,;¡ fo\'or Jcl 1~,1aJo. requieren la aprnbxilln urnímmc de la Jw1ta D1tttl1\i1 dtl Banco. :t menos que 5C uatc de ore-raciones J
	Los créditos otorgados pur el llanco Je la Jkpu~lica com:spnndcn b&s1é3111C11tc ;, 101 
	recursos pro\t:niente-s de los organismos intc01,.14.;1omlcs lacréditos pcnJicnlC'S de JC\."'Olklar 
	otorgodos con nnleríori<laJ a la I cy 31 ,k 1•)'12. 
	El ílnnco clasiíic.i su cartera J, cn:d11os Je ~-onli•nniuad con los parJmetros establ..:1Jus en la Circular Extcn1.1 100 ,:nuhd3 por la SllJ"Cfintcndctx:1a 0.11rJna. y con la '--umun1Cteton No.'10064777• I de octubre 3 Je 19\IO de c,1.1 mi,111,1 l nt,dad, 
	~ 
	Los m,:entruios $C registmn ,,1 costo o tuC'rcaJu. el m:1'i h,.110. Je .,cue1Ju con los ~i~\11c11tc.s métodos, 
	UEPS: IJ1ili1~do l",ra los in1,1en1rmo~ de 1'1 hihm:J tic Muncd,1 y f;1 lmp1cn1n de lhlletes. 
	PROMEDIO Ulili>.ndo p;,rn los in,cnl.lnos ,te las ,\¡¡cn<ra, Je Comr,.i Je Om > los pmduclos de consumo 111tcmo, 
	La Fábri<..1 de :-.foncda >la l111¡,ren1> Je IJ1lle1cs. d<1cm,inan el costo d< rrouucm Je las t:5recics monctanns proJuddas baju el ?-1s1cma de pmcc!.o, con1inoos. valorados ni cstdnr y •Jus1ndo~ ol co,to real. 
	1.:,,-.10 

	El Banco con,11tuyc a su ,e, pro,isiones que ulcclan to, 1<-,uhaJos Jel c¡ercicio para aquellos inventario~ obsolc1os o Jc1ctiornJos. 
	U naneo po~ prc;,picd3d~ l c"p1ipos de cr11.n.:lc:t pennanC'nlc ,1uc ~m uulir.,do~ p.u.l (! dc~1n-ollo 11on11;1J de sus opcrm.:mncs. l.,1., ;u.lkionl'S se 1c1w,trnn co111ahkmcn1c por el co:,,lo de aJquisic10n o construcrit'in y loi rctuus ,e J~scarl!,al1 I"''' C'I re.pa:11,0 v:ilor uc-10 en libros; 13 difcn:ncia enlrc ~• ultnno y el ¡nc:<:10 Je -.111.1 se •~1s1r:i en ck n:suhaJos. 
	curnl.1S 

	l.os ,kscmbohus por com.:rpio lle mcJur,1" cu\·o 11h1c10 c,¡; la \·1,l.i u1il d~I ncli\·o ,e cnp,1ali1an ) 111,,Jitican la l,a,;c d• dcprn,ac,; ) los g.'\Sl,,s por 1epara<:1oncs ) numlcnímumto rcqucmJos J'ílr.l d rKurtt:11 luncionam1cn10 c.Jcl :tcll\ll ~ R'¡Jlstr.m en 
	m111u.•nt.1r 
	cucn1.1s 

	,Je rcsullados. 
	,Je rcsullados. 
	1 n dcprccincmn ~ calcula cnn b:1,c en el co!.lo del w.:11vo u11h1audn d 111Ct1)(lo de l11K.-:;1 r«l.l l.a vida util estimada de :1i..ucnlll con la \.:IJ.JC lleac11-.o r!II J.1 si~u1cn1c 
	Edilicio1 2031\os ~laqumaria y r-.qmpo IIJ allos Mucl>lcs y l•r,_s,,rcs 10 allos Equipos ,te S1<lenw 5.Jilt~ Vchfculus S.111u, 
	l.as prupicdades y cqu1po1 Jcl llaneo lo<" 01,cucn1m11 dch1J,1men1< am1•1111<111< 111cd1:1111c ptllims de segurn1 
	Pon, of<etos de rellc¡ar en los estados fin,mcien,s el ,-.IOf de n>el'l.1'00 Je sus bienes inmuebles, el llaneo pracuca O\~ls .:, rdo .-oo la 111e1ooologia deS3rtoll:iJa ¡x,, el Depanamento de Edilicios del tlJnco de la Repuhlica y aceplada por la S11pc11ntcndcncm 
	lloncaria, seg comunicoc, No 90009147--1 de ¡ uhu JO tic 1992, Si el 1csullndo tlcl aval es superior al costo neto en l1brn,. ,e, tcy;1:-,trn una \'alori,.at.:1011, ::t.o;;,i mis.nk,. cuando se produce una dcs,alori1.a.:1on se prnccdc 3 b provisi n:s¡,c,:11,a. l¡ualmen1e, con el valor r>elo en hbros de los ac11,·os obsoletus y dc1cri~u1Jos s..-rons111u¡c una provisi que nfec1a los 1tsul1ados del c¡ercic10. 
	indivi<lu.1l 
	w111ab1h1.ir 

	!., G3'tos P,¡:odos por .\nhci~ ,. Cargos DifeiíJos 
	~;1')111:1 ~11 
	Los ga,tos pagntlos por ;se mnorti,1111 .:on1rn los c;o:-¡tos tic proJm.·dt\11 o 
	1111icip.u.Jo 


	el e;UkJo J., rC$ull.'.ldc,s SCijÜn sea el caso Juran1c el periodo en que se rcdhtn l,,s semc,,,s o se caus.'\11 los ¡;:is1os. 
	l.<>s c.ir~cl:\ diferidos ~e mc11~11.1lmc11tc ,1 p,uur de la h."<11.l en llllC CtHHnhuyan .1 t., ~cncroc1im de ingrc:-os u ot,trncr 1<,, lxnc:lic11,s ,~¡,crad,>S. 
	mnur111.nn 

	Figure
	Anualmente se consulid.m los pJ!iivos lt1hor.1ks por i.:on<.:c:plo Je 1.-cs..111ttJ'.'I. 1111crec-1 suhn: 
	ccsanua,. vuc:,cmnc,) dcnm • que h:i)n lugar. Je acucrJo con lis J,spos,donn lq¡alcs y ron,·cnci,;n colcc11v:, , •~t111C$. 
	ronccrc.11 

	Para el 1qcis1m de l;11 pcns1ont"S Je j11b1t1,iCin. 111ili1a ti mC1odo de cakuln 111..:1uoui,1I 
	p,cpar:,Jo con pruccJimicntos lle rcconoc,Jo ,-nlor 1<!c111co. a¡,ruoo,.los por la SupcnntcnJcncia l3ancnia. ~gun k, csl.lblcculo en l., l'11cul:1r 1 ,tc,na :,/, 0<,1 Jc didemb,c 1-1 Je l~l. 
	n. Contingcn<ias 
	íl llnnco c-,·~llu3 com,1a111cmcnte los difrrenles pct,.:csus JUJ1c1.ilcs lllJC' curs.111 t11 su ,01111.1. así como hn contingcn,rns probJhlc1, eventuales y remota~~ trc.mdo para lm1 pnmc1as la" 
	provisiono:-s corrcsponJ,cnlC$ contr:i el t>l,ld<l de rcsuhaJos. 
	1'0 1A3. l'IUNC. ll'ALl-.1' llítllOS H Or-.Ó\11( OS 
	Figure
	La Rc,,.,luc, Interna No. 4 de 19114 de la Ju111a 0111:,:hvu ,lcl º"'"'º de I• Repul>lic., cstablccla en el panl¡¡rafo del nrtlculo 19 que "el Departnmcnto de I cs.ucria r<iJrá m:mtcner 11110 rcscr>a de sc¡¡widad Je moneda mctlllica J""" 115<gurar un,, adc,:1131b a1<nc1 de la JCl11'1nda. <11)·0 ni,cl no deber.! <upcrar el n(ro 101,,I de p,n.a.s cquovnlcntcs al consumo previsto pru;, 11n (3) meso. de acucrdo con la cstunaci Je lo dem:,nda que >< 1u,o e11 cuenta e11 la prcp.,rnc,nn Jet pro~rn,11:1 o.nual de p
	1

	Dado que la Re<0luci Interna No. 4 de 19'18 de la Juma D:rcctl\·a del llaneo ,le In Repubhcn derogla anterior nonna. en el a,)o de 1998 el llaneo contahilíz., en MI estado J., re. ult,,Jo,. tlcntm 
	de los mgn:<0s opcracion,1lcs la lololid,iJ Jél valor fociJI Je la monru.1 mc1.llicn cn:uiJa. y .Jcn110 de los csrcsos opcraclon:1le, d costo Je ¡,roJuc,, conopon,locnle, ,1 la h11. de In 'I'"' i:slahlcce el 1i1c1al b. numeral 1. del Ortlculo 62 de lo• c,1,11111<,s n ckuo Je ~le cruuo10 en el ~.lelo de ttSUh"'1x del llJnCo para el ai\o 1 'l'IH es de S163 'l4 7 7 m,lloncs en los m1,:~is ) de \3274R ~ 
	rnillon~ en los c,trcso,. i:011 un elCt.:lo pos1t1\.u iml,1c l,1s 1111liJ,1dc..., dd rJcn.:11.:10 de SIJI l')'J 2 millm1CS. 
	b) ~l!_Í~rt~ajbid.1 s~n lkSt•h1,·1nn l """' 1~ Je 1 '19\ Je l,1 Jur1a l>u«• , 1 del Banco de la ReruM1ca 
	1~ acuerdo con In olabkc1,ln en el a11ic11lo 10 de l,1 Rcsoh1c1 l ,1<1113 2~ Je l'~•S de l,1 Ju111,1 Oi1cc1,va del llaneo Je 1,, Rcpuhlic.i. el ll.mcu Jcdaril ,enrnl" el pl.1"1 de IJS ol•h~ac,ores omaJas en los Apo)oS íromnono, Jc 1 1qmde,. olorg:iJos a la l orr<•rac:1<,11 de '""""' )" 
	Vivienda (jrnn:ihmr;ir por $300.000 1111ltom:!'t ~ a I C.1'~111g PJIIIOl(llll{1 en I.,quul,u.:ion ,,.,,, s~on 
	millvnes. por lo cuJI fuei"n en,Jo""1os en rmp1Nad Jlll¡::in!s rcpr=nut1\l>S de ,-:incraen cuanlla 
	de 1,411.750.1 millones)' Je: Sh70.7 millottc!'I rc!-l'IC'CIÍ\utncntc. i.tl "·1,11io se mcn..:1011,1 en la 
	NOl,\No 7, 
	Figure
	l'n ,lesarrollo de lu cs1ablec1do por la J11111n 1)11cc11,;1 ,Jcl ll,11100 de In Rcp11bl1<,1 en "' ~cs, dd 
	q de dicic-mbrt de 19'l4, en l.1 cual se Jc1l·rt111n,, !., Juuluca\n ) hqmJxh1n  la Cn1.1 de J>rc\:tSi SO\;iol del llaneo de liJ ltc¡,uhlica. dicha cr111tL1J rrI11tcl!rn en el II.m-«::urso .,1,: I99H, al 
	llaneo la 101alidaJ Je su p,1111muuw. <I cual ,1sccnJ11) ,1 ~lJ 107 6 n11llnncs. 11,onh.1 que se rq¡is1n\ corno íngrc-sus no orcracionaks. 
	d) Valu111<:i1) conmhiliz:i,i Je l,15 OP<t,icioncs Je dcmaJu, 
	Con molÍ\·o Je la C'Otmda en \:igcnc1a de l.1 Cin..-ular l.Mcm,1 Nn. 1.-Je J'>'n,¡ de l;1 S11pc11nlc:ndc:m:1.1 Ooncaria. se modificla mclodoloil:la e.le ,:;1lomc1 y rcatl<ilru t:ont.i~lc: sobre l.u opcrac1t.llk.~ FOl"\\arJ de Ji,·i=. en el \Clll1Jo Je u11Ji1ar el ,alor pt=nle Je lo taso de c;i;11h10 fot\\arJ li¡lkl.t 
	para los derechos y obll14oc1onc-. en Jc'il1u·eic mueri..-nnos l' t.1 1a~1 ~pul rar.1 la-s demás JinsaJ. 
	an1cnormcn1e se valoraba umc.u11,nte <I J<tccho o 13 cbligac1 en la mollé<b ,hkmuc :ti dár, UJili,onJo la 1n,;n l·orwnnl ni ve1icm11e11111 del co111rn10. 
	NOIA4. IU:SEltvAS 11' 1 ERNAC'IO'I \LfS 
	Las rcservt11 1n1ernnc1onalcs brutas. constllu>-cn In~ tl1~ponih1luJ.tdcs en mom.~;1 cxmm1era, Jcl 
	nai..o de la Republi,a. Ja, cuales 110 rrcscn1an mn¡;Wl llpo Je 1estnc,11 l)cn1ro Je ,nas. el rubro 
	ltlU$ 1m¡x,rt•tnte es el port.3foho Je la'i i11\'C~ioncs el ..:ual C!olJ confo1111.,Jo como s,wuc: 
	INVERSIONES DE LAS llESER\'1\S INl 1.;HN,\CIO~ \l, LS 
	f \ lillnnc, de Pesos ) 
	f \ lillnnc, de Pesos ) 
	f \ lillnnc, de Pesos ) 

	l>1\:u:inbt,i,:. J 1/l)X 
	l>1\:u:inbt,i,:. J 1/l)X 
	Dicic1ntnc ~ 1">7 

	l. 
	l. 
	l'or1ofolio Dircclo 
	7.'1?4.9UN.7 
	!l_.9..,1.,;111~.1, 

	TR
	lx~sitos a rémun., -Dar nmencano -Morco olcmnn -Yen japonés 
	1(,.15.73] 9 l.l82.R 246,128 7 220 n2.1 
	~ (,1178.11 1 \"5.11112 ;,1: 5.(.12 •15.\108 7 

	TR
	Otras Inversiones 
	~:!~.:2 
	321 JbO 3 

	TR
	-Notas del Í4'<0ro-dor americano -Fixbi~ -d~\lor americano -Acuerdos de rccoinpmdOlnr americano -Pnpel eurocomcrcial dnr 01ncm:ano -Letras del rcsorodar omcricnno -Letras del lcwro Yenjaponés • Eurobonos • Dar i\incricano -U o nos ReIcor¡,-Dar Americano -Uonos Gobierno Alemánmorc:o olemdn -Bono5 Gobierno Jnpont5• Ycnjoponés -Floating Rotes Not<s Dar Americano Cuentos dee!!' ~gor en com~rn inversiones -Onr Americano :Morco Alcm Cuentas (!!!fe•gar en cornera de lll(II\Cdru; -Dar Americano Contratos forward 
	-
	-
	-

	4 148.2117 4 454.71l,5 727.7(,0 7 37553.2 00 26.J8 1378H 1S.IS•I -1 801 225 5 146.894 4 75.84<>.2 (156.667.5) (110.927.J) (-15.740.2) (644) (6-14) (2.092.2) 
	•I IJll6.182.5 322\(8<) 2•>S.781l 2 127.6~~.5 (J],787.7 Q8 <l87.8 12.().18 1) 10.300 2 58'1,1108 t<J5.200.8 O.O o.o O.O O.O (2.07751 f2.0775J 6.241.7 


	2. Portílfolio en Adminis1rad(,n 
	2. Portílfolio en Adminis1rad(,n 
	2. Portílfolio en Adminis1rad(,n 
	.U51l.922. I 
	2.625.31)8.6 

	J.P Mo!',Ban Jnvcstmcnt 
	J.P Mo!',Ban Jnvcstmcnt 
	Ui'll.lJR)'} 
	13I7.-I72.S 

	-Dar amcric.,no 
	-Dar amcric.,no 
	1..14j~ii"fj¡ 
	1 II5.l)<}R(, 

	-Morco alemán 
	-Morco alemán 
	20J.%R<, 
	170<,.1711 

	-Yenjaponés 
	-Yenjaponés 
	1-17.237.7 
	1~ '178 5 

	-Otros monedas 
	-Otros monedas 
	13502) 
	InssI 

	Onrclnys de Zoctc \V -Dar americano 
	Onrclnys de Zoctc \V -Dar americano 
	16.9_1K 2 1.343 ~:o 5 
	¡_101.r115.s 1.IIK7.148 K 

	• MnrcQ ~1lcmán 
	• MnrcQ ~1lcmán 
	c!Xl020.0 
	IRl,.'>51 2 

	-Yenjnponés 
	-Yenjnponés 
	4'1175.7 
	Jl 5'17.2 

	-Otros monedas 
	-Otros monedas 
	15 J~~ O 
	:?28.b 


	C'111 los llan,n, JI' tvlorgan lnu·slmcnt y ílnrcloys de /tk:tc \Vc<l<l en l 011<.hcs, la ~u.l1mnic.tmci wh1c una porci de los recursos Je In, rc54.:n:.1~ intcmm.:ionah:s. con el lin e.le mcjnrar el ,~ndimic-nto y obtener lecnologfa en el rno.irjo Je In~ misma~. 
	A partir dd mes de nta)Q Je l<J<l4. el Bmtcu Je la Rcp11b1iL"1 rnlllmt

	En desarrollo de estos controto~. cad.1 Unnco m.Jmims:lm tas 11\\C'lsioncs. ob~c,,·¡indo i.:1c11os 
	parámetros fijados por el Drmco de In Rcpublica Asi n11smo ~ co111mtc) cun el t..'h:i~t· Manhattan Dnnk la custodia corrcspondicnt~ n este por1nfolio. 
	Los poliucns de control tlcl riesgo <le ~ohcnc1•1. de mercado y c.lmbrnrio. 5(111 li,ia1.l,1~ 1"1(11 ('I Cmmté de Re-servos de lo Junta Oirei.;ti-.a Jel llan\:o. l·.11 c;;onsc..'l.'.UCm.:ia, la.~ rcserv¡i~ ~ colocan en bancos c.:omcrciafes con una c-nlifaci e.le mínimo A+-~· en gohic1nos soberanos )' org:lni~1110~ intcrnncionalc-s ton calilkaciOn de mimmo ,\A, scglm agcncms: evaluadoras de-m.~go. 
	Los operaciones  cobcnum en el Bonc;;(\, rcali1:1Jas con el lin de neutrJ.lizar el m:s~o cnmbio sobre el ponafolin Je i 11vers1011es de los reservas intem..,cíonale~ colocaJu en 4 vento de diviros. Es1as operaciones se valoran diariamente de acuerdo con lo mctodologÜI indicada en la Circular Extcntn No. 14 de 1998 em11ida por la Snpc1i11tcndencon Da11L-u1m, el \'lllor del ajuste dinrio por valoraci se rcgostra en el c<1aJo de ,esuh:11.I<>~. observando lo dispuesto en la citada Resoluci 
	monedas dlfcrentes ni dOlar 1.1.mericono. ~t compucs1as por c-0111rntos fon-.ard de compr:,

	La situaci de los contrntos forwnn! ni 31 Je diciembre ~s como ~iguc~ 
	\'arlacit'm 
	Dares Americanos Derechos Obligodoncs Marcos :ilc111a11cs Dtercchos Obligaciones 
	Dares Americanos Derechos Obligodoncs Marcos :ilc111a11cs Dtercchos Obligaciones 
	Dares Americanos Derechos Obligodoncs Marcos :ilc111a11cs Dtercchos Obligaciones 
	1998 28.453.7 136.554.3 ()ll8.11)()6) 29.140.8 7'.l 878.1 (•14.737.3) 
	1997 48<1il<:_7 48'1.63'1 7 n.o (W,.830<1) l)_I) el41,.8Jll.'I) 
	\'olor t4il !MllJ (J5J.ug5 .¡1 ( 108.100 6) 175 '171 7 7U78 1 IU2<Nl.b 
	¾ 1'1-12) (721) ~ (,(),5 

	Ycn Ja~nés 
	Ycn Ja~nés 
	~(,&61) 
	(33<, 566lJ 
	fl7'1•1 
	82.3 

	Derechos Obligaciones 
	Derechos Obligaciones 
	)44776 ('14.164.J) 
	O.O 036.566 ll 
	)4 -177.6 242A0IX 
	72 O 


	Los contra10s vigcnies al JI de <l1c1c111h1c Je 19'18 vencen denln> del primer semestre Je 1999 
	Los rendimientos generado~ por lus opcracioncs forwanl íue1011 tos ~iguitntts: 
	(Millones de Pesos) 
	Figure
	Figure
	Figure
	Figure
	Figure
	Figure
	Figure
	Figure
	1997 
	V:uiAri
	V:uiAri
	199H 
	Utilidad 
	19.505.1 
	100.825. I 
	_ 
	c:=su20.oi 

	Pérdida 
	(76.228.3) 
	59 274.4 
	C 16.953.91 
	C 16.953.91 

	1
	122.045. 

	Resultado Neto 
	Resultado Neto 

	2.551.2 
	24.596.8 
	-
	(80.6) 7H 
	89.
	89.
	NOT\5. OPl:ll,\( m,rs l)r LIQI 1111 /.-IU "º'\ \I'()\º'TR \ ,s, 1 ()IUO~. 

	Las (lJ'aCt3CÍunc." Je li4uidc1 otorga<l.1,; a hls ~.1.1hll"tnmc1110-s lll• uédllu l."Mll ,011h11111,1d.1,;;, llC una 
	p3r1C r,ur la!! nperncioncs rcpo sobre i11\·c11-mncs y pnr upc:racImu.·~ ,cr-1 sohu.· t:,111c1,1 dt: m.:uculo 
	con In< Rewhi<ioncs blema~ No I Je 11~/.I } N" St!e l 11'lK ilc la Jun1., D,n...11,.1 Jd 11.mco Je l.1 $e u1,1ri;arun • U113 1.is., Je ir,terts cfl-ttl\,t nnu.11 prom,'\110 ron<k1aoo para k,s saldos víi;cnlcs al JI Je dicíembn: Je 199H del JO ts•1, para los pnmnus y ,kl 28 5~. parn lc,s segundos. De otra p;me, se encuentran l;,s DJl(')OS IIJrJS1lu11os de hqu,dcl otor¡µJos sq;un Resoluci btrma No. 25 Je 1'1'1~ ,le l.1 Junla l>ir«uva del fi,u,-u de la Rcp1,hli,,1. ., una la<.1 ,le 
	Rcplil.i, los cuolcs 
	1

	lnlcrés cfccti\~J unual r;romcdm soh,c lus ~alJn,; vIgcI11es ol _lJ dc-tlu;u:111b1c Uc l'NK del .J~ 77":,, 
	l. ~~J?.!Eitos de Rc\·c.:nm lnn.·rsioncs N1.·y1x:i,1d.1~ Bancos 
	Cor¡,or:ici,1,,cs Je ,\l~,rro )' Vi, ir11<b Corporaciones l·írw1<1n:11 Corn¡,.,lllas de r,nan,:1an11ento Comrrcial Com1siom<1ns de Oub., Socied11Jes l'iduciorin, 
	2. Com2rom1:,;os de Rc\rnta Cartc~l~l.1 Bancc,s 
	Corporaciones Je,\hono y \ 1\renda Corporaciones Finnnc,c,a\ Companlo• Je Lcosín~ 
	3. Ae<,!~Os l ransuorios Je l.iyuiJc1. 


	Bancos 
	Bancos 
	Corporaciones Finnnc,c,as 
	TOTAL 
	l~l1llor1< 1'· 1li,2!_;'.!;! 1l1< \I 22 
	1158.82UO 530.SOO ti 
	7lU.iiiii ~ l~b.'1500 nonuo ~j 5000 6SC}(J()0 ROOOO () 
	ti 11 
	3.740.11 
	1.0011.11 

	5-1 (~~, u ti 30.0000 u 20.0000 o 2 000.11 () 2.001111 o 
	127 267 •> o 10'.J.<iOOO 
	1'66"<) o 
	1.140.087.') ~J0.S0IJ.U 
	lliOTA 6. INVLRSIOi'IE}, EN ,\10M lli\ NACIONAL 
	Lru, inversiones en moncJn 11~cu1nal corrcs1xnl<lcn al v~1lo1 de rn..:rc-.1dn de lu5 lillllos Je lc~nreria 
	Cl115C A} O m:ib,Jo, <l<l c;ol,ierno :Sxionol <n • 111,~ "' l• deuda i111<rn.1 consolidad.i. y de la 
	garnntfa lAN, y n los l itulo~ Je ·ycs;orcria Cln~~ B. ml4uu-idos en ori-:mciones 1.lc exp.msi 
	monetaria Su detalle es el s1~u,r111e· 
	1'< •• ,)
	\h "'"' 
	IJie 11/?M llk. 3 1 '17 
	l'IVERSIONES NHiOUAlll l·S RI NJ',\ I IJ,\ •l~2 SI)(, 7 5Csl <,S•l 11 
	:'Emitidos por la Nxi ----;¡:¡¡ 873 'I ~64c<,R'I 'I TES Cl115C A-Rc,;1biuus Guh,emu Nacional 31,íl 1•11, 1 •I70 002 ,1 íES Clase ll -R«ib1Jos Gobiemo Nxional 'll 1902 •U (,S7 S 
	TES Clase O -Por opcr.1cioneo Je e,p.11,s1i111 montlana -1ss •1s1 <, u -l·miudo• por Fn1idades l'ublicn, 
	,_,
	__

	íltulo• de l>csanullo i\~ropccwr,o '}O~;! 
	• Emitidos por Estoblccm11en10, de ('r~,1110 Ccr1ilicodos de Ot:pi10 a l nno o
	~ 
	INVERS. NEGOCIABLES Rl:NT1\ VARIAULL _Q_S -----¡j"} INVERS. IU'N l ,, V,\llJAIJIE 11)
	NO NEGOC!i\111.LS 

	'' 
	IOIAL -~~Z.80°1.4 ~M.6n .~ 
	Los Titulos de Te:.<>reria ( 1 ES). estan valorado, a ta,a, de mercutlu electiva, .mu.oles scwun el plazo, de acuerdo con la renta.h,hJad pwm<Jio de los tunos S Jias de nq;ox:r:ic:i ,n la lkls-1 de Bogotá A 31 de d1ciemhre de 11'18, lo• TES tns-1 li1a fueron valurndo, a las si~uientes 1.1,as· 
	1

	El 29.82% h:hlO 180 dlns u 31 os~. ha.si:, 360dlos [I Jl.64% hns1n 720 dios El 3285~'. ha.,ta. 1.080dias 
	Los TES tasi vnrioble estan valorados a lo"'"' del 10 S4°o efcctovo onual haslo 2 S20 Jo.is 
	Los lnvers1cme:s Negociables• Renta V,1rinhlc. cst~ln vn!u1,1tlas de Ul'11c1d,1 .11 ptccio pro111cd10 ,Je 
	eoti,aci ~n la~ 3 Bols:is Je \',ilon,s del p.1is. Je los ultinlQS JO d,as Je 1••1~ 
	Lot; ln\·crsmnt"S No Ncg,x:1.1hks Je Rcut., \•nuílbk. t"Sl:ln \11lur00.,1 Je t1c.:uado n su \1tlor inlrin.\Ceo. 
	Tod:tis l:v, 111\·c,,1"•~ c-n moncd., n.1\:lon31 se c:IM.:UC'ntra11 cnlilkaJ.u dC"1itro JC' l,1 l·.Hc¡;.01I:i •A• Inversi Nomrnl, con c~ccpc1(111 tle l,1\ ,1ccn11lc'i en l:1 t.11a ,\l!1a1i.1 prn v.1ln1 de ~0.7 millonc~ l,1, cu..1!rs esl,m to1al1n ·ntc-rrm i5tonatbs. 
	NO J'A 7. CAl!I l lt \ 1)1 ( IU 1>11 ()', 
	Los cré<lilo~ 01or¡.u.t<los por el naneo pu.· ent;m rl <:1gwc111c "k1.1IIC" 
	(\I 
	(\I 
	(\I 
	"" 
	p. 

	lli<. "l'JR 
	lli<. "l'JR 
	l)k .1 11'!7 

	• Gobierno Nt1c1mrnl 
	• Gobierno Nt1c1mrnl 
	11 ,,, ~ 
	1fi'R 1 

	• Crédito JcFo11~11tn 
	• Crédito JcFo11~11tn 
	IJ~ Cdl 1 
	lhl88. 1 

	• U1ros Cupos 
	• U1ros Cupos 
	7 0~-1 7 
	12(,tlRS 

	• Otros Créditos 
	• Otros Créditos 
	411.217Q 
	-O· 

	-Provisiones 
	-Provisiones 
	U_0.1 ltlS.~l 
	(~080 ')) 

	TOTAi. 
	TOTAi. 
	15~.85'1.7 
	17(,, 18J. I 


	-La tílrtcru otorgn<la por Crédito Je Fu1nen10. se oriti,111.1 en los rccmsos prtl\C111entcs Je t11ga111,11ws 
	intcmacion.1lcs (lllRf, DID. F.'<l~IIIA1'K Jcl i.,..1n ) KFWJ: «éJ1tos que !OC e11<uentran en periodo de omon11;ici. 
	-Los Otros Curos ele crcd1to, i:ortc~ponc..lcn rrmt:1ral111cnte .1 lo!i conccd1dos cuu 1'asc en 
	disposiciones de In extinta Junta Mon<toria) que ~tin en pr0<eso <le rccuperad. 
	•Los Otros Crédno,. se orignmron confonne a lo previsto en la Resnl11cíi111 Externa No 25 Jc l'NS de la Junta Dir~li,a del O:u1<0 de l, Repub)it,1, n~IOnte la cual el llaneo olor~o apoyos transitorios d• liquide, a la t'orporaeion <le Ah11no y VivienJ.1 Gran,1horrur p<>r 1300 000.0 millones y a LC11,mg Pa1rimonro por $500 O m,llo~: en Jcs:trrollo <le k> <lis(ll>CSt<> en esta 
	Resoluci fueron en<los;iJos en prop,e<laJ al Banco <le la Repuhlica p.1~arcs tcprc<c111a1in,1 de pane de la canera de erc'Jiios h1po1<co1r1os oto,gaJ·,s por Gran:llx,•rar y la de IIX pagillé, otorgados por Le:uing Patrimonio en l.iquida-,. 
	totali.t.iJ 

	Respecto a Granahurmr. el 2 de octubre de 1998 el !)aneo <le la Rcphca ,lccbm ,cncido el pl;ow 
	de In oblignci originorJa en ~I npo)'o transitorio de li4ui<lc;, y. como cunsccucnci,, de ello. le 
	correspondiejercer la facultad de cohrar y/o ena¡enor los pag,ircs dcsconiadns o rcJcscon1.1dos. en dcs..,rrollo de lo previsto en el c,rticulo JO de lo Resoluci anll'S c,tnda lle acuerdo n lo mcncionadu, el Dan,·, de la Replica •~1b1In cartera ¡,or vnlur <le ~411 750.1 1111ll011cs 
	Ln diferencia de $10).221.1 millones. rcsul1t1111c cnlre el valor in1p;igad11 Jd "l"'Yº 1ra11s11oriu de liquidez (S300.000 millones). 111:\s los Ílllercscs cau,-1do, ¡SK.52'1.0 millones). y el 111on10 por el cual se recibila cartera ($411 .750. I m1/loncs). ~ registrcomo nito~ 111yn:~us -.1pcrnc1nnalcs y simultánenment~ se constituyunn prm isi,'n pu 1~ual cu.1nt!o. 
	En cuanto o Lcn~ing Patrimonio en líq11id;1cit,11. el 22 Je dic1~mhrc de J«JC)f't d B;IIH.:u 1.lc líl 
	Rcplicn dcclnrvencido el pln,o de In ohllgn,11)11 nriginada en el "'"'>'º 1rn11<ilnrn, de li,¡u,dc, y confom1c al anlculo 30 de la Resoluci 25 de l'195 ejerciIn focuh,1J de cobrar y:o c11n¡c11m lu, 
	pago.rés desconla<los o redescontado~. Confonne o lo prt\'Ísto onlcrionnente. el ílJ114;0 u~ la 
	Replica recibilo car1crn por valor de S670.7 millones 
	La difc1tncio de S155.7 millones, resul1an1c c111re d valor nnpagadu del npoyo llíl11si10110 de liquidez ($500.0 millones) mds los in1ercses causados (SI 5.0 millones) y el momo por el cual se recibilo cancra ($670.7 millones). se registrcomo olnis ing,esos "l"''"cionalcs ) 
	simultfinenmcntc ~ conslltuy6 una proYÍ!iii6n por 1gunl ctmntfn 
	•Lo rccuperoci de tos créditos en munc<ln nac101ml y cx1m11.1crn n lmgo plu1.o ;i cm go de los diferentes intcnnc<linrios financieros para los primos cinco nilos. c:s In s:iguicnic: 
	( Millones de Pesos 1 
	1999 
	1999 
	1999 
	3!Ql! 
	2001 
	2002 
	20!).1 

	Crédito de Fomento 
	Crédito de Fomento 
	27.508 5 
	26.670.6 
	21 267 4 
	19486.4 
	l4.9<J0.9 

	Otros cupos 
	Otros cupos 
	4.613.5 
	315 4 
	336.2 
	362.7 
	39'.!.5 

	Total 
	Total 
	32.122.0 
	26,986.0 
	21.603.6 
	19.849.1 
	~ 


	Dado que los olros créditos corresponden pr:\c1icamcmc n la Cart<·rn l lipo1c-ca,ia r<-cihida de Grnnahormr, la recupcrnci de la misma es a la,go pl~1.o. 
	NOTAS. CLASIFICACIÓN f)F, LA CAlffEl(A DE ('ftf.Dlf OS V DE CllEN I A~ POR COOR1\R 
	De acuerdo con lo c51oblcc1do en el c:ipilulo 11 de In Circular htemo 1011 ,le l'l<lS de la 
	Superinlcndcncio Oancariu. el llaneo clasiíiclo~ créJitos sc~un 5U \ ·cncimicl\10 y co11,1i1uyo lns rcspcc1ivns provisiones. A contmuaci se rclacion.1 In d3sificaci <le lo~ cn."<litos ) di: IM• c11cnh1.1 por cobrar de acuerdo con las cnlc~orias y su correspondiente pro\is1l1n a,f1rnihrc 31 de ICJtJ~. 
	( Molloncs Je l'CS<>,) 
	( npitnl • 
	( npitnl • 
	( npitnl • 
	Prn\ i~it'1n 

	lnterc,c~ 
	lnterc,c~ 

	CllEOr r os EN MONEDA 
	CllEOr r os EN MONEDA 

	F.XTRANJ ERA 
	F.XTRANJ ERA 
	SR.188.0 
	21.2 

	Ca1c~ori¡o "A" 
	Ca1c~ori¡o "A" 
	RR.l(,(1.R 

	CDlegorfa "E" 
	CDlegorfa "E" 
	21.2 
	212 

	C R EDITOS EN MON EDA 
	C R EDITOS EN MON EDA 

	NACIONAL 
	NACIONAL 
	470.1177.1 
	IOJ.38U 

	Catcgorla "A" 
	Catcgorla "A" 
	57 852.0 

	Cotogorla "E" 
	Cotogorla "E" 
	7.2 
	7.2 

	Otros Créditos 
	Otros Créditos 
	-112.217.9 
	103.377.0 

	C UENTAS POR COBRAR 
	C UENTAS POR COBRAR 
	M9.-178.6 
	5.736.7 

	Prb tamos <le Vh1ientl:1 
	Prb tamos <le Vh1ientl:1 
	105.632.0 
	-150.J 

	Categorio "A" 
	Categorio "A" 
	10-1.426.4 

	Caiegorío "B" 
	Caiegorío "B" 
	561.5 
	5.6 

	Categorla "C" 
	Categorla "C" 
	110.3 
	22.1 

	Categoría "D" 
	Categoría "D" 
	222.4 
	111.2 

	Categoría "E" 
	Categoría "E" 
	311.4 
	311.4 

	Otras C uentns por Cobrar 
	Otras C uentns por Cobrar 
	26.555.J 
	5.283.-1 

	Cstegoria "A" 
	Cstegoria "A" 
	2l.2J7.7 

	Catcgoria "B" 
	Catcgoria "B" 
	4.9 
	11 

	Categorlo "C" 
	Categorlo "C" 
	10.6 
	2.1 

	Ca1egorla "O" 
	Ca1egorla "O" 
	41.7 
	20.9 

	Ca1cgoria "E" 
	Ca1cgoria "E" 
	5.260.4 
	5.260.4 


	IR 
	ln tcruos 
	ln tcruos 
	ln tcruos 
	17.2?1..l 
	J.O 

	Moneda Ex1rnn¡cra Ca1egoria "1\" 
	Moneda Ex1rnn¡cra Ca1egoria "1\" 
	IA'/1 . 1~ÍJI 7 
	IIJ 1111 

	Moneda Nacional 
	Moneda Nacional 
	~ 
	1(1 

	Cate~oria "A" Cn1cgoria "13" Co1cgorla "!,' 
	Cate~oria "A" Cn1cgoria "13" Co1cgorla "!,' 
	151:n,~' 28 
	00 0.2 2~ 


	Los otros cr~ilos >los pré11,111ios luput«·.uios Jo .,,icnJJ rarn r111¡,ka<k,• >prn•iomdos csl.\n 
	garanhzados en su mayoría con Jupotcta en pumcr o sc-g,unJo ~raJc1 n l,l\,1f J,.-1 llan1;0. de ,K111:uto 
	con In linea Jecréu110 ,•stohl<cí<la 
	NOl'\9. Al'Oltl ts 1 '-Oll{,.\'1,JS\I()', l'I, 1rw, \( 10, \1 , ... 
	Lo, aportes cu lo~ dih:rentc~ orsani~mos muh1latcralc-:. Je ..:r1-,l1tv 4u1-_.,._ rclauonan n con1im.t1ei,lt1 cOf'Tt:'iponJcn a la su!Cnpticln de cuot.1:S orJen:da.., h:1,1:. Ji1.:1rmbrc de JIJCI.Z. Je acuc-rdo cPn h.1s con\;cníos co11!iilitut1vo~ con c:tdn orwuusmo 
	1\-lonttlo r,1r:111jtn1 
	Corporaci Andina de Fomcnlo 
	Bonco lnteromcric.:ano de Des.,rrollo 
	Banco de L>c.arrollo Jcl C1nbc 
	Banco lntcrnncional e.Je Rccon~trutc1 y l·Umcnt,1 
	Asociaci ln1cmn.:1onal Je Fon1en10 Corporac1on lntcrnmeric= de ln,ersiuncs 
	Corpomc1 Finnnciem lntcmacion:,I 
	Mont<la Noclon•I 
	Mont<la Noclon•I 
	Fondo Monetario lnicmacional !3nnco lnlcromericano de l>csnrrollo 13anco lntem.icion.,I de Reconstrucci y Fom<enlo Asociaci lnicmacional Je I· omcn1u 
	TOTAL 
	TOTAL 
	(\hlloncs Je l'e.sos) u,~ 11 ·<Js Die 11~ J"H.O?~.J .122.016.5 
	1so.o.m 127.SIÜ> 1~172H 120729.7 27.738A 21<,2R 7 )C),2268 1(, 178 2 IXO'l86 15 ~17 1 IOA25 8 8.881.1 10.7(,S 8 C) 170 7 589.1')2.5 7.17.Hl.2 J:C/.$37.I 5JC)7%.5 221 '101 '.l 186 11'1 1 
	·;c, ... ~~-3 2')WI 8 1 ,OS.8 1 505.8 ?2.7,217.6 1.059.457.7 
	NOTA 10. CUt;¡,,;·1 AS l'Olt COllltAlt 
	Ub cU<nl.:1_ por c;nbrar cc.1tit.... n 'IL,,.Jl4,.\.,. ,ah,r~ "-,1t1,1t1os ptl1thcnl'-~ (k 1c,arnlo ~11 cicm: ,kt e;crcic;ao cconc'unico y oln)'J conceplos n car¡;o Je tcrccrollli. SIi tJc1..11lc es \.l"lllo Mg11c 
	•Intereses por rc-clb1r ~o~aC:"4:tmnJeM 
	;>.tone& na<ional 
	-Cartera 111¡>01«:irín p,1rn 
	vivienda 
	-Olr.u cucn~C:obr'!! Por comi,i conlralus Je flcicomi~ Gobirmo Nnctonal 
	Prnt.amo~ y nnt1c1p.,s cmplc:-:,\lt>!i y f>en,1m1ado1 .J\ntic.:ipo sobre coutraio.s Cuentos por 4,;ob1:tr ,·c:ttéÍtl,Lt 
	.Olrns mcnorc.'I 1 , 1011CS 
	-Pro"'

	TOTAL 
	-

	1 ;\l11lo>nc:1 Je l'~•s) l>1< J ll'>S 1>1c. 11 <)7 
	-,1291-, --;,.sos.1 
	-1.,,i17 i'<sD ~ 7111) h ., 1)1 114 
	1

	10~6120 86Ahl 4 -11,.5~~ l 
	lll~ 
	1 Rl,S ~ 1 1>•11 R ~ ~<JS ~ 4 S41 (, ,IH1l~ 2'1-17" 8 7h7 I 7 (Hll(, ~. l 17 /, ~.8Xl 5 
	1

	~qs •i.rt [S'.lt,?J l 116: Ol 141.7 11.9 101).8119 
	L3 curnta por cohrnr .ti (iob1cnm Nm.:mnal. n:flep el v3lor J¡_; lo· hc~K>rnrios) , m .. ork:1 f'(lf adminl~lfíl(,;Í de 111ul<J y ftk:ia• Je: ncuc:rdo e.un fo~ cc1nt1,11os ,:5,1¡1hlc..:1Jo:1. 
	",()TA 11. IIWF:NfAIUO', 
	JO.. l@:utcntcs c.:01tce¡1tos: 
	Dtntro de este rubro se Jcl311:.m 

	( ~ hllunc:~ d(' P ...o.s,1S ) 
	D,c J 1 "IR l>íc 3 l "17 ln,cntario Productos f•m1inaJos ~1 127 7 ~ Inventario Productos cn Pnxeso 4q17_9 25%6 ln,cnuino Malcría Primo)' l'm¡\"lquc 8 <JOO R.51R 8 ln,cntario de Mntcnalcs. Rcpues10~ y Suministro5 3 4'17.J 3421.1 Jnvenlnrio para consumo interno J.9.0 2 56-16 Otros 1n,.en1arios 1826.9 11>81 2 Importaciones en I rnnrno J.2M.4 >1<1~.6 Provisiones @12) (:10.7) TOTAL 33.4.JS..J l.l.396..:.! 
	'1,QTA 12. 01 nos ,\C 11\ o, 
	Los <'Ir<>" Jcli,·os en moncJ.1 c.ir,njcra" Jiciembrc 11 <le J<l"IS por ~4 550.S nullones C<JUl\alcul,. a l'.SSJ.O millones, correspmJcn llá~i~.,rnt"t"Jlc ,, In u:s1{,n p.ucial .1I <,obn:rno N.u,,:wna' p,11;1 aro>u instilucional originado en <lcmuholso, Je la linea 111RI 11:1. 
	Dentro Je ouos :M:II\OS en moneda 11..K101l:ll, !..e t"11tucn1r.m l.» JeH"\.:hllS t.'11 tiJc11;om1g,s 1"'1 ,·nlor de $S81.476.I m11Jc,ncs com¡wcslos lwm.:,1111cnlr por lo~ r~!."llf!IO" tld r-•~i\·n m.:tt1;111i1I de en íideícom1sode i11\tr,u1n a lai li1.1ru., SkJ1ltlo S ,\ .1.lc < 1ec.l1h1 S ,\ y Sulih1" S \ que asciende• un ,·olor Je SS7•> 454 2 m11foncs. 
	1,c11-.innc.ll 
	cntrcg::u.Jo 

	Los gastos pagado! por n11t11.:ipaJo cu c.:uanti.1 de Slh ~Mtl ,1 milfunc.s. mchi)~n h,ti1":m1cntc SI A90.b millones por concept<> Je prima., Je sc,guros. que se nmollcznn en ~, \l.¡c,icio Je las plizas; SS.~07. 1 nulloncs por la nomma de p,11<11111ados: S<, 25.U por l.,"''"'"'" d,• omplo.,<10, del 
	mes de enero de 199<> \'alor tiuc ~ trn1l.t,la a lo,; 1csultado, en dicho 1111,•1: y S2 l~C. 6 millones pur los au,:ilios t<lucacion.1les oh1r~os a los fam1!1:1re1 "'° 101 nnrl~~" rc:,ts1on:kk-.s. los (nalcs se amort11..m durnntc el c.1lenJ:u10 ncol31 
	l.os cruwos diíerid01 por valor Je SSrr111c1palme111~ en los co11tr.1h,.,s por desarrollo Je soft"nn, por S-1 7(,0.' rmll,mcs. los cu:tlcs se nmortir.:111 n, l oiios , ponir del 111« en que la aplica\:i entre en pnx.luc.:c.:1011 
	.27S <,millones.se ori~mJn 

	!.os pag<» y los carg<» al csbJo Je resultados d11tan1e l'l'IR de lo• p11nc11'1kS ruhros 1,1110 de los a:1~10s pa~,Jm por nn11cipado como Je los C3rfos difortdri~ es 1.:,11no !i-t~tlC', 
	C,/\S I OS l'A(;AOOS l'Olt AN I IC IP/\1>0 
	~~ 
	~~ 
	~~ 
	Nina 1>c115i1•u 
	,\ ux1ho 

	TR
	EJ~ 

	Saldo dic. 31 de 19'17 
	Saldo dic. 31 de 19'17 
	1.Hl4 4 
	4 )lX).8 
	--l 752A 

	l'ngosen 1998 
	l'ngosen 1998 
	U'l86 
	62.6-11)5 
	IO'lRI 9 

	Cargos a costos y r<<ultaJos 
	Cargos a costos y r<<ultaJos 
	t4!~ 
	(l>I 7) 
	!_I< A8.7J 

	Saldo dic. 31 de 199R 
	Saldo dic. 31 de 199R 
	1-490.6 
	5.207.1 
	2,385.6 


	NOTA 13. IIILLETl'S F.N Cm Cl'LA< IÚN 
	Este rubro com:i;p011dc a los hillctc, ~n pur Ud puhlkn ~11 ~al1.lo ~~ tc1m111,1 de lu s1grncmc­
	íonna. 
	(\csos) 
	(\csos) 
	l1lllll1C~4.Jc l
	1

	IJ1c 11,'IR 1)11: 31 QJ Billetes í'r111tidos 
	71Jlii 60)1 h37 I 13illetes en CaJn ( 1 508 111.C,) 0ílletes en Circulac,<in 5.1,2.1.t!,17. l 
	('l85.5()1J.8I

	.1 NOTA 14. Olll. lG,\( IONE~ ( ON Oll<,A '11~'1().~ INI 11('.'li\( 10'\,\I t:~ 
	5.114b.U6 . 

	Los oblig,o'--ioncs con or-gamsnms mtctnal'.lllll:'\lc~ se Ji~rimman Je l.1 '41b!Uit.•ntc 111.111.:1,1. 
	En monctln e11ranjera 
	/\portes 
	..(lonco Interamericano Je Desarrollo 
	-Onnco de Desarrollo del Caribe 
	Línens de Crédito Extemo 
	-Onnco I ntemacional de 
	Reconstrucci y rome1110 os -DEGS Asignados -Pesos Andinos Asignados En Monclln N11oionnl 
	DEGS r Pesos Andin

	Apones -Fondo Monetario lnrer
	-

	nacional -Banco lnternmcricano 
	de Desarrollo -Banco lnrcmacional de Reconstrucci y Fomento 
	•Asociaci Internacional de Fome1110 
	Total Obligaciones 
	(~lillllll<.'< de r,-s-,,1 
	Drc, J 11'18 
	Drc, J 11'18 
	Drc, J 11'18 
	Die 1!::2Z 

	~ 
	~ 
	<,)2C,.•l 

	O.O 
	O.O 
	8!1.2 

	4 I<,5.Q I'I8 70'1.I 
	4 I<,5.Q I'I8 70'1.I 
	5.505.7 ~ 

	ICJ8 7I.I 273.333.5 243.I IJ.7 30219.8 
	ICJ8 7I.I 273.333.5 243.I IJ.7 30219.8 
	178 27C).O ~24190.7 IQS 448 3 25 742.4 

	482.-115.7 
	482.-115.7 
	(>-19 41IO.I 

	329 545.11 
	329 545.11 
	519804.3 

	126232.3 
	126232.3 
	I06513.l 

	!5.631 J 
	!5.631 J 
	22.165,1 

	1.007 I 
	1.007 I 
	1.007.2 

	~58.62~.2 
	~58.62~.2 
	1.058.286.7 


	Los obligoc,ones 50bn: nponcs al 0onco Interamericano de Desnrrollo y Donco de Dcs.1rrollu del Caribe. odquiridas con anterioridad n la Ley JI de 1992 $011 a1cnd1d:L~ p<>r el llaneo de In Repi1blica 
	en el momcn10 en que lo hnga c~i~iblc el organismo m1cm11cio11al. Stlhrc c~tas obligociom:s nn ,;;e tienen pactados plv..os de vcnci1niento ni la.~ de-interés. Pt•r su par1c. la ubli~itci co1t el Oanco fn1cmncional <le RcconMrucci y fumcnto sohrc lineas Je Crédito c:x1cn1a~. tiene un.1 1as..1 cíccli\'n 
	nnunl de 6.36¾y con •tn pln,o que ,·cnce en ma,Ct 15 del nílo 2.00H 
	NOTA IS CUENTAS POll l'A<,All ( \.lilloncs Ú< Pesos) Dic. 11 <>N Dk Jl/97 
	Intereses moneda c~llan1ern 1.7 3 15J8.I Intereses moncdn nncional 6875 4.6JI.Q O1ros 1~9561) J,0~.u, 
	• 
	• 
	• 
	Caja de Previsi Social llaneo Replica en Liquidaci 00 26.1(15 O 

	• 
	• 
	Gns1os acumulados por p.1gar 3:002 l .'188.ll 


	~ [)(:scucntos a cmp1ca<los y pensionado~ )' aportes Banco por Seguridad Social (1.$()().!J 4 .m.o 
	~ Re1cncioncs en la fuente ~obre renta. , erua.~ e industria y comercio 1 ·l'Xl 5 747.1 • Olrns rnenorcs 1.76-14 1 171 3 
	TOT/\l, 15.270,ll 
	411.91.ij; 

	NOTA 16 OllLIGACIONF.S LAUOUAI E~ 
	Las obligaciones lrborolcs comprenden el pa<avo por pensiones de jubilnci y otra, presrncion« 
	socinles, confom1odas de In siguiente manero· 
	( ~lilloncs <le P«os) Dic. 31198 Dic. 31197 -Pensionesde Jubilaci 6%.977·1 
	476.693.4 -Cesanllas 
	5266A 46067 
	•Vacaciones 
	R217.6 6.856.9 ·Otros provisiones 2 8084 2.216.7 
	•Reclrunocioncs conceptossolanalcs O.O 1 389.3 Totol 713.269.8 491.763.0 
	El movimiento de las curntas de pro\·isi1 ¡,ora pensiones Je juhilaci. cesamiJs l \-a"·aciQncs en 
	el aílo de 1998. se muestroen el siguiente cuadro: 
	( M1°""1CS de Paos 1 
	f'C'fL'\IOOCS Jr: -¡;¡¡;¡lxi n 
	f'C'fL'\IOOCS Jr: -¡;¡¡;¡lxi n 
	f'C'fL'\IOOCS Jr: -¡;¡¡;¡lxi n 
	c•cS;.11111.1i 
	Vac;a.:ionr:1 

	·Saldo a Oic ll de 1997 •1'10,isi ttg1>1rado en l'l'l8 •Pagos en IC/98 
	·Saldo a Oic ll de 1997 •1'10,isi ttg1>1rado en l'l'l8 •Pagos en IC/98 
	4766qJ 4 282 027 2 ,,, 741 l) 
	4606 7 ~ 1711 !;1711(,) 
	6316'1 11llR] 1 86 1 7¡ 

	Sal1lo • ,f. .ll •¡~ 
	Sal1lo • ,f. .ll •¡~ 
	,,cu,.'>';'"', .& 
	< !1,6A 
	/1.2 17.6 


	De ncundo ron lo d1~0 en l., llmilor I xtffll:I No O(,l de 19'10 Je, la Supcr1111,11dmc J ll•oc:111:i. d llaneo cn\lÓ a este org:ut1$111<• d dkulu 11uu:111al por p:ns1unc,s de 1uNbc1011 a dteJCmbro JI de 1998 pu, S6% 977 4 nu!lunn. d cual fue nprubado, mal,.mtc CU111un1rnc11•1 
	No 1'19XOS691 1 • 1 Jc, lk"lrmbre 17de 1'~18 
	Oc otra parte. el porcc-nt,l)C cJc 111non11.acu\n 1Jtl Ctikulo nc1taa11al. dell"IIIHl1.."11Jo Je a.; uc:nJo Cl'Jl la 
	nonn:,élL1C13.u,c1enJul 11 deJoclffllhrede IQCJB III roer. 
	1 1 drtille del 1""'11\'U JlOf ¡>rnslOflOde JubiL1eiun a JI de d1<.-innln de 1998 n ti 11¡;u1nu.:
	-

	( M,lk,r,n Je, Pesos J Obhga.1011 
	!iuldo 1••r l'Hl\ 111tlf1 




	t\1.1uarbl ,\nl1Jf11~ 
	t\1.1uarbl ,\nl1Jf11~ 
	l!L __11J.__
	• llaneo ..1!.:~.L
	(>(JO 8~5 7 
	00 
	<.OU 88S 7
	• ,\¡mc1a1 de lompu de oro 
	2 IH9 
	00 2 l•ll 11
	00 2 l•ll 11
	• Imprenta Jo ll1!1e1n 

	7 712 2 
	00 
	7712.2
	-1'4brica de Moncd;, 
	-1'4brica de Moncd;, 
	166562 

	00 
	166562
	166562
	-rroe,po 

	¡~1,•1 
	34 

	00 )11$69
	• Olicina de R•~utro do Cambios 
	X1SS.I 1111 
	X7il 1
	• Ofidm de Cambios 
	24 2Jc l 
	00 
	24112 1 ~ !!.!l 22H 1 
	• l·ondo Je F.u.1bil1lllC1 
	6%.?77. 1 


	1º'"' 
	1º'"' 
	11.11 
	,,%.977.~ 
	Dicha obligoci cubre S. 7~11 p<rSOJW, que COCJeSp()lklen a rmplc~ actn-os ron más do 14 allos 
	de, ltt\icio. a los pens1onoJos. a 101 bcnclicwi01 por suswur;1 r,cns1on•I) a los r<trra.lu• ,u11,J,1 so Jubilrn. por los benclicios ,le tenla,11.11icia. ronta Je SUJ'Ol\hmcm y ronu es¡,cci:il 
	NOfA 17. l'A~l\1O l)IHIUll() 
	De 4K.ll('í00 ""'n lo m..n"-1t1rlJOv , ••a Nol.l '· a 11.111,r de l')qS se moJ1Ílco el pmccdmucnto para rcyH,trar el v.tlor d<: lit nmm:d,t mcl1Hic.1 c1mtiJ.1, 1a1on por t., cuJI el p.1...i\o I"'" \.~h.' cunceplo en cuanlia de S 163.94"'., 1mlloncsSl' tra,l.kl1l a l,,"J 111~1csos Jcl e11a..lo de r1..•·iultatl."'S 
	dilcrn.lo 

	,lo() 1 A IN. O 11{()', I' \ !-1\ O', Dentro d. • le rubt, < . .cut.. ti I i\05 en donde sohf=l<n los SIJ,'.U1<1llc, ,..,,,cq,lr•• 
	'\lonNI• f .ir.rnjtr• 
	~Ch~U\."S nu prc~n1.1do1 al <.·uhm 
	-Ch"'!""' de ¡¡en:nd,1 -Or.kncs de ~ono rr=ntad.-u 
	al cobro durante su VIJ:!Cnc1u. •t:ompcnsac1oncs rur p.1g:u-<om•ttmo!i 
	li4uiJ,1d.1s 

	Producto remesas ral tubro 
	-Olros menores Sub101nl 
	\lonNI• :-. ■dono! 
	-Otfen:nci•le, de 1111crrses cunlrotos 1'1· W 
	• Oicques del Banco pclld1m1cs uc cobro •Provisi p.1ro proc<"-ls Jutlicial..
	-

	•Pr0\:1s1 por.l pago Je impuestc,s 
	• l)epalos pnra 11iros al exl<rior Junl3 Monelana -lmpoe$tO. las ,..,w por pag.,r 
	-Chequesdel Gerente •Olros ex1¡¡1bilidadcs •Gobierno N.ic1on,1I 
	•Provisi 
	•Provisi 
	•Provisi 
	<ompr:t de lliC11CS} Sn,icaos 

	• 
	• 
	ln1crcscs por pagar sobre cn,a¡e 


	-Otros menores Subtotal 
	TOTAL 
	( \lall11nc, ,le !',-.os 1 Ui< 11/IIR Utc 1'1<17 
	XIX 11 72,,,. 14 1 
	'2 
	IH.~ 00 
	1 2571 00 
	157 ,¡ UIJ I0H.I 1~1, J 2638 H 860I 
	Q7I6 ~24 3 
	I~ 986. I I0~lb2 
	7Jll O h080] 6-17.6 
	ºº 
	335 ~ 338 3 1.0186 ('66) 
	571.7 I JU,Q 
	1.008.9 1129~ 
	1.008.9 1129~ 
	918'16 8.hH9 14.62H 
	ºº 
	436.2 1 l~S J SI IJ.J S 30 ~'18 1 
	,.t773~1 3IA~8.2 
	1.a p<U\l<i raro pro,:.'$05 juJoc,aks o ,l,c,cml,n, 11 ,k l'l'IK f"'' S7,1 l l .U 111111,,,.,. se 011111<> J..­ac.uenlo con el JlW'.''C!\hnlirnto ar,o~l p.,r l.t Su(lt'rinh:nJetk:ia l\.mc;ma. n1C"J1:111tc.• 
	comunicot,onc• 9<,0041H•l'I) W~Kl4111-22 Je ><:pt1<·111h1c 1 ,le l'l'l/1 ~ eo1c1n 17 ,1,· 1'1'17, 
	1

	rcspeclivnmcntc. cifro que comprcnJc el \.Ulor de ~5 122.5 uu11one, ll.1111 proc...-,,,.., lnl'll,ralc~. lu"i cuales inchi)·cn lo corrc~¡,onJ1cntc n n·d.1m,11.:io1it"'\ poi el u.·a1u,te Je que tral.1 IJ I e) h.t 
	p<.·n,irni.11 

	de 1992; provisi '1-"' 5e rtcuJ'<'m en la 111ro1cla •n que lo• lallo• l'<t1t la\l>mhl.-5 ni ll.111<0 l¡ualm011c com¡,rcnJc S2 OOH 5 millones r:11a pnic,:'4~ci,,tes. 
	NOTA 19. IU'.<;lll, I \l>OS 
	Los rcsulwJo, =,poo,hcnle., al ,tilo J..-1'1'18 a.<dc1kk-ll .1 SI ,W!>-ISll./1 111,I~,,.,. Je 111111<1.>J. productode ingresos fl"' S2.28-l.'197<, nulloncs y•~""''de S788.5.J711111illn11,.,, 
	Oc olm pone. los re,ullado, Jd cjcn:kin <le 1'1'17 rn <t>Hltla ,k S!,1 117 7 nullnncs, lucron 
	1

	dii;-tribuuJos de -.:ucrdo con 1,, ~tahk~1dt, tn los l-.st,11Uhl1 ) con C'I pn1)t1.:to ,le con,ci111e1 tlt" rnc,,,115 y Jostnbucitln de uuh<l:llks •rnit..k, por J., Juno., llorccu,a dd 11,o.,o Je L, Rrpuhhca en su se>i Jcl 26 Je fehrcru J< 1'1'18, n,I: 
	Resef"u de Rcsullndo,i ('amhiorios SIO.'IW, 1 millone,; >S2 5'14 k nullones "'ln"f"''"hcntcs n la in"enibn neta en 11e1i,os cultural« dd a,'\n de 1'1'17, n•mto que se ••~1,tro en el Jllfk.'r.hil del Canco. n uldo restante de SSO 826.6 1111llnne,. fue tron,lcriJo al ( i.,l,k-11., Nadm.il n, nw,., de 1998 Adic10011l111011e, In Junio l>11ctllrn nulori,In Ros.:r,a ,le hubili,.ocion ~ln11cta11,1 y Cnmbin11n, cuyo 11101110 nstenuln n $12.381 t, millun,·•• "'n lo cual el monto total 11,111,krido al Gob,cmo Nndonal
	ennccl.or 

	NOTA 20. CUENTA!-. HllUCIAIUAS, C'ON"I IN(,l<NI ES\ 111'. OIUWN 
	a) CUEI'< 1A'i FIDUCIAIUA', 
	Al 31 de dic1embr-c de 1>98 se: ll"M,l\lmn en ~le .irnpu lns or,crnc.:ionrs fu,:11111;1~ pu1 li.1 
	1

	administraci de la cartera y I ítulos Je linal!ro, 1 ilulns de lc,.>1crla I t:S; P1Jumh l'1éstat••• AID S14 1 077. OoUO> Educn11,os de V•lor constante, llonos R<1<1loc1on 4108. ll01•" ,\l!rano, Ley 160194, el Fondo de Ahono y l'<t.11>11in,ci l'ctn,lcro -FAI P. llooo, l.e~ 55•8~. Bon<>, Colombia Dccn:10 700. llonos Agrano, l .ey 30/88. n,,,.,,, 1cy 2 li/11. !1011<,s A~o.11io, 1C) 115, Conos Pen,ionalcs. Bono, de S.gurid.,d. lln1tt,s de Vnlor t'on,tnnte. >·¡ hulo, Je Fnl!alin 
	El Balance, riJuciario"c,I 5i¡¡u1011e, 

	{Millonl's de l't',n1 ) 
	{Millonl's de l't',n1 ) 
	l>oS,; J 1!2_!! ACTIVO FIOUCIARIO I'1.7 
	I1.555.ll 

	Figure
	-Disponible 1D.bllJ 5 2111.-l<>J 3 •Inversiones 1()5.(,'!2.0 IO'l.)88 1 -Cnncm de Cni<litos 1 IHM lM.2 •J5<J.5-17.7 -Cuenta., por Cob,nr 1 R OMHJ<J~.1 I' 'IKJ.<J4h 7 
	PASIVO Y P/\1 IUMONIO 19.711.555.0 1.1.471 _1-15.H FIDUCIARIO 
	-Cr~ditos Bancos y otm< 17.71(15.10.1 11.0111511 4 obligoc. Finonctcms -Cuentos p<ir pagar 1.0R'> '\7•1.•J 1 74:! 1115.2 -Otros pasivos 1 ).1)5 l 11'12 -Patrimonio 105.181 2 10816-1(, 
	-ílicncs Fideicom1t1dos (),19 81<, 5) t 147.h18.'I) -Ingresos 407 233.7 28) 818 .1 -Gastos y Costos (,158.587.0) ) 
	1.1:12XX-l.fl

	L4 situnci finnncicro de lo!. trrs p1incipalc-i: conlrntos 1itludnrit1~. nN,\tiflO. l itulos de 
	Tcsortrla-TES y Fondo de Ahorro y Est;1b1l11aci l'ctrolcrn h\l I'. es la "~111c111c 
	1\clmini<lrnd liclucinrln -FIN1\l,ltO 
	( M illorn:s ~k· l'csos ) Q!c. J 1 ,98 í)ic 31197 CUENTAS FIDUCIARJAS ACTIVAS 
	-Inversiones 0.7 1.0 -Concm de créditos 1 181 258.2 '1~2.170.7 -Cuentos por Cobrar 8<1.)43.0 5(,.J()()' Total 1.270.601.9 1.008.481.U 
	CUENTAS FIDUCIARIAS PASIVAS -Créditos de bancos y otros oblignc.finac. 1.666.SRU 1 2550048 -Cuentas por p;,gar 3.054.7 148 4711, -Otros p;,sivos 1 343.5 162.9 •Bienes fidcico11111iJos (350.112.<)) (347.91 1.1) •Ingresos 285.334.0 247 460.5 -Gastos y costos 1335.595.7) (2'14.707.7) 
	Totnl 
	1.270.601.9 I.008A8l.(I 

	\Jmini,1r;11:1•in T11ulo, ,Je-1 t"Jrtrl.1 11 "'1, e kr<'30S) 
	-

	D,-J 1,<1s 

	!]•sJ.!:.'.!1 
	!]•sJ.!:.'.!1 
	CUEN"IAS FIDUt'l,\Kl,\S ,\( 1 IV,\~ 
	-Oi$¡,<,n1b1lid:>Jcs-Cucnl3, por cobrnr 
	-Oi$¡,<,n1b1lid:>Jcs-Cucnl3, por cobrnr 
	-Oi$¡,<,n1b1lid:>Jcs-Cucnl3, por cobrnr 
	-

	-
	J2Q6)1Q lf-·-• -•· 1 
	20011166 1 1 J("C ,~12, 

	l'olal 
	l'olal 
	lb.l~?.1S~5 
	11.IIUS.~70. I 

	CUL,_ í/\S FIDL't'l,\Kl,\S P. \SI\ ,\'i 
	CUL,_ í/\S FIDL't'l,\Kl,\S P. \SI\ ,\'i 

	-Cm!ilosde O:inc,11 yO1m, 
	-Cm!ilosde O:inc,11 yO1m, 
	1-l • 11 •1~1, . 
	10114,J•no 

	-Cuc111as por pagar 
	-Cuc111as por pagar 
	2.<J-10.-1 S S 
	1~,,2177 1 

	1 0101 
	1 0101 
	l~.2~2.1S5.~ 
	111,05~ 


	A1Jininis1r1u:h'ln 1-'IJucinrlr, huulo 1lr \huno~ l•ttrihiltt.u.·i l'eh oll-r., I· \11' 
	A1Jininis1r1u:h'ln 1-'IJucinrlr, huulo 1lr \huno~ l•ttrihiltt.u.·i l'eh oll-r., I· \11' 
	C~l1lloncs<lc l'c«>SI 
	CULNTAS FIDUCIARIAS 1\l l lV,\S l)1c 11,•1S 
	""· .l1•17 
	· Oi,pt•nib-lc___ ----112 --1¡ 
	~
	-

	• lm.-cr-Ho:~ }0~.6QI l 
	To1al .105.1>'115 109_..lijS.~ 
	CUENTAS FIDUCI/\R~~ l'AS!VJ).S Y O[: PATRl:1.1ONIO 
	• 
	• 
	• 
	Cuenias por pagar 210) 

	• 
	• 
	Apones cnlldades panlc1pes -l"mdad de Producci Cusinna y Cupiagua 2!tl 214.X Kl "7~ ~ -Apones entidades p.,nlcip,s • 
	1



	Unidadde Producci Cravo ~onc ~4.18(1 4 ~8 0-15 1 Total JOS.b'll.5 lll'IJS.,.5 
	Figure
	El ..,Ido ,edescompone ns,· 
	-Dif<rcncl:15 en liqU1Ja.:1,ln 
	deCIRI -Garantías otorg:iJas por el llonco-Moneda na<Ínnal 
	Tot•I 
	e) Clll.NIAS OE OIUJEN O 111 C()\ 11(()1 
	Est.n c~:11...., ~ el .. ill\'.... ,~~ c . .,c,,_..,. __,..,..:n Jt.. sedescomponen Je la St.CUIC'lllC' 11\Jrk'rn 
	CUl'ff \S OC OIUll :O. l)f l 1>01! \', 
	•Valores cn1rc¡:ido~ tll cu,rodia en olros cSl!'lhlecimíc111oc¡ 111. F'<I 
	-01ra, cucn1os de Orden Iku<lora, m"""'13 c,tranJtra 
	•Titulos pm rtt1bu en ·r,1ntk m,~n.1onc:s -Efectos ol cobro moneda ,·,trani•rn 
	.valore~ t:nlregudos en CU\IO<.li3 en otto"i 
	cs1nblc:e11rnrntos Mon«la Nacional -Bono• [ducauvos de volor c.,n,untc en poder ddcaJ<ro -Anur•pos sobre c~110, r.temos m "' -Efectos ol cobro moneda nacional -Valor.-s rcm=dos monedo nacional -01111S c~ntaS de Orden l>cudoras 
	mon<da nacional -lntc= vencidos.,.,¡,,. crtd11os Moncd,1 Nal -Colc:ec,oncs o corgo Je biblíolcc~s 
	TOTAi 
	( Mdlonl'.:S d\:' Pc~u" » 
	1'10 J I/IIK l>,e .11,•17 
	1)1) 51 2 
	11':l1 y c:uent.,s de orden ccrca.loQ.'J.. la, cu.,lc, 
	t~hll,111csJc l'csu,1 llu:. 11 •is 1>,c 311'17 
	K. I o5.25h •I ' KORI QK'I 5 
	2 058 '1860 2 722.858.1 20.i 410 79.¡~'i.8 70 l>l<, 3 78 7.7 
	18~ KSS <, O.O 
	3.i,1000 O.O 
	O.ti 15.178 6 5. 17~ 1 1.i.051 1 2 212') Oll 
	J ,,~~ 7 
	20526 1113.I 10.12 llH 5 138.S 
	10.ns.1M11.Y' I0.995.16't.5 
	Las custodios de las invct'.'4ioncs de las rc!oiel'\·ns imcmaciouale'.'., ~ c1'ttucn1rn11 mdui<la~ <lcnuo del grupo ••valores en1rcgndos cI1 custodia c11 01ros c~t~1blcci1nic11to~" 
	CLIENTAS DE ORIH,N ACIH,1• OOIUS -Documento~ de deuda l'ublie:i 
	moneda nacional 
	-Valores recibidos en cusi,><Jia 
	moneda nacional -Billetes del Oanco sin emitir -Valores recibidos en rantla 
	moneda cxlmnjcm -Títulos porent~1,mrcn \:en1a de 1n\-Cr~im1t.·s 
	-Otms cuentos de Orden 
	Acreedoras moneda -Olms cucruns de Orden Acreedoras moneda cxtrunjcm 
	11acion.1I 

	-Documentos de Deuda Plica 
	moneda CXlntllJCr-'1 
	-Valores recibidos en Garnntla moneda nacional 
	-Títulos valores en circulaci moneda nacional 
	•Valores recibido~ en custodia 
	moneda cxtronJtrn 
	-13,enes rc<:1bidos en comodato 
	mon<da nacional 
	íOTAL 
	( \.lillnm.~ d"· l•c~u!\ > l>,c..11/<)8 ~ 
	1.H7<>. IOS 4 2.217 :1~11 
	Hl.7h7(, 27'121) ,1 l 111.JKO 3 IJJ7~H 2 
	52'1.7M(, 5 \.(,S8. l 15 O Ml.7~7R H 1-11.4 SJI 7~17 58~.715 7 R 2)7 'I 1~9.<>2<><> O.O 38341Mr, 2052.116.1 7720-14 
	1

	J 020.7 !025'12 
	tJ .:;~s.s 
	11 177.<, 

	(,8(,4 686.J 
	,,.1177.955.11 
	7.552.7%.() 

	y
	NOTA 21. INTEHESI•~<; RF.NIJl~lll-,:\IOS 1 \ S llFSFR\ \S 
	IN íEllNACIONAU~~ 
	Los ingreso, operJcionalcs eM.'111 co11IC.11111ados h,i._i,:un(!nlc por ll,~ mh:rcsc~ ~ n:mhmic:nt11,; del manejo de lns reservas i11tcrnncion.ilt-s t11>·,, co1npc1sic.:ion es 1~, !.ÍMUic1111."· 
	( \ líllnnes de I',.,..,< ) 
	-Rendimientos 
	-Rendimientos 
	-Rendimientos 
	D,c JJ 1)~~, 
	lfo: 11,07 5118 5X),h 

	-Doícrcncinl Cnmhiariu 
	-Doícrcncinl Cnmhiariu 
	.:?3~.50) i) 
	(352.C,lll ~l 

	-Vnloraci por precios 
	-Vnloraci por precios 
	UJJ<~ _O 
	11 61153 

	TOTAL INGIH~~os 
	TOTAL INGIH~~os 
	1.07Y.759.,~ 
	ZS7.<,J~.-I 


	El incremento nelo por SS:?2 12n Q millones en low; rcndimicn101 Je: l:h rcs.c1v,1~ 11ucrn;1c.:1011aks. ocurrido en el pilo. ubcJcce o la Jismimu,:iUn de lo1s 10:-..1-. de ;uu:iés en el 1uc1caLl\1 mHh:Jnu.:nL:1111,. lo cual~ 1r.:u.lucc en un mayor ,·.alor lle los precios. pn11c1pnhm.•n1c Je lo~ llonos . ..,~1 mi:-imo. al componnrniento de lns <le cambio de In~ munc!. en que cs1,'u1 ctmst11uí1.h,1ll los ,u.:11, o,; <l.: reservo frente ol dlllnr nmericanu. lo 4uc ocosionO un <lifeic.:ncial «.amhiario f;l\•orn
	1.;is.15 

	NOTA 22. VALORACION OE INVFHSIONES F.i' MO'IFIJA 1'1\llONAL 
	La valoraci de in,..cr~ionc, en monedo n:'lci()nlll :i ptl~W5 Je mcn:aU<, p:,r S'lR.611 O millones 
	corresponde a los l itulos de re,.,rorla • 1[S Close 1\ } U ,ccib,Jos Jd liob1emo Nacmnal. lvs cuales rellejan inKres<>S en 19'18 p<lr S52.85J milloncs y a lus 'ILS Cl,,sc n a<lquiridos por opcmcioncs de expansi monetnria por ~S.758 O millones. 
	NOTA 23. OTROS '> Ol'ERACIONALF.S 
	INGRF,.S0

	En 1998 estos ingresos nscienden a SHJ.636.S millones. los ctmles co~ponJcn a la ut,h<lad proveniente de redenci anticipada de dcp6sitos que trota la Resoluci Externa No, S de 1<)117 <le la Junta Oircct,vn del Dan«> de In Rcplicn. en cuantía Je $227 129.0 millones: SI0).377.0 
	millones representados en el mayor valor de cartera recibida en atenci a lo dispUt:"sl1,l en la 
	Resoluci Externa 25 de l995 de In Junto Directiva del Omtco de la Rcpiol>lka: ~-otros cot><.'Cptus por $3.130.S millones. dentro de los cuales se encuentrnn S2.000.0 milloncs 1xir concepto de la 
	rccupernci de lo provisi conslituí<la sobre el créJi10 4-:'n 3,g_osto e.Je 1QQS por el O.tm.:u 
	p3,gat.lo 

	Nocional en liquidaci, 
	',() íA 24. l'C,llE.'>m, ',() 01'1.'R\C 1()', \LI , 
	l.m. lngr~so~ no <ip<'radonalc:.,, 111..:lu} en 10'.. s1Huic.11tt.. uHk:'C'JllOS 
	l~ hllon,,s de l'c,os 1 
	~8 
	~8 
	~8 
	º'~,·••7 

	• l111crcses sobre cr<'ditos de 
	• l111crcses sobre cr<'ditos de 

	vivienda acn,plcaJos y pcn,;;i,u1Jdos 
	vivienda acn,plcaJos y pcn,;;i,u1Jdos 
	JI) ,,17 7 
	(h 177 1 

	• RcnJim,cnlos ,obre derechos ,n 
	• RcnJim,cnlos ,obre derechos ,n 

	F 1deiconmos de in, crsion de 13 ('fO• 
	F 1deiconmos de in, crsion de 13 ('fO• 

	vt~i pcn~ioncs Je juh1ln..:1,1n 
	vt~i pcn~ioncs Je juh1ln..:1,1n 
	12R -llkl 7 
	r,7.,7'17 

	.. Rt"\·upcrocit\11 Je provi~io11<.'S 
	.. Rt"\·upcrocit\11 Je provi~io11<.'S 
	•K~I 5 
	l 01, l 

	• Otnu rec.upcrx1onc.s 
	• Otnu rec.upcrx1onc.s 
	117 2 
	1 2<,R 7 

	• ,\ncndamimros 
	• ,\ncndamimros 
	l l-16 l 
	1 17~6 

	• 01ros ingresos en opcracitmcs 
	• 01ros ingresos en opcracitmcs 

	co1nbinria!i 
	co1nbinria!i 
	J 1HIJ 11 
	S•1s1.11 

	• Otros ingn:~os 
	• Otros ingn:~os 
	2 117 11 
	1 881 o 

	• L,quidaci,;n Cajad< Pre,isk",n .\ocr•I 
	• L,quidaci,;n Cajad< Pre,isk",n .\ocr•I 

	ª"I ll:inco J.: la lkflllblk.1 
	ª"I ll:inco J.: la lkflllblk.1 
	2" 'l5S ,1 
	no 

	ro rAL 
	ro rAL 
	1117.7'11.1 
	% ..1~1 ,, 


	Dentro de lot otros inHrc~os en opc.:r.1tiuors i.:amhiarins por \·¡1lnr tic S'JM0.9 milhmc.~ s.e ,ncu,ntmn SJ IOS.6 m,ll011,s por concc1~0 de la ra:upcrncuin Je I• l'""ui c,,n.,1uuida ,obn, CrNllOS y dq,c\SllOS .,, lll<ll>Na e,1,anjor• p.1":IOOS en JUfllO >· octubre dc 1'l'IH ror ti !l.lllCO Nac1oru,I en L1qu1J:k1 
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