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l. Inflacion



Resultados inflacion:

Total
Mes Porcentaje
Septiembre 6.29
Agosto 6.24
Julio 6.03
Junio 6.14

Basica SinAR*

Mes Porcentaje
Septiembre 6.03
Agosto 6.12
Julio 5.96
Junio 6.00

Inflaciéon anual: Total y Basica
(variacion anual)

[—] Basica SinAR (67,63%) [<] Total (100%) [-] +/- 1 p.p. [-] Meta

*Sin alimentos ni regulados.
Nota: Los valores entre paréntesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Bienes

Mes Porcentaje
Septiembre 2.87
Agosto 3.29
Julio 3.24
Junio 3.23
Servicios
Mes Porcentaje
Septiembre 7.19
Agosto 7.17
Julio 6.96
Junio 7.03

Variacion anual IPC Sinar*: Servicios y Bienes

sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

[—] Bienes (18,78%) [—] Servicios (48,85%)

Sinar: sin Alimentos ni Regulados.
Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Servicios Arriendos
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Septiembre 7.19  Septiembre 5.06
Agosto 7.17  Agosto 4.96
Julio 6.96 Julio 4.83
Junio 7.03 Junio 4.92
Comidas fuera del hogar Resto
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Septiembre 8.95
Agosto 9.11
Julio 8.44
Junio 8.47

Variacion anual IPC de Servicios

a010d

ey

sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25 sept.-26

[=] Arriendos (25,16%) [—] Resto (14,91%)
[] CFH (8,79%) [=] Servicios (48,85%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompanian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.

Resto: Lavado y planchado de ropa; servicios relacionados con la copropiedad; servicios domésticos; salud; transporte otros
(Mantenimiento y reparaciones, transporte escolar, en avion, intermunicipal e internacional); informacién y comunicaciones;
recreacion y cultura; alojamiento, bares y discotecas; educacion (Educacion superior, diplomados y cursos de educacion no formal);
otros servicios diversos (Cuidado personal, seguros, cuidado de nifos).

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



Regulados Combustible
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Septiembre 6.69 Septiembre 1.26
Agosto 6.77 Agosto 1.16
Julio 6.44 Julio 1.34
Junio 5.91 Junio 1.58
Servicios publicos Transporte
Mes Porcentaje Mes Porcentaje
Septiembre 5.84 Septiembre 10.41
Agosto 6.13 Agosto 10.41
Julio 5.22 Julio 10.41
Junio 3.80 Junio 10.42

Variacion anual IPC de Regulados

sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

[~] Combustible (2,91%) [~] Servicios publicos (6,69%)
[~] Regulados (17,32%) [—] Transporte (5,21%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafian la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de Regulados

sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

[—=] Educacién (2,38%) [=] Regulados (17,32%) [—| Resto (0,13%)

Nota: Los valores entre parentesis que acompanan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Resto: Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Replublica.
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Alimentos

Mes Porcentaje

Septiembre 6.74

Agosto 6.10

Julio 5.82

Junio 6.83

Procesados Perecederos

Mes Porcentaje  Mes Porcentaje
Septiembre 444 Septiembre 13.98
Agosto 4.66 Agosto 10.64
Julio 4.66 Julio 9.53
Junio 4.79 Junio 13.51

Variacion anual IPC de Alimentos: subgrupos

sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25

[~] Perecederos (3,15%) [~ Procesados (11,9%) [=| Total alimentos (15,05%)

Nota: Los valores entre paréntesis que acompafan la leyenda corresponden a la ponderacion de la canasta.
Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.
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Resultados SIPSA:

Abastecimiento Centrales de Abasto (SIPSA)

(promedio mensual)

-131
-125
-119

oct.-21 oct.-22 oct.-23 oct.-24 oct.-25 oct.-26

EINa

Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, célculos Banco de la Republica.
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Oferta centrales de Abasto - SIPSA
(Miles de toneladas)

oct-20

abr-21

Abastecimiento Centrales de Abasto de Bogota por productos

(promedio mensual, base enero 2023 = 100)

LN

oct.-24 feb.-25 jun.-25 oct.-25

[=] Frutas [=] Tubérculos, raices y platanos

feb.-26

[=] Otros grupos* [] Verduras y hortalizas

*Carnes, granos y cereales, huevos y lacteos, pescados y procesados.
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Nota: Corresponde al arribo de alimentos, especialmente perecederos, a las principales centrales de abastos del pais (Bogota, D.C.: Corabastos,
Paloquemao, Plaza Las Flores y Plaza Samper Mendoza; Barranquilla: Barranquillita y Granabastos; Cali: Cavasa y Santa Helena;

Medellin: Central Mayorista de Antioquia, Plaza Minorista José Maria Villa; Bucaramanga: Centroabastos).

Fuente: SIPSA-DANE, célculos Banco de la Republica.
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éQué se espera del clima?

NOAA CPC ENSO Strength Probabilities (issued August 2026)

NOAA CPC ENSO Strength Probabilities (issued October 2026)
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Nota: El grafico y el cuadro corresponden a la probabilidad en porcentaje de ocurrencia de perturbaciones climaticas para periodos mensuales de tres meses.
Fuente: Climate Prediction Center (CPC), National Oceanic and Atmospheric Administration (NOAA)



Resultados IPP:

IPP Total

Mes Porcentaje

Septiembre 1.05

Agosto 0.53
Julio 131
Junio 2.33

Niveles

2081

1961

1841

1724

1601

1481

1361

1244

1121

IPP total - Oferta Interna

(indice, base diciembre 2014 = 100, variacién anual)

- N [N
[@)] o E
alejuaalod

A
)

1
IS

|

sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24 sept.-25 sept.-26

Nota: Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y consumidos +
IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.



IPP producidos y consumidos

Mes Porcentaje
Septiembre 3.60
Agosto 3.59
Julio 4.11
Junio 4.62

IPP importado

Mes Porcentaje
Septiembre -6.63
Agosto -8.50
Julio -6.88
Junio -4,23

Variacion anual del IPP por procedencia

sept.-19 sept.-20 sept.-21 sept.-22 sept.-23 sept.-24

IEI Importados E Producidos y consumidos E Total

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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Il. Actividad econOomica



Indicador de seguimiento a la economia (l)

Indicador de Seguimiento a la Economia
(niveles y var. anual; series daec* segiin metodologia del DANE)

131 - 22%
a
=
2129
L 17%
127
125 159
123
121 7%
119
2%
117
115 3%

ago-22  feb-23 ago-23 feb-24 ago-24  feb-25 ago-25 feb-26 ago-26

mmm Nivel DAEC ——Var. Anual (eje derecho)

DAEC: desestacionalizada y ajustada por efectos calendario.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica

alejuaalod



Indicador de seguimiento a la economia (ll)

ISE actividades primarias ISE actividades secundarias
(indice DAEC y variacién anual) (indice DAEC y variacién anual)
109.00 ~ r 10.0% 106.00 - r 35.0%
107.00 A - 80% 10400 - [ 300%
L 6.0% F 25.0%
’ 102.00 A
105.00 + 4.0% F 20.0%
* . (']
100.00 -+ F 15.0%
103.00 -~ F 2.0%
0.0% 98.00 -~ F 10.0%
101.00 '° 56.00 L 5.0%
99.00 [ ' L 0.0%
. L 4.0%  94.00 A L -5.0%
97.00 T T T — -6.0% 92.00 T T T — -10.0%
ago-22 ago-23 ago-24 ago-25 ago-26 ago-22 ago-23 ago-24 ago-25 ago-26

ISE actividades terciarias

Actividades primarias: agricultura, caza, (indice DAEC y variacién anual)
silvicultura y pesca, y explotaciéon de minas y 147.00 1 r 16.0%
canteras. Secundarias: industrias 144.00 | - 14.0%
manufactureras y construccion. Terciarias: L 12.0%
suministro de electricidad, gas y agua; 141.00 -
comercio, reparacién, transporte y alojamiento; - 10.0%
informacién y comunicaciones; actividades 138.00 - - 8.0%
financi'e'ras y de” seguros; actiyidades 135.00 L 6.0%
inmobiliarias; actividades profesionales, :
cientificas y técnicas; actividades de servicios 132.00 - - 4.0%
administrativos y de apoyo; administracion L 2.0%
publica y defensa, educacion vy salud; 129.00 - L 0.0%
actividades artisticas y de entretenimiento. '
126.00 T T T — -2.0%
ago-22 ago-23 ago-24 ago-25 ago-26

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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Indice de confianza del consumidor

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

— -Promedio: 5

Fuente: Fedesarrollo.



(series originales)

Indice de Confianza Industrial (ICl)

10

(series originales)

Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Fedesarrollo.



Mineria: carbon y petroleo

indice, (2018 = 100)
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40

ago-22

feb-23

Extraccion de carbon

(serie desestacionalizada)
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Miles de barriles diarios promedio

800
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770
760
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740
730
720
710
700

ago-22?

Produccion de crudo

(serie original)  10%
-
L 8% 3
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Fuente: DANE y ANH; calculos del Banco de la Republica



Industria manufacturera y comercio minorista

Indice
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ago-22

feb-23

Produccion real manufacturera
(base 2018=100, serie desestacionalizada por el DANE)

ago-23

mm Nivel

-4%
-6%
Il E
-10%

feb-24 ago-24 feb-25 ago-25

—V/ariacion anual serie SA (eje der.)

feb-26

10%
8%
6%
4%
2%
0%

-2%

ago-26

indice
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Fuente: EMMET y EMC del DANE; calculos Banco de la Republica.

Ventas reales del comercio minorista sin combustibles ni vehiculos
(base 2019=100, serie desestacionalizada por el DANE)

ago-22

feb-23

ago-23

B Niveles SA

feb-24 ago-24 feb-25 ago-25

—\/ariacidn anual serie SA (eje der.)

23%

18%
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Comercio minorista por lineas de mercancias

Variacion anual (serie original)

mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26 ago-26
Total comercio minorista y vehiculos 13.9% 14.9% 12.3% 15.0% 5.4% 7.3%
Total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos 10.3% 10.2% 10.8% 8.6% 4.1% 2.5%
Alimentos (viveres en general) 1.3% 1.5% 3.2% -1.2% 0.3% 1.2%
Bebidas no alcohdlicas 15.1% 13.8% 21.9% 15.1% 17.6% 18.1%
Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco 4.2% 4.7% 6.7% 7.8% 9.0% -6.1%
Prendas de vestir y textiles 6.8% 4.0% 5.4% 0.6% -3.1% -5.9%
Calzado, articulos de cuero y suceddneos del cuero 7.2% 2.0% 6.6% -1.6% -0.2% -9.0%
Productos farmacéuticos y medicinales 2.8% 2.5% 3.5% 1.2% -0.7% 0.4%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria 6.7% 8.7% 10.8% 3.2% 7.0% 10.2%
Electrodomésticos, muebles para el hogar 22.0% 21.9% 22.2% 16.0% 11.9% 11.3%
Articulos y utensilios de uso doméstico 21.6% 17.5% 16.1% 8.9% 12.8% 10.8%
Productos para el aseo del hogar 8.5% 9.4% 11.6% 5.9% 9.6% 10.1%
Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o doméstico 26.8% 20.9% 14.9% 10.5% 2.8% -4.7%
Equipo y aparatos de sonido y video (televisores) 41.8% 50.5% 64.9% 89.8% 24.9% 11.5%
Libros, papeleria, periddicos, revistas y utiles escolares 6.7% 135.7% 147.8% 53.9% 12.9% 3.8%
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas 17.0% 10.9% 6.6% 17.3% 1.2% 3.2%
Otras mercancias para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente 4.9% 8.2% 10.8% 9.8% 9.5% 6.9%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehiculos 10.7% 6.7% 0.3% 6.4% -1.9% 1.6%
Combustibles para vehiculos automotores 3.9% -0.3% -1.6% 2.5% -3.6% -0.4%
Vehiculos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares 41.7% 50.6% 40.4% 49.7% 21.9% 35.8%
Otros vehiculos automotores y motocicletas 34.5% 44.3% 20.2% 56.0% 10.9% 26.2%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Matriculas de vehiculos y motocicletas

Nimero de matriculas (Particular)?/ Numero de matriculas (Inversion)?/
] mensual mensual
(matriculas) ( ) (porcentaje)  (matriculas) ( ) (porcentaje)
24,000 - 100 10,000 - 100
80 9,000 - 80
20,000 - 60
8,000 - 60
40 ‘ 40
7,000 -~
16,000 1 20 ‘ 20
0 6,000 - ‘ 0
12,000 -20 5,000 1 ‘ 20
I i | IIH‘ -
8,000 x x I I 1 -60 3,000 x || L .60
sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24 sep-25 sep-26 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24 sep-25 sep-26
B Namero de matriculas - particulares =\ ariacién anual (eje derecho) B Ndmero de matriculas - inversion —\/ariacion anual (eje derecho)
Numero de matriculas de motocicletas®
(mensual)
(matriculas) (porcentaje)
130,000 - 100
90
120,000 ‘ 30
110,000 -+ ‘ 70
100,000 - 60
‘ 50
90,000 -~ ‘ 40
80,000 - ‘ 30
20
70,000 - 10 " . . .
60,000 (\J & Series desestacionalizadas y
10 . .
5000 | ’ |||||II|I|H” P ajustadas por efecto calendario.
40,000 30 Fuente: RUNT, calculos Banco de |la
sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24 sep-25 sep-26

’ .
mm Ndmero de Matriculas - motocicletas ——Variacion anual (eje derecho) Re p u bl ICa.



Demanda de energia*

78

76

Cientos de GWh

74

72

70

68

66

64

62

1l

sep-22

*Series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario (DAEC).
**La demanda de energia total corresponde a la suma de la demanda de energia regulada

y la no regulada.
***Corresponde a la demanda de energia residencial y de pequefios negocios.
Fuente: XM; calculos Banco de la Republica.

Demanda de energia total**

(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

B Demanda de Energia

J —Crecimiento anual (eje derecho)

sep-23

sep-24

sep-25

15%
13%
11%
9%
7%
5%
3%
1%
-1%

-3%
sep-26
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Millones de Gwh

Millones de Gwh

2350

2300

2250

2200

2150

2100

2050

2000

5500 -

5300 A

5100 A

4900 A

4700

4500 A

4300 o

4100

I

sep-22

sep-22

Demanda de energia no regulada
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

B Demanda de energia
= Crecimiento anual (eje derecho)

sep-23

sep-24

sep-25

Demanda de energia regulada***
(cientos de GWh y crecimiento anual, serie DAEC*)

I Demanda de energia
= Crecimiento anual (eje derecho)

sep-23

sep-24

sep-25

sep-26
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Poblacién ocupada por dominio geografico Tasa de ocupacion por dominio geografico

(series mensuales desestacionalizadas: ago.21 a ago.26) (series mensuales desestacionalizadas: ago.21 a ago.26)

5986

| -11500 |
I
23000 I
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b
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E 20000 ! T 8 |
i [ 2 [
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18000 - ] :
17000 : -9500 |
I [
160007 . ; . . 4 . | l l ; 1 l
Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.24 Aug.25 Aug.26 Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.24 Aug.25 Aug.26
—— Agregado nacional —— Trece ciudades (eje derecho) ——— Agregado nacional —— Trece ciudades

Var. % (abseluta): afio: -0.5 (-123.0), -1.7 (-195.0); mes: -2.8 (-686.0), -2.0 (-224.0) Var abszoluta: afo- -1.1, -1.8 mes- -1.7.-1.0

* Cifras preliminares debido al método de estimacion. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacion.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacion fuera de |a fuerza laboral (inactiva) - Agregado naciconal Tasa global de participacién - por dominio geografico

(series mensuales desestacionalizadas: ago.21 a ago.26) (series mensuales desestacionalizadas: ago.21 a ago.26)
! 10 68 i
15000 : |
i l
14800 : -5 66 I 658
I
:T‘. E D |
o 14600 Ire 0§ g !
2 ' g 5 641
= ! 8 8 ! 63.5
E 14400 ! |5 5 '
[ S5 a8 a8 I
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14200 | 62 I
I --10 :
I
14000 ! :
T T T T ! T _-15 60 L T T T T II T
Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.24 Aug.25 Aug.26 Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.24 Aug.25 Aug.26
—— Fuera de la fuerza laboral ~ ------ Crecimiento anual (eje der.) Agregado nacional Trece ciudades

Var. % (absoluta): afio: 3.1 (450.0); mes: 2.7 (391.0) Var. absoluta: aiio: -0.6, -1.0; mes: -0.9, -0.5

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacién desempleada por dominic geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ago.21 a ago.26)

5000 - | - 2000
|
|
4500 - | | 1800
4000 - |
—_ | - 1600 —~
$ 3500- ' ks
.E : .E
~ | - 1400 ~
3000 - |
|
2500 | - 1200
2000 - - 1000
T T T T I T
Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.24 Aug.25 Aug.26

—— Agregado nacional —— Trece ciudades (eje derecho)

War. % (absoluta): afio: 8.7 (203.0), 16.7 (166.0); mes: 14.8 (327.0), 9.3 (99.0)

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.

(porcentaje)

Tasa de desempleo - por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ago.21 a ago.26)

T T T T I T
Aug.21 Aug.22 Aug.23 Aug.24 Aug.25 Aug.2€

—— Agregado nacional —— Trece ciudades

Var. absoluta: afio: 0.7, 1.4; mes: 1.4, 0.9



lll. Condiciones financieras



Tasas de interés del mercado monetario

TPM e IBR
Overnight, 1,3y 6 meses
14,0% -
13,0% -
=
12,0% - -
11,0% -
10,0% -
9,0% -
8,0% -
7[0% | | | | | | | | | | | |
< < LN LN LN LN LN LN (o] (o] (o] (o] Vo]
N N N N N N N N N N N N N
= ) 3 = S ko) = ) 3 = S ko) s
3 © L ® 3 an 1S © L ® 3, & 3
IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ===|BR Overnight ——IBR 6 Meses —TPM

Nota: con informacidn disponible al 15 de octubre de 2026.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Puntos Basicos

Tasas de interés de captacion de depdsitos

Tasas Pasivas
(Variacion acumulada * desde diciembre de 2023)

100

50

-50
-100
-150

-200 \

-250

-300

-350

-400

jul.-25

dic.-24
ago.-25

ene.-25
jun.-25
dic.-25

feb.-25
mar.-25
abr.-25
may.-25
sep.-25
oct.-25
nov.-25
ene.-26
feb.-26
mar.-26
abr.-26
may.-26

—Repo = Ahorro —DTF CDT total

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

jun.-26
jul.-26

ago.-26

sep.-26

Puntos Bdsicos

200

150

100

50

-50

-100

Tasas Pasivas

(Variacion acumulada * desde enero de 2026)

*
7
(o] (o) (o] (o] (o] (o] (o]
N N N N N N o
gk 5 5 s = =
—Repo = Ahorro —DTF CDT total

sep.-26



Tasas de interés CDT por plazo y modalidad de captacion

Tasas de Interés CDT por plazos Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
(promedio mensual) Promedio mensual
14% 15% - 15%
13% 14% - 14%
12% . | 1o
12% 13% | 13%
12% - 12%
11%
10% 11% - 11%
10%
N— 10% - 10%
00
% 9% - 9%
8% 8% - 8%
S8 8 g8 & & &8 &8 & 8 8 8 8 S O3 89 9 L 1oy 8w 8 8 8 89 o8
S > U o S S > ¢ o SO S ' ' D Lo X ' D L X
Q 2 S g £ = g 2 S g £ = g 3 § % s é R § % S é R
e A 90 dias A 180 dias e A 360 dias Superiores a 360 dias

e=Total CDT — Oficinas — Corporativos

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés desembolsos de cartera: empresas

Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde enero 2026)

Tasas de interés comerciales

(Variacion acumulada*desde diciembre 2023)

300

-100

200

200 /\

2 8
8 2
(%] N\
2 -300 o
0 . 100
a o)
[e] =
= c
< S
> a
o -400
0
-500
-600
DB L~ oL~ L~ S 7o B o B o I ¥ o I ¥ o BN o RN o NN o NN o IR o IR o BN ¥ o B (o BN Uo B Vo B Vo B o N (o N (o I (o I (o))
TATTYTYIYTYTIYISIYYATYITOYYYE YT Y 00
o o + > o v QO = = > © = (o] Q + > o v QO = = > C© 5 o Q.
w o 2 © 5 c T 9 w© 2 @» o & 0 35 ¢ © 9 © 2 @ o N 2 9 N S S g 2
® & 6 ¢ ° § & g w g 2 ® 3 02T 5 & g w® g 2 g 3 N N N N N N N N
— — > -
X3 © 2 I S = & o
Y= E © E = © A
Ordinaria Preferencial —Tesoreria —Repo

. — . , e Ordinaria Preferencial —Tesoreria —Repo
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés desembolsos de cartera: hogares

Tasas de interés hogares

(Variacion acumulada*desde enero de 2026)

Tasas de interés hogares

(Variacion acumulada*desde diciembre de 2023)

500
100
0
100 400
200 N
-300 300
17, [%]
o (@]
.2 -400 2
(%]
(G ;:rg
@ 500 , 200
o) (@]
2 1S
S -600
& & /
-700 100
-800 ——
-900 0
-1.000
-1.100 -100
IIIITIL9890888898888888888%8 3 < s < o 2 2
S a8 3 Y dg = £ >c 35 o gaE 3 Y dg L >3 o g ! R S - " _ "
P 2o geEgRT2=PYgs2scgeEEgR IR X3 5 S g s 3, &
Adquisicion vivienda === (C0Nsumo - Sin libranza e -
Tarjeta de crédito Consumo - Con libranza Adquisicion vivienda === (CONsumo - Sin libranza
Tarjeta de crédito —(Consumo - Con libranza

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

sep.-26



Spread Preferencial con TES y OIS

10% - Ponderado mensual(*)
8%
6%
4%

2%

0%

_2% J
sep.-22 mar.-23 sep.-23 mar.-24 sep.-24 mar.-25 sep.-25 mar.-26

e TES = ==eProm TES e===Q|S ----- Prom OIS

Spread Consumo con TES y OIS

23%
20%
17%
14%
11%

8%

5%
sep.-22 mar.-23 sep.-23 mar.-24 sep.-24 mar.-25 sep.-25 mar.-26
e TES 3 A0S ===+Prom TES == QIS 3 afios -----

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos (1,3 y 5 afios). Promedio calculado desde 2011.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

Spread Ordinario con TES y OIS

12% - Ponderado mensual(*)

10%
8%
6%
4%

2%

0%
sep.-22 mar.-23 sep.-23 mar.-24 sep.-24 mar.-25 sep.-25 mar.-26 sep.-26

e TES  ===<Prom TES e===O0IS ----- Prom OIS

Spread Vivienda — TES 15 afios
8% -
6%
4%

2%

0%

-2%
sep.-22 mar.-23 sep.-23 mar.-24 sep.-24 mar.-25 sep.-25 mar.-26 sep.-26

N0 Vis == =Prom No Vis ——\/jS = = Prom Vis



Tasa real de interés de politica

Tasa real de Politica Ex-post
8%
Promedio Promedio

6% desde desde Septiembre
° " 2004 " 2012 2026

Con IPC 1.29% 1.09% 5.37%
4% Con IPC sin Alimentos 1.69% 1.42% 5.48%
Con Basica 1.71% 1.44% 5.52%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
1) o ~ < © 0 o ~
o i i i — i (o] [\l
a a a a a a a a
T} ) T T} T} ) ) T
(%] (%] (%] (%) (%) (%] (%] (%]
@===Con IPC sin Alim. ====Con basica 1/ @ Con IPC

1/ Promedio de: inflacién sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacion sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacion a un afio de la Encuesta

sep-24

sep-26

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

sep-08

Tasa Real de Politica Ex-ante

Promedio Promedio

desde

r F

2004

Analistas 2.07%
Encuesta Trim 1.69%

Con BE

sep-10

Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacidn a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR.

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica

1.99%

sep-12
sep-14

== Analistas /3

desde Septiembre

2012 2026

2.20% 6.32%
1.78% 6.16%
1.96% 4.57%

sep-16
sep-18

= con BE /2

sep-20
sep-22

= Encuesta Trim /4

sep-24

sep-26



Tasas de interés reales: desembolsos cartera comercial

Reales Ex-post (**) Reales Ex-ante(*)
15%
15% - -
’ Promedio | Promedio Promedio | Promedio '
desde desde [Septiembre dzesde dzesdze Sep:ezmbre
2000 2012 — Ordinari OOZ 4% b 7.8% 086727
12% Ordinario 8.1% 7.2% 8.57% 12% Pr f'”a”ol | 5-4; 5-4(; 7-76;
Preferencial 5.2% 4.8% 7.61% Tre ere[’1C|a 5'0; 5'3; 6.84‘;
Tesoreria 4.9% 4.8% 6.69% eeorere Sk = Sl
9% 9%
\. \ \ i
\!
6% f 6%
(0] ‘ \
‘ ‘ V) \ \
\ /“) | u / '
3% \ 3%
0% 0%
sep-16 sep-18 sep-20 sep-22 sep-24 sep-26 sep-16 sep-18 sep-20 sep-22 sep-24 sep-26

====Preferencial ===Tesoreria ====Qrdinaria === Preferencial —==Tesoreria e QOrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de los BEl a 2 y 3 afios, Inflacién a un afo de encuesta a analistas del BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**)

Con IPC sin alimentos
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés reales: desembolsos cartera hogares

Reales Ex- post (**)

50%
Promedio
44% desde Septiembre
F 2000 " 2012 2026
Tarjeta 22.1% 22.5% 19.39%
38% Hipotecaria 8.1% 7.0% 8.66%
Consumo 14.9% 13.6% 14.18%
37% Usura 23.6% 24.4% 21.71%
0
26%
20%
14%
8%
N
2%
sep.-16 sep.-18 sep.-20 sep.-22
e Consumo ==Tarjeta =Jsura

sep.-24

-\/ivienda

50%

44%

38%

32%

26%

20%

14%

W 8%

2%

sep.-26 Sep-16

Reales Ex-ante(*)

Promedio
desde Septiembre
2004 2012 2026
Tarjeta 22.3%  23.2% 19.55%
Hipotecaria 8.6% 7.6% 8.81%
Consumo 15.1% 14.2% 14.34%
Usura 23.8% 25.1% 21.88%

==Tarjeta

sep-18

sep-20

- Hipotecaria

sep-22

e Jsura

sep-24 sep-26

e Consumo

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de los BEl a 2 y 3 afios, Inflacidn a un afio de encuesta a analistas del BR e Inflacidn a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR. (**) Con IPC

sin alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Saldo y crecimiento depdsitos

Depdsitos 1/ CDT 2/

Saldo promedio mensual y variacion anual
Saldo Sb - Informacion Semanal

900 40%
850 390
30% 370
800
350
750 330
20%
310
700
290
650 10% 270
0% 230
550
210
500 190
-10%
450 170
150
400 -20%
o0 < < < LN LN LN o © © 130
¢ ¢ g ¢ g & & 4 & g T & 3 & & 8§ 8
] c ] [J] c © Q c © Q E E = E E = E
) ) € 7] ) = 7] [J) £ 2 (3] c © ] (o © [J]
(%) Q E (2] [J) E (2]

PSE (lzq) =—Alavista =A plazo ==PSE

1/ Depdsitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdsitos de ahorro y otros depdsitos a la vista
2/ Informacién al 25 de septiembre.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

ene/26
may/26
sep/26



Crecimiento por modalidad de cartera

Datos Semanales
Variacion anual

18,4%
18% +
15% |-
129 11,1%
10,3%
10,4%
9%
9,4%
6%
3% -
0% F
_3% L
-6% 1 1 1 1 1 1
sep/25 nov/25 ene/26 mar/26 may/26 jul/26 sep/26

=—=Hipotecaria =——Microcrédito e===Total Cartera e====Comercial ====Consumo

Nota: Informacion semanal hasta septiembre 25 de 2026.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos Banco de la Republica.

Cartera m/n
Saldo promedio mensual (S bill)

702

740 756 768

721

676

Dic /22 Dic /23 Dic/24 Mar /25 Jun/25 Sep /25 Dic/25 Mar /26 Jun/26  Sep /26

[ Comercial mmm Consumo = Vivienda " Microcrédito ==Cartera m/n



Crecimiento real anual de la cartera por modalidad

—Total —Comercial Microcrédito Vivienda —Consumo
18

12

v v

0 ‘ \ J ’ o
A~y

2,16

-12

sep-16
sep-17
sep-18
sep-19
sep-20
sep-21
sep-22
sep-23
sep-24
sep-25
sep-26

Nota: la informacidn de septiembre se obtiene al aplicar las variaciones anuales de los desembolsos observados semanalmente.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos Banco de la Republica.

38



Desembolsos consumo y tarjeta
(Datos semanales Sb.)

9¢-190-¢

yZ-100-7

vz-unl-z

v¢-994-¢

€¢-10-¢

gg-unl-g

€¢-994-¢

CC-10-¢

ze-unl-g

CC-994-¢

12-100-¢

Te-unl-g

T¢-994-¢

0¢-130-¢

0,0

=== Prom movil -13

" Desembolsos

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera de consumo: participaciéon por modalidad
y plazo

Desembolsos modalidad Consumo

Desembolsos por plazo Crédito Consumo
Promedio mensual

Promedio trimestral

0,
100% . 100%
Promedio 10 afios (%)
Libranza Sin Libranza
80% 40.1 59.9
75%
60%
50%
40%
20% 25%
0% 0%
22 2887 73]/ 3 QI I BB QY S 2 8 2 § I & 5 92 2 8 8 8
n I ) £ n £ 0 1S n € n € 0 S n S 0 & b 3 a 3 © E = b © g = &
© Libranza = Sin Libranza m <=1 afio

> uno y hasta tres afos

I >tres y hasta cinco afios 7 mayor cinco afios
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos para compra de vivienda: participacion

por modalidad y plazos

Desembolsos por modalidad de Crédito Vivienda (*)

100% = = 100%
1% /% . 13% 179, 1% 10% 13% 1590 169, 14% 15%
80%
75%
60%
50%
40%
25% 20%
0%
0%
o — N o < LN LN LN LN Yo} (o] Y]
N N N N N N N N N N N N
S S S S S =~ S~ S S =~ S~ S
[oX Q Q Q Q E c Q o E c Q
[} [} [} [} [} S [} he] ) ]
) n n n ) e = ) £ = 7]

B FijaNoVIS ®mUVRNoVIS ™ FijaVIS UVR VIS

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Desembolsos Adquisicidon VIS y no VIS

9-oct.-23

9-ene.-24

9-abr.-24

9-jul.-24

9-oct.-24

9-ene.-25
9-abr.-25
9-jul.-25

ONo Vis M Vis

9-oct.-25

9-ene.-26

9-abr.-26

9-jul.-26

9-oct.-26



Desembolsos cartera comercial por modalidad y participacién
por plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario (*)

100%
12,8% 13,7% 13,1% 16,7% 18,7% 21.1% 15,9% 14,0% 15,0%
13,7%  123% V% g4y 96%  120%  10,5%
75% ’ 10,6%
’ 11,4%
0,
L 2a3% R 21,9% ) 174%  179% 71,59
27,5% 21,1% 18,3%
50%
57,1% 9
0%

sep/21 sep/22 sep/23 sep/24 sep/25 dic/25 mar/26 jun/26 sep/26
<=1afio > uno y hasta tres afios >tres y hasta cinco afos mayor cinco afios

(*) Incluye datos hasta 25 de septiembre de 2026
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial (*)

16,7%
10,5%

19,2%

53,6%

sep/21

<=1 ano

10,8%
3,4%

15,3%

70,5%

sep/22

4,6%
7,3%

21,5%

66,6%

sep/23

7,6%
5,1%

18,3%

68,9%

sep/24

> uno y hasta tres afios

12,4% 17,3%
8,6%

12,1%
21,9%

17,7%

57,2% 5399

sep/25 dic/25 mar/26

13,9%
8,1%

13,3%

64,7%

>tres y hasta cinco afos

10,0%
8,8%

17,5%

63,7%

jun/26

10,7%

10,8%

19,9%

58,6%

sep/26

mayor cinco afios



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

14%
12% 10,0%
10%
8,5%
8%

n V "*4 \ 7’0%

6,7%
6% . ‘ \ | W
4% \ﬁ"‘/. e ‘ 2% \

V — — 4,9%
\v . 4’4%
4,0%
2% —————
— S 3,2%
0% 2,5%
N N (o) (o]
8 8 2 % % 3. 3% 4 8% 5 o= 2 8 §8§ 8§83 8§ § o . $ 5
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o S = S S
ap an an an an an an an Qo Qo Qo Qo Qo Qo Qo a0 ap oo oo © T © ©
@ @ @ @ © © © © © © © © © © © o o o o
-—\/jvienda - Comercial —=Total ===COoNnsumo Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida

250%

200%

150% \ P AS
* ‘ fi ﬂ¥'*“‘\\ : .

100% Ay

50% Mwmm

0%

ago.-08
ago.-10
ago.-12
ago.-14
ago.-16

ago.-18
ago.-20

—Hipotecaria —Comercial —Total

Fuente: Superintendencia Bancaria, cdlculos Departamento de Estabilidad Financiera

ago.-22

ago.-24

—=Consumo

ago.-26

200%

160%

120%

80%

40%

0%

may.-25 |

S

o >

[eYs] (@]

o [y
Microcrédito

feb.-26

may.-26

ago.-26



Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito Solvencia Establecimientos de Crédito
SBill flujos de 12 meses 20,9
24%
240%
200% 21% F
160% 17,1%
18% }
120%
14,9%
15% }
80%
40% 12% F
0%
9%
-40%
0, 1 1 1 1 1 1 1 1
S S S . s S A A A O O S S M&? @ g & & o = 1 g
$5553§5%8§8§§548§8¢88s3¢8¢e88¢ T % % & % % o § 3§ 3
8 @ W © b O & O W O & O 6 0 W U W O b O Qo o1} [eTo] [eTo] Qo Qo oo oo [<Ts}
[¢°] Y= [¢°] Y [¢°] Y [¢+] Y= [¢°] Y © Y= (0] Y= @© Y= (0] Y= © Y= @ @ (¢ [¢0] [¢0] [¢0] @ (¢ (¢ @
= tilidades (lzquierdo) ==\/ar. Anual ——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



IV. Contexto economico
Internacional



Trade Policy Uncertainty Index (TPU)
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Fuente: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic
Effects of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp.38-59.
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Geopolitical Risk (GPR) Index
(diario - promedio mdvil siete dias)
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic
Review, April, 112(4), pp.1194-1225 Datos descargados de https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm,
con ultimo dato disponible hasta el 22 de julio de 2024

oct-2026 -


https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm

Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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Nota: Para su construccidn los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index,
entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona
del euro, China, Japdn, Corea del sur, Taiwan, el Reino Unido y los Estados Unidos.

Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain
Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



Crecimiento econdmico mundial anual

Proyecciones de organismos

internacionales y analistas
(porcentaje)

4,5

4,0 r

35 F

30 |

25

2,0 r

15 t

1,0 |

05 }

0,0
2025 (est.) 2026 (proy.) 2027 (proy.)

= Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos ® Fondo Monetario Internacional

Fuente: Fondo Monetario Internacional (octubre 2026), Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (septiembre 2026)
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Inflacion para el total de los paises miembros de

Inflacién total promedio anual (FMI)
o la OCDE Reporte de octubre de 2026
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Inflacidon total (variacion anual)

Pais Meta de inflacion ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26 ago-26 sep-26
Economias avanzadas
Estados Unidos 2.0% 2.4 2.4 3.3 3.8 4.2 3.5 3.4 3.4 3.7
Zona del Euro 2.0% 1.7 1.9 2.6 3.0 3.2 2.8 2.9 3.2 3.8
Reino Unido 2.0% 3.0 3.0 3.3 2.8 2.8 2.6 2.9 3.1 3.5
Canada 2.0% (+/- 1.0%) 2.3 1.8 2.4 2.8 3.2 2.8 3.0 3.0 3.1
Japén 2.0% 1.5 1.3 1.5 1.4 1.5 1.6 1.9 1.9
Economias emergentes y en desarrollo

Colombia 3.0% (+/- 1.0%) 5.4 5.3 5.6 5.7 5.8 6.1 6.0 6.2 6.3
Chile 3.0% (+/- 1.0%) 2.8 2.4 2.8 4.0 3.9 4.3 3.5 4.1 4.1
Brasil 3.0% (+/- 1.5%) 4.4 3.8 4.1 4.4 4.7 4.6 4.4 4.2 4.6
Perii 2.0% (+/- 1.0%) 1.7 2.2 3.8 4.0 3.9 4.0 a1 4.4 4.6
México 3.0% (+/- 1.0%) 3.8 4.0 4.6 4.5 3.9 3.4 3.1 3.3 3.5
China 3.0% 0.2 1.3 1.0 1.2 1.2 1.0 0.5 0.8 0.9
Rusia 4.0% 6.0 5.9 5.9 5.6 5.3 6.0 6.0 6.3 6.4
India 4.0% (+/- 2.0%) 2.7 3.2 3.4 3.5 3.9 4.4 4.5 4.3 5.5
Indonesia 3.0% (+/- 1.0%) 3.6 4.3 3.5 2.4 3.1 3.3 2.9 3.2 3.3
sudsfrica 3.0% - 6.0% 3.5 3.0 3.1 4.0 4.5 5.0 4.3 4.4 4.5

Fuente: Bancos centrales .
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Crecimiento de nuestros principales
socios comerciales



PIB real socios comerciales

(2019=100)
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Algunos indicadores economicos de Estados Unidos

Promedio

Indicador Unidades ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26 ago-26 sep-26
2019/ Umbral
Actividad economica
Crecimiento del PIB real (Variacion trim. anuali.) 2.5 2.2
Nowcast de PIB de la Fed de Atlanta (porcentaje, SAAR) 2 4.2 3.0 2.1 3.7 3.1 1.2 5.0 4.4 3.7
Indicador lider de actividad econémica L,
(Variacion anual) 2.0 -3.60 -3.10 -3.00 -1.60 -1.40 -1.10 -0.90 -0.60 -0.50
(Conference Board)
Indice econémico semanal de Nyfed (porcentaje) 2 2.26 2.68 2.76 2.75 2.94 2.80 2.78 2.80 3.20
Indice de sorpresa econdémica Citi (indice) -19.5 17.74 37.09 28.30 15.58 39.87 55.20 51.73 24.74 30.26
Produccién Industrial (Variacion anual) -0.8 1.0 0.8 0.7 1.4 1.7 1.5 1.3 1.6 23
Ordenes de bienes de capital (Millones de ddlares) 74567.8 116491.0 108887.0 112046.0 136993.0 119159.0 120524.0 121251.0 122079.0
Crédito al consumo (Variacion anual) 4.7 3 3.1 2.2 2.3 2.1 2.5 2.6 2.7
Confianza de los consumidores (indice) 96.0 56.4 56.6 53.3 49.8 44.8 49.5 55.2 51.7 48.1
Tasa de ahorro personal (porcentaje) 7.3 5.6 5.3 5.1 4.4 4.4 4.4 4.6 4.1
Deflactor Implicito del Consumo (Variacion anual) 2.0 2.7 2.8 3.4 3.6 3.8 3.5 3.4 3.4
Gasto personal (Variacion mensual) 0.4 0.2 0.6 0.9 0.8 0.8 0.3 0.1 0.9
Ventas minoristas reales (Variacion mensual) 0.5 -0.6 0.9 1.7 0.6 1 0.2 -0.4 1.3 0.8
Inventarios empresas (USD, Millions) 682463.6 911902 920443 934572 940672 943113 946687 959769 964199
Inventarios empresas (Variacion anual) 4.8 1.3 1.9 3.1 3.6 4.2 4.4 5.8 6.4
Inventarios empresas (Variacion mensual) 0.1 -0.3 0.9 1.5 0.7 0.3 0.4 1.4 0.5
ISM Manufacturero (indice) 50.0 52.6 52.4 52.7 52.7 54 53.3 55.6 54.6 54.5
ISM Servicios (indice) 50.0 53.8 56.1 54 53.6 54.5 54 54.1 55.4 54.9
PMI Compuesto (indice) 50.0 53 51.9 50.3 51.7 51.5 51.9 54.5 56 58.4
PMI Manufacturero (indice) 50.0 52.4 51.6 52.3 54.5 55.1 53.9 53.9 53.9 55.9
PMI Servicios (indice) 50.0 52.7 51.7 49.8 51 50.7 51.2 54.6 56.5 58.8
Exportaciones (Millones de ddlares) 212.8 301.3 313.6 321.2 329.9 320.0 317.3 310.7 315.2
Importaciones (Millones de ddlares) 257.4 353.9 366.1 374.8 382.8 395.7 388.5 403.6 420.8
Algunos indicadores monitoreados por Business Cycle Dating Committee
Ingreso real sin transferencias 108.7 108.6 108.8 108.3 108.6 108.9 109.2 109.1
Néminas no agricolas 1014.7 1013.7 1015.1 1016.0 1016.4 1016.6 1016.6 1017.4 1017.6
Consumo real 110.2 110.4 110.7 111.1 111.4 111.9 112.0 112.6
Produccidon manufactureray ventas (indice) (dic 2021=100)
. 107.7 108.5 108.3 107.5 107.9 108.3 108.9

comerciales
Empleo (encuesta a hogares) 104.5 104.4 104.4 104.2 104.3 104.0 103.9 104.3 104.5
Produccidn industrial 101.0 101.9 101.7 102.6 102.7 103.0 103.2 103.3 104.0

Fuente: Bloomberg y Fed.




Indicador de actividad econdmica mensual

(indice, 2019=100)
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Inflacion y tasa de interés
externa



Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)
Indicador Ponderador | dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26 ago-26 sep-26
1 |IPC total 100.0 2.7 2.4 2.4 3.3 3.8 4.2 3.5 3.4 3.4 3.7
2 IPC alimentos 135 3.1 2.9 3.1 2.7 3.2 3.1 3.0 3.0 2.7 2.5
3 IPC energia 7.4 2.3 -0.1 0.5 12.5 17.9 23.5 15.7 14.7 16.3 20.4
4 IPC energia de materias primas 41 -3.0 -7.3 -5.2 19.4 29.2 40.6 27.1 24.7 28.0 35.3
4.1 IPC de gasolina 4.0 -3.4 -7.5 -5.6 18.9 28.4 40.5 26.7 24.6 27.4 34.2
5 IPC energia de servicios 3.3 7.7 7.2 6.3 5.0 5.4 5.3 3.9 4.3 4.0 4.6
6 IPC excluyendo alimentos y energia 79.1 2.6 2.5 2.5 2.6 2.8 2.9 2.6 2.5 2.4 2.6
7 IPC bienes excluyendo alimentos y energia 18.8 14 1.1 1.0 1.2 1.1 1.1 0.8 0.8 0.7 0.7
7.1 Ropa 2.4 0.6 1.7 2.5 34 4.2 4.8 3.9 3.9 3.6 34
7.2 Computadores 0.3 -0.6 1.6 0.9 2.2 2.3 1.3 -0.8 3.9 8.4 9.7
7.3 Electrodomesticos 24 0.6 1.7 2.5 3.4 4.2 4.8 3.9 3.9 3.6 3.4
7.4 Muebles para el hogar 33 34 3.8 3.9 3.6 2.8 2.4 1.3 0.8 0.6 0.2
8.1 Vehiculos nuevos 3.7 0.3 0.4 0.5 0.5 0.2 0.2 0.5 0.5 0.6 0.6
8.2 Vehiculos usados 2.7 1.6 -2.0 -3.2 -3.2 -2.7 -2.0 -1.8 -1.9 -2.3 -1.5
9 Bienes asociados al cuidado médico 1.4 1.5 0.3 0.1 0.3 -0.5 -1.8 -2.1 -2.7 -2.7 -33
10 IPC servicios excluyendo energia 60.2 3.0 2.9 2.9 3.0 33 3.4 3.2 3.0 3.0 3.1
11 Servicios asociados con la vivienda 35.3 3.2 3.0 3.0 3.0 33 3.4 33 3.2 3.0 3.2
12 Servicios de renta 7.7 2.9 2.8 2.7 2.6 2.8 2.9 2.8 2.9 2.7 2.8
13 Servicios OER 25.9 34 3.3 3.2 3.1 3.3 3.3 3.3 3.2 3.1 3.3
14 Servicios de transporte 6.3 1.5 1.3 2.2 4.1 4.3 4.1 3.4 2.9 2.4 2.7
15 Servicios médicos 6.8 3.5 3.9 4.1 3.7 3.2 3.6 2.9 2.7 2.5 2.5
16 Servicios de educacion 5.0 1.1 1.2 1.1 1.0 11 1.9 1.0 13 3.1 3.1
17 Hoteles 1.2 -1.8 -3.2 -2.2 2.1 4.3 5.1 4.8 2.6 2.9 4.3
18 |IPC exc. alimentos, energia y vivienda (supercore) 43.8 2.8 2.6 2.7 3.2 34 3.6 3.2 2.9 3.1 3.2
Indicadores de inflacion al productor (variacion anual)
18 |IPP demanda final 100.0 3.1 3.1 34 4.3 5.7 5.9 5.6 4.8 5.4
19 |IPP demanda final sin alimentos y energia 18.5 3.4 3.7 3.8 3.9 4.9 4.5 4.8 4.3 4.6
Indicadores del deflactor implicito (Variacion anual)

20 |PCE 2.8 2.7 2.8 3.4 3.6 3.8 3.5 3.4 3.4

21 |PCE basica 2.9 2.9 3.0 3.1 3.1 3.2 3.0 3.0 3.0

PCE bienes 1.7 1.2 1.6 3.4 4.1 4.4 3.4 3.3 3.6

PCE servicios 33 3.4 3.3 3.4 33 3.5 3.5 34 3.4

22 |PCE supercore 3.2 3.4 3.3 3.5 3.4 3.6 3.6 3.5 3.5

Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la
meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: BLS.

Reduccion Aumento
N —————————————




Indicadores de inflacion al consumidor (variacion mensual)
Indicador jul-25 ago-25 sep-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26  jun-26 jul-26 ago-26  sep-26
IPC total 0.228 0.348 0.295 0.298 0.171 0.267 0.865 0.640 0.473 -0.422 0.074 0.396 0.649
IPC alimentos 0.125 0.420 0.224 0.656 0.185 0.391 -0.005 0.504 0.156 0.206 0.078 0.122 0.048
IPC energia -0.618 0.685 1.433 0.343 -1.466 0.635 10.873 3.808 3.884 -5.714 -1.484 2.097 5.196
IPC energia en bienes -1.102 1.585 3.409 -0.313 -3.256 1.105 21.346 5.621 6.695 -9.478 -2.916 4.241 9.318
IPC de gasolina -1.231 1.643 3.594 -0.338 -3.192 0.804 21.227 5.437 7.045 -9.687 -2.855 3.899 9.094
IPC energia en servicios -0.159 -0.157 -0.447 0.990 0.194 0.170 0.414 1.620 0.357 -0.694 0.258 -0.429 0.116
IPC de electricidad -0.029 0.184 -0.308 0.150 -0.107 -0.709 0.816 2.140 0.627 -1.039 0.132 -0.213 0.247
IPC excluyendo alimentos y energia 0.313 0.310 0.218 0.233 0.295 0.216 0.196 0.376 0.208 -0.017 0.215 0.290 0.335
IPC bienes excluyendo alim. y energia 0.213 0.222 0.199 0.032 0.041 0.081 0.107 0.034 -0.114 -0.086 0.198 0.106 0.251
Vehiculos nuevos 0.036 0.227 0.158 0.005 0.146 0.044 0.104 -0.162  -0.258  -0.024 0.078 0.251 0.199
Vehiculos usados 0.499 0.823 -0.211 -0.875 -1.841 -0.375 -0.420 -0.004 0.102 -0.230 0.398 0.365 0.669
IPC servicios excluyendo energia 0.351 0.316 0.233 0.272 0.388 0.268 0.225 0.500 0.295 0.032 0.228 0.327 0.369
Servicios asociados con la vivienda 0.229 0.390 0.208 0.383 0.220 0.232 0.266 0.607 0.318 0.118 0.139 0.264 0.391
Servicios de rentas primarias 0.234 0.285 0.216 0.270 0.249 0.131 0.190 0.545 0.362 0.150 0.256 0.174 0.247
Servicios OER 0.274 0.408 0.199 0.333 0.248 0.180 0.243 0.469 0.278 0.229 0.258 0.257 0.392
Servicios médicos 0.594 0.061 0.219 0.330 0.639 0.506 0.144 -0.053 0.471 -0.067 0.337 -0.111 0.267
Servicios de transporte 0.622 0.881 0.279 0.415 1.352 0.236 0.613 0.331 -0.577 -0.349 0.283 0.454 0.585
Servicios de educacion 0.142 0.067 0.082 -0.816 0.400 0.260 0.183 -0.092 0.876 -0.778 0.464 1.847 0.047
IPC exc. Alim,, energ. y vivie. (supercore) 0.479 0.331 0.351 0.287 0.591 0.351 0.179 0.451 0.268 -0.209 0.189 0.511
Indicadores de inflacién al productor (variacién anual)
IPP demanda final 0.8 -0.2 0.6 0.4 0.6 0.5 0.8 1.1 0.5 -0.1 0.1 0.4
IPP demanda final sin alimentos y energia 0.8 -0.2 0.5 0.5 0.8 0.3 0.3 0.7 0.0 0.4 0.3 0.2
IPP demanda final alimentos 14 -0.3 0.7 -0.1 -1.3 2.4 -0.9 0.3 0.4 -0.3 -1.3 0.0
IPP demanda final alimentos crudos 10.6 -12.6 1.1 -2.0 -18.2 30.5 -9.9 2.6 2.6 -3.2 -15.2 1.8
IPP demanda final alimentos procesados 0.5 0.9 0.6 0.0 0.3 0.3 0.0 0.1 0.2 -0.1 0.0 -0.1
Otros indicadores de amplitud
PCE 0.14 0.25 0.29 0.32 0.30 0.35 0.63 0.44 0.44 -0.10 0.05 0.31
PCE bienes 0.00 0.13 0.44 0.33 0.04 0.60 1.38 0.63 0.46 -0.65 -0.10 0.33
PCE servicios 0.20 0.31 0.23 0.32 0.42 0.23 0.29 0.35 0.42 0.14 0.12 0.30
PCE basica 0.18 0.22 0.23 0.32 0.40 0.34 0.26 0.28 0.31 0.13 0.13 0.25

Reduccion Aumento Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la

S —————— meta puntual de la Reserva Federal (2%). La variacion mensual es sacada a partir del indice
. ; ;
con ajuste estacional.

Fuente: BLS.




Hoja de balance de la Reserva Federal
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Tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas

(Porcentaje)
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Tasa de interés de politica para algunas economias
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Tasa de interés de politica monetaria ex-ante
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Tasa de interés de politica monetaria ex-post
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Tasa de interés de politica de la Reserva Federal

Market expectations
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Tasa de interés de politica de la Reserva Federal
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Precios de bienes basicos y
terminos de intercambio



Precio internacional del petrdleo

(dpb)
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Fuente: Bloomberg, datos diarios observados hasta el 21 de octubre de 2026, calculos propios



Consumo mundial de petroleo y otros combustibles liquidos

(mbd) (porcentaje)
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de octubre 2026.



L4

Uso de taladros a nivel mundial para la extraccidon de gas

o 7

Produccidon mundial de petrdleo y otros

natural y petréleo

combustibles liquidos
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Balance en el mercado mundial de petrdleo y Inventarios comerciales de petrdleo crudo y otros

otros combustibles liquidos liquidos al final del periodo
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Fuente: U.S. Energy Information Administration — Short-Term Energy Outlook de octubre 2026.



Indice de precios de alimentos y bebidas del Banco Mundial Precios de algunos bienes basicos

(indice, base 2010 = 100) (indice, base 2010 =100) (indice, base dic.19 = 100) (indice, base dic.19 = 100)
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Fuente: Banco Mundial y Bloomberg, datos diarios observados hasta el 21 de octubre de 2026



Mapa de calor precios bienes basicos

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Variacién  Variacion
ene.-21 - oct-26 % g s 3 % @ g s g k] E £ 53 5% 5"{ K E 2 % k] g 885359 § 3 é g g 8 g 88539 § g § 2 z < ":T_szueal :(;ljzaé
Maiz A 7.2 14.9
Trigo ] -6.5 31.4
Cereales Arroz — ] 6.5 59.7
Soya T ] 2.4 23.3
Avena A SN 5.0 38.0
Cebada e ] 1.2 7.2
Productos Aceites Aceite de soya |~ ] -2.0 34.4
agricolas y vegetales Aceitede palma |~ | -4.0 1.0
asociados Café ardbica | — ——""—" 0.8 -24.1
Bebidas Café robusta | ——"— [ 19 -23.6
Cacao -1.5 -6.5
Carmes Res " 2.6 -6.0
Cerdo D i 9.8 -17.7
Otros Azicar ] 14.3 32.0
Lactosuero |-~ "] 7.3 22.4
. Brent V] 3.2 64.3
Petrdleo Wl ] 12 572
Energéticos Gas natural TTF e ] 9.8 159.0
HenryHub |~ [ | 5.9 1.9
Carbon Carboén T ] 4.8 57.5
Niquel Niguel e ] -5.1 2.2
Cobre Cobre — 0.1 35.1
N Zinc Zinc e ] 4.4 24.0
Hierro Hierro AN 6.2 -13.2
Aluminio Aluminio e ] 6.7 9.5
Acero Acero E e — -5.5 -15.1

Precios ms bajos [N Y Precios més altos

Fuente: Bloomberg. datos diarios observados hasta el 21 de octubre de 2026
Nota: El valor de referencia en la escala de colores corresponde al promedio observado en 2019.



Comercio exterior



Exportaciones FOB
Agosto 2026



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion ala

US$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

jul-26 |ago-25 | ago-26 | jul-26 | ago-26 | jul-26 | ago-26 | jul-26 | ago-26

Bier!esbésicosde 2,287 | 1,567 | 2,293| 13.3% | 46.4% 6.1 18.8 49.5% 51.5%
origen minero
Bienes basicos de

origen agricola 753 795 648 | 1.0% -18.5% 0.2 -3.8 16.3% 14.5%

Resto.de 1,583 | 1,510 1,515 | -4.8% 0.3% -1.8 0.1 34.2% | 34.0%
exportaciones

Total 4,623 | 3,872 | 4,456 | 4.4% 15.1% 4.4 15.1 100.0% | 100.07%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones

ago-25

3,872

jun-26

4,240

jul-26

4,623

ago-26

4,456

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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Exportaciones Acumuladas
(Enero -Agosto)

(Mlllones de USD) (var. anual)

42,000 60%
35,000 45%
30%
28,000
15%
21,000
0%
14,000
-15%
7,000 -30%
o -45%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

US$ Millones Var. Anual
Mes de Agosto 2025 32,688 0.6%
Mes de Agosto 2026 36,881 12.8%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
ago-25 1,567
jun-26 2,103
jul-26 2,287
ago-26 2,203

Enago-26

representd el 51.5%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR

Agosto 2026
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucidonavar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 15.1%

Oro 127% 10.2

Carbdn, lignitico y turba % .8

Bienes de origen 46% o & y 990 >
, Petrdleo crudo 19% 3.5
minero [19] , .

Ferroniquel -34% -0.4

Refinacion del petrdleo y otros -06% -0.4

Acumulado Enero - Agosto 2026
Total exportaciones 13%
Oro 95.1% 7.9
. . Petrdl 15.0% A
Bienes de origen 28% etro ec?,crudo ) > . 3
) Refinacién del petrdleo y otros 24.5% 1.4
minero [13] e o
Carbon, lignitico y turba 8.7% 0.8
Ferroniquel -40.9% -0.4

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
ago-25 795
jun-26 644
jul-26 753
ago-26 648

Enago-26

represento el 14.5%
de las expo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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EXPORTACIONES - VALOR
Agosto 2026
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones 15.1%
Bienes de origen -18% Café s tostar) _24:/0 32
agricol 04] Banano -28% -0.9
Flores 08% 0.3
Acumulado Enero - Agosto 2026
Total exportaciones 13%
, , (afé (sin tostar) 11.8% 1.3
Bienes de origen -05% .
agricol o] Flores 2.2% 0.1
Banano 14.4% 0.4

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Resto de exportaciones
(Millones de USD)
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EXPORTACIONES - VALOR
Agosto 2026
Variacion anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones 15.1%
Productos quimicos 21% 1.6
Resto de 00% Minerales no metalicos y metales o
exportaciones [00] basicos 34 08
Manufacturas de metal 18% 0.3
Acumulado Enero - Agosto 2026
Total exportaciones 13%
Otros Sector Minero 82.3% 1.2
Resto de 03% Productos quimicos 5.3% 0.4
exportaciones [o1] Minerales no metdlicos y metales .
.. 15.6% 0.4
basicos

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Importaciones

Periodo Valor CIF (USD millones) Valor FOB (USD millones) Peso neto (kg millones)

H He () . . o, N ., 5
26/25 26/25 26/25

Enero 5,378.87 5,902.94 9.74% 5,055.65 5,581.45 10.40% 3,436.47 3,808.18 10.82%| Prov.
Febrero 5,326.08 5,741.43 7.80% 5,021.26 5,446.63 8.47% 3,682.32 3,612.30 -1.90%| Prov.
Marzo 5,543.05 6,161.05 11.15% 5,235.11 5,843.25 11.62% 3,605.86 3,976.79 10.29%| Prov.
Abril 5,794.82 6,709.30 15.78% 5,474.37 6,361.15 16.20% 4,024.84 4,173.46 3.69%| Prov.
Mayo 6,135.26 6,785.28 10.59% 5,806.53 6,415.71 10.49% 4,106.53 4,133.36 0.65%| Prov.
Junio 5,336.84 6,775.76 26.96% 5,057.49 6,394.48 26.44% 3,368.50 4,049.10 20.20%| Prov.
Julio 6,483.99 7,968.13 22.89% 6,121.72 7,488.47 22.33% 3,986.30 4,477.69 12.33%| Prov.
Agosto 5,850.37 7,702.46 31.66% 5,520.68 7,226.60 30.90% 3,524.13 4,365.98 23.89%| Prov.
Septiembre 6,128.79 8,080.93 31.85% 5,785.41 7,570.94 30.86% 3,832.62 4,198.07 9.54%| Prel.
Octubre (01 al 17) 3,389.74 4,247.76 25.31% 3,192.50 3,977.76 24.60% 2,178.15 2,120.48 -2.65%| Prel.

01 de enero al 17 de

52,270.72

octubre

Prel.: Preliminares DIAN (Declaraciones electrénicas COMEX, SYGAy MUISCA).
Prov.: Importaciones provisionales: Produccién DIAN - Validacién DANE.
Fuente: Bases estadisticas de importaciones. DIAN.

Elabord: Coordinacién de Estadistica Tributaria y de Comercio Exterior de la Subdirecciéon de Estudios Econdmicos. DGEA. DIAN.

Exportaciones'/

Periodo
R
26/25 26/25

Enero 3,776.72 4,276.68 13.24% 5,936.51 7,815.83 31.66%| Prov.
Febrero 3,780.27 4,216.92 11.55% 6,952.30 7,398.02 6.41%| Prov.
Marzo 4,397.82 5,331.33 21.23% 6,207.74 9,148.45 47.37%| Prov.
Abril 4,119.41 4,593.14 11.50% 7,267.68 6,582.14 -9.43%| Prov.
Mayo 4,357.40 5,142.88 18.03% 9,796.82 8,253.61 -15.75%| Prov.
Junio 3,957.80 4,237.52 7.07% 7,496.00 6,947.94 -7.31%| Prov.
Julio 4,429.92 4,690.71 5.89% 8,745.03 7,845.67 -10.28%| Prov.
Agosto 3,871.21 4,456.22 15.11% 5,438.71 7,425.44 36.53%| Prov.
Septiembre 4,650.33 3,988.25 -14.24% 9,113.49 5,788.95 -36.48%| Prel.
Octubre (01 al 17) 1,710.12 1,996.67 16.76% 2,386.50 3,042.15 27.47%

01 de enero al 17 de

octubre
1/ Cifras preliminares no incluyen petréleo
Prel.: Preliminares DIAN (Declaraciones electrénicas COMEX, SYGAy MUISCA).
Prov.: Exportaciones provisionales: Produccion DIAN y DANE - Validacion DANE.
Fuente: Bases estadisticas de exportaciones. DIAN.
Elaboré: Coordinacion de Estadistica Tributaria y de Comercio Exterior de la Subdireccion de Estudios Econémicos. DGEA. DIAN.




Importaciones CIF

Julio 2026



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucionala

USs$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

jun-26 | jul-25 | jul-26 | jun-26 | jul-26 | jun-26 | jul-26 |jun-26 | jul-26

Bienes de 1,911 | 1,835 | 2,374 | 31.0% | 29.4% | 8.5% 8.3% | 28.2% | 29.8%
consumo

Bienes 171 | 2,971 07 | 25.3% | 24.8% | 12.0% | 11.3% 6.8% 6.5%

intermedios 3,17 971 | 3,707 | 25.30 | 24.0% 0% 3% | 40.0% | 40.5%

B|e{1esde 1,688 | 1,677 | 1,882 | 25.5% | 12.2% | 6.4% 3.2% | 24.9% | 23.6%
capital

Total 6,776 | 6,484 7,968 | 27.0% | 22.9% | 27.0% | 22.9% 100.0% | 100.0%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
jul-25 6,484
may-26 6,785
jun-26 6,776

jul-26

7,968

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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(Millones de Importaciones Acumuladas

uUsSD) (Var. anual)
50,000 (Enero - Julio) 60%
45,000
45%
40,000
000
35, 30%
30,000
25,000 15%
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0%
15,000
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s -15%
5,000
o -30%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

USs$ Millones Var. Anual
Mes de Julio 2025 39,999 10.6%
Mes de Julio 2026 46,044 15.1%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



USD Millones
jul-25 2,971
may-26 3,238
jun-26 3,171
jul-26 3,707
En jul-26

representd el 46.5%

de las impo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2026
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 22.9%
250 Combl.lstlble?s | 8§7% 6.6
Materias primas n Materias primas para la industria 12% 3.9
Materias primas para la agricultura 19% 0.8
Acumulado Enero- Julio 2026
Total importaciones 15%
0%, Materias primas para la mdustria 3.1% 1.8
Materias primas 0] Combustibles 16.1% 1.4
Materias primas para la agricultura 14.0% 0.7

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




USD Millones
jul-25 1,677
may-26 1,667
jun-26 1,688
jul-26 1,882

En jul-26
represento el 23.6%
de lasimpo totales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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IMPORTACIONES - VALOR

Julio 2026
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 22.9%
Bienes de capital para la industria 10% 1.7
. . 12% Equipo de transporte 24% 1.3
Bienes de Capital [03] Materiales de construccion 10% 0.2
Bienes de capital para la agricultura -16% -0.1
Acumulado Enero - Julio 2026
Total importaciones 15%
Bienes de capital para la industria 11.3% 2.0
. . 14% Equipo de transporte 26.7% 1.4
Bienes de Capital [04] Materiales de construccion 8.5% 0.2
Bienes de capital para la agricultura -6.0% 0.0

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica




Importaciones-Bienes de Consumo
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IMPORTACIONES - VALOR
Julio 2026
Variacion anual Rubro Variacion anual Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones 22.9%
Bienes de consumo no duradero 19.1% 2.8
Productos alimenticios 34% 1.6
Bienes de 29% Productos farmaceuticos y de tocador 11% 0.6
Consumo [08] Bienes de consumo duradero 40.6% 5.5
Vehiculos de transporte particular 57% 4.8
Maéquinas y aparatos de uso doméstica 34% 0.6
Acumulado Enero - Julio 2026
Total importaciones 15%
Bienes de consumo no duradero 16.0% 2.3
Productos farmaceéuticos y de tocador 20.4% 1.1
Bienes de 29% Productos alimenticios 12.9% 0.7
Consumo [08] Bienes de consumo duradero 45.5% 5.4
Vehiculos de transporte particular 64.5% 4.6
Maquinas y aparatos de uso domeésticq 21.5% 0.4

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



FIN
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