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I. Contexto económico 
internacional



Covid‐19



Fuente: European Centre for Disease Prevention and Control

Distribución por países del número diario de 
nuevos infectados
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Impactos económicos del 
Covid‐19



Impacto sobre la economía global

Menor demanda 
global de bienes y 

servicios

Reducción en el  
precio de los 
commodities

Menor comercio 
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del turismo

Deterioro de la 
inversión
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Crecimiento de socios



.
Fuente: Datastream.
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Inflación externa



Fuente: Bloomberg y Datastream; Los pronósticos corresponden a la mediana de la encuesta de Bloomberg. 
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Evolución de las expectativas de inflación anual para 
los Estados Unidos y la del zona euro a/

a/ Corresponde al promedio mensual de las variaciones anuales del índice de precios. 
Fuente: Bloomberg. 
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Tasa de la Fed



Fuente: Bloomberg, cálculos del Banco de la República. Actualizado el 13/03/2020.
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Precio del petróleo



Fuente: Bloomberg.
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Prima de riesgo



Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Bloomberg. Última actualización al 6 de marzo 2020
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Fuente: Bloomberg

Información hasta el 6 de marzo del 2020
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Fuente: Bloomberg; cálculos del Banco de la República. Actualizado el 9 de marzo de 2020.
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Flujos de inversión extranjera hacia ME

Fuente: The Institute of International Finance (IIF).
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Fuente: Bloomberg; cálculos del Banco de la República. 

Credit Default Swap a cinco años para algunas 
economías de la región
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II. Comercio Exterior



Exportaciones



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DÓLARES FOB - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%) Contribución a la 
var. anual Participación (%)

dic-19 ene-20 dic-19 ene-20 dic-19 ene-20 dic-19 ene-20
Bienes básicos de 

origen minero 2,071 2,195 -4.6 22.3 -2.9 13.1 62.1 64.1

Bienes básicos de 
origen agrícola 403 461 10.6 4.7 1.1 0.7 12.1 13.5

Resto de 
exportaciones 863 768 -1.1 -7.7 -0.3 -2.1 25.8 22.4

Total 3,337 3,424 -2.1 11.7 -2.1 11.7 100 100



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

USD Millones
ene-19 = 3,066

nov-19 = 2,944
dic-19 = 3,337

ene-20 = 3,424

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

0

1000

2000

3000

4000

en
e.

-1
7

m
ar

.-1
7

m
ay

.-1
7

ju
l.-

17

se
p.

-1
7

no
v.

-1
7

en
e.

-1
8

m
ar

.-1
8

m
ay

.-1
8

ju
l.-

18

se
p.

-1
8

no
v.

-1
8

en
e.

-1
9

m
ar

.-1
9

m
ay

.-1
9

ju
l.-

19

se
p.

-1
9

no
v.

-1
9

en
e.

-2
0

(Mill de USD) Exportaciones totales

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

dic-19 -2.1% -2.8% -2.9% 1.9% 1.0%
ene-20 11.7% 0.6% 16.1% 2.3% -3.8%

Var. anual
Valor Índice de Cantidades



US$ Millones Var. % anual

Enero 2019 3,066 -7,8%

Enero 2020 3,424 11.7%

Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República
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Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

USD Millones

ene-19 = 1.794

nov-19 = 1,691
dic-19 = 2,071

ene-20 = 2,195

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Exportaciones - bienes básicos de orígen minero
(Petróleo y derivados, carbón, ferroniquel y oro) 

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

dic-19 -4.6% -5.1% -6.7% 1.1% 2.5%
ene-20 22.3% -0.3% 28.1% 2.3% -4.5%

Var. anual
Valor Índice de Cantidades

MINEROS



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

USD Millones

ene-19 = 440

nov-19 = 379
dic-19 = 403

ene-20 = 461

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Exportaciones - bienes básicos de orígen agrícola
(Café, banano y flores)

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

dic-19 10.6% 7.3% 10.1% 4.5% 0.4%
ene-20 4.7% 8.1% -0.5% 4.2% 5.2%

Var. anual
Valor Índice de Cantidades

AGRÍCOLAS



1Sin petróleo ni derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agrícolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de 
manufacturas representan el 96.9% de este grupo.

USD Millones

dic-19 = 832

nov-19 = 868
dic-19 = 863

ene-20 = 768

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

0

250

500

750

1000

1250

en
e.

-1
7

m
ar

.-1
7

m
ay

.-1
7

ju
l.-

17

se
p.

-1
7

no
v.

-1
7

en
e.

-1
8

m
ar

.-1
8

m
ay

.-1
8

ju
l.-

18

se
p.

-1
8

no
v.

-1
8

en
e.

-1
9

m
ar

.-1
9

m
ay

.-1
9

ju
l.-

19

se
p.

-1
9

no
v.

-1
9

en
e.

-2
0

(Mill de USD)
Resto de exportaciones*

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

dic-19 -1.1% -3.7% 3.5% -0.1% -4.4%
ene-20 -7.7% -4.9% -4.7% -1.4% -3.2%

Índice de Cantidades
RESTO

Var. anual
Valor



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Fuente: 
DIAN



Importaciones CIF

Diciembre 2019



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DÓLARES CIF

US$ Mill. Var. Anual (%) Contribución a 
la var. Anual

Participación 
(%)

nov-19 dic-19 nov-19 dic-19 nov-19 dic-19 nov-19 dic-19
Bienes de 
consumo 1,139 1,048 -1.5 7.4 -0.4 1.7 23.9 25.7

Bienes 
intermedio 2,062 1,687 6.6 -10.4 2.8 -4.7 43.3 41.4
Bienes de 

capital 1,554 1,343 12.4 1.4 3.8 0.5 32.7 32.9

Total 4,757 4,078 6.3 -2.5 6.3 -2.5 100 100



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

1Avance DIAN
* Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

Dic-19 4,078 -2.5% -1.5%
Ene-20 4,289 -0.4% -1.8%
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Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

Materias Primas
Dic-18 Nov-19 Dic-19

US$ Millones 1,882 2,062 1,687

Variación anual

Nivel 15.3% 6.6% -10.4%

Tendencia* 12.2% -3.9% -4.7%

Bienes de Capital
Dic-18 Nov-19 Dic-19

US$ Millones 1,324 1,554 1,343
Variación anual

Nivel 21.7% 12.4% 1.4%
Tendencia* 15.6% -1.5% 1.8%

* Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

* Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

Dic-18 976 6.7% 12.2%
Nov-19 1,139 -1.5% -3.9%
Dic-19 1,048 7.4% -4.7%

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

di
c.
‐1
5

fe
b.
‐1
6

ab
r.‐
16

ju
n.
‐1
6

ag
o.
‐1
6

oc
t.‐
16

di
c.
‐1
6

fe
b.
‐1
7

ab
r.‐
17

ju
n.
‐1
7

ag
o.
‐1
7

oc
t.‐
17

di
c.
‐1
7

fe
b.
‐1
8

ab
r.‐
18

ju
n.
‐1
8

ag
o.
‐1
8

oc
t.‐
18

di
c.
‐1
8

fe
b.
‐1
9

ab
r.‐
19

ju
n.
‐1
9

ag
o.
‐1
9

oc
t.‐
19

di
c.
‐1
9

U
s$
 M

ill
on

es
 C
IF

Importaciones de Bienes de Consumo



60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160
di

c.
-0

9
ab

r.-
10

ag
o.

-1
0

di
c.

-1
0

ab
r.-

11
ag

o.
-1

1
di

c.
-1

1
ab

r.-
12

ag
o.

-1
2

di
c.

-1
2

ab
r.-

13
ag

o.
-1

3
di

c.
-1

3
ab

r.-
14

ag
o.

-1
4

di
c.

-1
4

ab
r.-

15
ag

o.
-1

5
di

c.
-1

5
ab

r.-
16

ag
o.

-1
6

di
c.

-1
6

ab
r.-

17
ag

o.
-1

7
di

c.
-1

7
ab

r.-
18

ag
o.

-1
8

di
c.

-1
8

ab
r.-

19
ag

o.
-1

9
di

c.
-1

9

Índice de Términos de Intercambio - Metodología Comercio Exterior

ITI-CE Promedios anuales observados
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+16,9%
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-0,9%
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-24,7%
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-9,1%
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+9,2%
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-1,3%



Balanza Comercial



US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

Dic-18 -580 3,408 3,988

Dic-19 -541 3,343 3,883

Ene-Dic 2018 -7,040 41,905 48,945

Ene-Dic 2019 -10,824 39,447 50,271

-2.000

-1.000

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

di
c.

-0
9

ju
n.

-1
0

di
c.

-1
0

ju
n.

-1
1

di
c.

-1
1

ju
n.

-1
2

di
c.

-1
2

ju
n.

-1
3

di
c.

-1
3

ju
n.

-1
4

di
c.

-1
4

ju
n.

-1
5

di
c.

-1
5

ju
n.

-1
6

di
c.

-1
6

ju
n.

-1
7

di
c.

-1
7

ju
n.

-1
8

di
c.

-1
8

ju
n.

-1
9

di
c.

-1
9

M
ill

on
es

 d
e 

D
ól

ar
es

 F
O

B

Balanza Comercial

Importaciones (FOB) Exportaciones (FOB) Balanza Comercial (FOB)



Balanza de Pagos 
2019



Cuenta Corriente 2019
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BALANZA DE PAGOS  - (Millones de dólares)

CUENTA CORRIENTE (A+B+C+D) ‐13.047 ‐13.800
Porcentaje del PIB ‐3,9 ‐4,3

A Bienes ‐5.144 ‐8.447
a. Exportaciones 44.440 42.374

Principales 30.863 28.603
Prin. Petroleros y mineros 26.271 23.921
Prin. Agrícolas 4.592 4.682

Resto de exportaciones 13.577 13.771
b. Importaciones 49.584 50.821

B Servicios no factoriales ‐3.782 ‐3.720
a. Exportaciones 9.654 9.988
b. Importaciones 13.436 13.708

C Renta de los Factores ‐11.764 ‐10.309
D Transferencias corrientes 7.643 8.676

2018 2019 (pr)

-753

-3.303

62

1.455 1.033
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Variación anual de la cuenta corriente y sus 
componentes enero - diciembre 2019 (US$ m)

Cta Cte Bienes Servicios Renta de Factores Transferencias



Cuenta Financiera 2019 



III. Actividad Económica



Resultados PIB
2019-T4 y año completo



Fuente: DANE, cálculos Banco de la República.



Revisiones del PIB de 2019

Variaciones anuales Variaciones trimestrales 
anualizadas

Publicación 
nov‐19

Publicación 
feb‐20

2019T1 2.8% 2.8%
2019T2 3.4% 3.6%
2019T3 3.3% 3.4%

Publicación 
nov‐19

Publicación 
feb‐20

2019T1 3.5% 3.1%
2019T2 5.3% 6.2%
2019T3 2.3% 2.5%

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República



Revisiones en 2018 y 2019
(Demanda)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República

2018 
(publicación 

noviembre 2019)

2018 
(publicación 

febrero 2020)

Año completo Año completo

Consumo Total 4.0% 3.7%
Consumo de los Hogares 3.6% 3.0%

Bienes no durables 3.9% 2.0%
Bienes semidurables 3.8% 3.7%
Bienes durables 3.9% 11.6%
Servicios 2.9% 2.6%

Consumo Final del Gobierno 5.6% 7.0%
Formación Bruta de Capital 3.5% 2.1%

Formación Bruta de Capital Fijo 1.5% 1.5%
Vivienda 0.1% -0.4%
Otros edificios y estructuras 1.5% -3.3%
Maquinaria y equipo 2.1% 9.4%
Recursos biológicos cultivados 0.9% 5.6%
Productos de propiedad intelectual 4.5% 1.5%

Demanda Interna 3.9% 3.4%
Exportaciones  Totales 3.9% 0.9%
Importaciones Totales 7.9% 5.8%
Producto Interno Bruto 2.6% 2.5%

2019 
(publicación 

noviembre 2019)

2019 
(publicación 
febrero 2020)

Acum. al III trim. Acum. al III trim.

4.4% 4.6%
4.7% 4.6%
4.7% 4.9%
5.0% 5.6%
5.0% 6.9%
4.4% 4.1%
2.9% 4.3%
6.6% 3.1%
5.3% 5.7%
-7.9% -7.1%
4.6% 5.0%
14.4% 16.1%
5.0% 2.3%
1.8% 1.9%
4.5% 4.6%
3.1% 4.2%
8.9% 9.5%
3.2% 3.3%



Revisiones en 2018 y 2019
(Oferta)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República

2018
(publicación 

noviembre 2019)

2018
(publicación 

febrero 2020)

2019
(publicación 

noviembre 2019)

2019
(publicación 

febrero 2020)

Año completo Año completo
Acumulado al III 

trim
Acumulado al III 

trim

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2.1% 2.4% 2.0% 1.3%

Explotación de minas y canteras -0.2% -1.9% 3.1% 2.7%

Industria manufacturera 1.8% 1.8% 1.6% 1.6%

Electricidad, gas y agua 2.7% 2.5% 3.1% 2.9%

Construcción 0.8% -0.4% -1.8% -1.6%

    Edificaciones 1.2% -0.6% -8.1% -8.0%

    Obras Civiles -0.4% 0.4% 10.5% 10.9%

    Actividades especializadas para la construcción -0.7% -0.9% -1.8% -1.8%

Comercio, reparación, transporte y alojamiento 3.3% 2.7% 5.1% 4.9%

Información y comunicaciones 3.0% 2.9% 2.5% 2.2%

Actividades financieras y de seguros 3.3% 3.6% 6.3% 6.1%

Actividades inmobiliarias 2.0% 2.7% 3.0% 3.0%

Actividades profesionales, científicas y técnicas 5.0% 3.8% 3.6% 3.7%

Administración pública y defensa, educación y salud 4.2% 4.6% 3.6% 4.7%

Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación 1.7% 2.3% 2.6% 3.7%

Subtotal Valor agregado 2.6% 2.5% 3.1% 3.2%

Impuestos menos subsidios 2.3% 2.9% 3.9% 4.3%

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.6% 2.5% 3.2% 3.3%

Rama de actividad



Análisis de los componentes del 
PIB por el lado del gasto

(Series corregidas por estacionalidad y efectos 
calendario)



Fuente: DANE. Cálculos del Banco de la República.
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Fuente: DANE. Cálculos del Banco de la República.

PIB (daec)
Demanda – Crecimientos trimestrales anualizados

2018 2019

I. Trim. II Trim. III Trim. IV Trim.
Año completo 

(var. Anual)
I. Trim. II Trim. III Trim. IV Trim.

Año completo 
(var. Anual)

Consumo Total 4.6% 3.9% 3.9% 3.7% 3.7% 5.6% 5.9% 3.8% 3.0% 4.6%
Consumo de los Hogares 2.3% 3.4% 2.8% 3.6% 3.0% 7.5% 4.3% 4.2% 3.0% 4.6%

Bienes no durables 2.6% 2.4% 0.0% 1.4% 2.0% 14.6% 2.4% 5.2% 0.6% 5.1%
Bienes semidurables 2.1% 2.7% 5.4% 4.4% 3.7% 6.4% 7.5% 6.2% 4.9% 5.7%
Bienes durables 26.7% 8.7% 4.3% 4.8% 11.6% 13.5% 4.8% 2.3% 4.4% 6.7%
Servicios 2.7% 1.6% 1.8% 4.6% 2.6% 6.8% 3.4% 3.1% 0.5% 3.9%

Consumo Final del Gobierno 9.4% 10.9% 6.4% 3.7% 7.0% -10.0% 25.5% 2.5% 2.6% 4.3%

Formación Bruta de Capital 14.8% 0.0% 2.7% 0.0% 2.1% -2.2% 15.5% 9.3% 8.9% 4.3%
Formación Bruta de Capital Fijo 0.6% 2.7% -0.5% 15.5% 1.5% 0.2% 9.4% 2.9% -6.5% 4.6%

Vivienda 17.1% 2.1% -3.8% -3.6% -0.4% -21.0% -4.7% 9.4% -11.5% -7.2%
Otros edificios y estructuras -14.9% 1.5% 7.2% 19.9% -3.3% -18.2% 23.0% 7.0% 5.9% 4.5%
Maquinaria y equipo 10.9% -2.6% 8.1% -7.5% 9.4% 66.6% 30.4% -16.0% -23.3% 14.3%
Recursos biológicos cultivados -2.8% 8.5% 14.8% 10.4% 5.6% -15.0% 0.4% 10.7% -12.6% 0.5%
Productos de propiedad intelectual 3.2% 6.4% -5.5% 3.0% 1.5% 1.8% 4.7% 3.6% 10.1% 2.6%

Demanda interna (Oficial) 4.5% 8.0% 0.4% 6.6% 3.4% 2.3% 7.5% 4.7% 2.6% 4.5%

Exportaciones  Totales -4.8% -2.5% 14.8% 2.3% 0.9% 2.9% 7.0% -5.1% -3.5% 3.1%
Importaciones Totales 18.5% 7.2% -0.1% 21.9% 5.8% 2.0% 15.5% 8.1% 7.8% 9.2%

Producto Interno Bruto 2.4% 2.9% 3.4% 2.0% 2.5% 3.1% 6.2% 2.5% 1.9% 3.3%

2018 2019



Análisis de los componentes del 
PIB por el lado sectorial

(Series corregidas por estacionalidad y efectos 
calendario)



Fuente: DANE. Cálculos del Banco de la República.

PIB (daec)
Oferta – Crecimientos trimestrales anualizados

I Trim. II Trim. III Trim. IV trim
Año completo

(var. Anual) I Trim. II Trim. III Trim. IV trim
Año completo

(var. Anual)

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2.5% 2.1% -0.3% -1.3% 2.4% 1.0% 6.6% 2.0% 6.1% 2.0%
Explotación de minas y canteras -11.3% 6.6% 5.1% 1.4% -1.9% 7.0% -6.3% 4.0% -2.9% 2.1%
Industria manufacturera 5.0% 0.6% 3.0% 2.7% 1.8% -2.1% 4.7% 1.6% 2.2% 1.6%
Electricidad, gas y agua 0.1% 2.7% 4.6% 2.9% 2.5% 1.0% 3.7% 4.0% 1.3% 2.8%
Construcción 1.1% -11.2% 22.8% -1.8% -0.4% -17.5% 5.8% 3.7% 7.9% -1.3%
    Edificaciones -2.2% -19.4% 59.8% -23.5% -0.6% -26.8% -7.7% 21.5% -9.1% -7.7%
    Obras Civiles -15.3% 10.7% 13.7% 24.9% 0.4% -10.4% 21.4% 16.9% 15.4% 10.7%
    Actividades especializadas para la construcción -2.2% -12.7% 1.0% 25.2% -0.9% -19.6% 1.6% -14.2% 28.9% -2.0%
Comercio, reparación, transporte y alojamiento 2.4% 2.6% 1.4% 5.4% 2.7% 7.0% 5.8% 5.0% 0.8% 4.9%
Información y comunicaciones -4.5% 7.4% 7.2% 1.9% 2.9% -3.0% 9.5% -8.7% 4.7% 1.7%
Actividades financieras y de seguros -10.8% 14.6% -0.7% 6.8% 3.6% 4.4% 6.9% 14.0% -6.2% 5.7%
Actividades inmobiliarias 0.2% 3.0% 3.3% 3.0% 2.7% 2.8% 3.3% 2.6% 2.5% 3.0%
Actividades profesionales, científicas y técnicas 7.8% 6.1% 0.3% 1.0% 3.8% 6.7% 6.4% 2.2% -0.2% 3.7%
Administración pública y defensa, educación y salud 0.3% 9.8% 4.4% 4.5% 4.6% -2.5% 14.3% 4.5% 6.8% 4.9%
Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación 1.5% 4.6% -1.0% 6.0% 2.3% 6.5% 1.4% 2.1% 0.0% 3.4%

Subtotal Valor agregado 2.3% 2.9% 3.6% 1.9% 2.5% 2.8% 6.2% 2.1% 1.8% 3.2%

Impuestos menos subvenciones 2.3% 5.3% 2.1% 2.9% 2.9% 4.3% 7.0% 6.4% 4.2% 4.6%

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.4% 2.9% 3.4% 2.0% 2.5% 3.1% 6.2% 2.5% 1.9% 3.3%

Rama de actividad

20192018



Indicadores de demanda
2020-T1



Fuente: Fedesarrollo, cálculos Banco de la República.
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Índice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

Promedio: 10.5



Fuente: Fedesarrollo, cálculos Banco de la República.
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Fuente: RUNT, cálculos Banco de la República.
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Vehículos de uso Particular
(Consumo durable)

Vehículos de uso Comercial
(Inversión Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, cálculos Banco de la República.
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Indicadores de oferta
2020-T1



Fuente: XM, cálculos Banco de la República.



Fuente: ANH, cálculos Banco de la República.



Fuente: Federación Nacional de Cafeteros, cálculos Banco de la República.



IV. Mercado Laboral



Fuente: GEIH - DANE

CIFRAS TRIMESTRE MÓVIL:
Noviembre – Diciembre – Enero 



Fuente: GEIH – DANE

ANÁLISIS DE LA TD:
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH – DANE

ANÁLISIS DE LA TO Y TGP:
DESESTACIONALIZADAS



Fuente: GEIH – DANE.

ANÁLISIS OCUPADOS: 
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH – DANE.

ANÁLISIS POR RAMAS DE OCUPACIÓN:
TOTAL NACIONAL

* Otras ramas: explotación de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediación financiera.

Distribución, variación y contribución a la variación de la población 
ocupada, según rama de actividad



Fuente: GEIH – DANE.

ANÁLISIS POR RAMAS DE OCUPACIÓN:
13 CIUDADES Y ÁREAS METROPOLITANAS

* Otras ramas: agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca, explotación de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e 
intermediación financiera.

Distribución, variación y contribución a la variación de la 
población ocupada, según rama de actividad



Fuente: GEIH – DANE, cálculos del Banco de la República.

ANÁLISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:
DESESTACIONALIZADA



Fuente: EMMET, EMCM, ICCP, ICCV – DANE, cálculos del Banco de la República.

COSTOS SALARIALES POR SECTORES

2019T4 ene-19 ene-20
Cons. Pesada (obreros) 4.6% 5.6% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 3.0% 2.9% 3.0%
Vivienda 3.7% 3.1% 4.2%

ICCP - ICCV
Crecimiento anual de los salarios

2019T3 2018T4 2019T4
Industria (Nueva Serie) 5.2% 5.2% 4.5%

Comercio 5.2% 6.5% 4.1%

Crecimiento anual de los salarios



V. Inflación

OBSERVADA A FEB-20 
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Indicadores de Inflación Básica

Promedio
Sin alimentos
Núcleo 20
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Transables
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Variación anual IPC de Transables y No Transables 

Transables No Transables

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20
0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

% 

Variación anual IPC de Transables y No 
Transables

(Sin alimentos ni regulados)

Transables SINAR No Transables SINAR

Transables SAR
Feb = 2,51%
Ene = 2,49%
Dic = 2,24%
Nov = 2,08%

No transables SAR
Feb = 3,34
Ene = 3,33%
Dic = 3,49%
Nov = 3,37%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Regulados
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Alimentos
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Reservas y aportes hídricos por región

El Oriente del país muestra el nivel más bajo de reservas y aportes hídricos.

Fuente: XM



Source: The International Research Institute for Climate and Society.

Hace un mes Actual

Season La Niña Neutral El Niño

DJF 2020 0% 48% 52%

JFM 2020 1% 56% 43%

FMA 2020 3% 60% 37%

MAM 2020 7% 61% 32%

AMJ 2020 12% 60% 28%

MJJ 2020 16% 57% 27%

JJA 2020 22% 52% 26%

JAS 2020 25% 49% 26%

ASO 2020 28% 46% 26%

Season La Niña Neutral El Niño

JFM 2020 0% 45% 55%

FMA2020 1% 55% 44%

MAM 2020 3% 61% 36%

AMJ 2020 8% 63% 29%

MJJ 2020 17% 57% 26%

JJA 2020 25% 52% 23%

JAS 2020 30% 48% 22%

ASO 2020 33% 44% 23%

SON 2020 37% 40% 23%



Fuente: UPME, SIEL. Cálculos Banco de la República.
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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IPP
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Índice dic-14 = 100 IPP Total
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IPP Total
Feb = 4,23%
Ene = 4,40%
Dic = 4,66%
Nov = 4,52%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  

Fuente: DANE.
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IPP producido y 
consumido

Feb = 4,26%
Ene = 5,20%
Dic = 5,36%
Nov = 4,96% 

IPP Importado

Feb = 4,15%
Ene = 2,55%
Dic = 3,02%
Nov = 3,51%
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Fuente: DANE.



Agropecuario
Feb = 6,91%
Ene = 4,17%
Dic = 6,18%
Nov = 9,03%
Minería
Feb = -1,79%
Ene = 13,87%
Dic = 15,35%
Nov = 6,13%
Industria
Feb = 4,14%
Ene = 4,74%
Dic = 4,35%
Nov = 3,89%
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.



VI. Expectativas de inflación



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación total?

Fuente: Banco de la República.



Distribución de las expectativas de analistas sobre la inflación total 
para:

Diciembre 2020 Diciembre 2021

Fuente: Banco de la República.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflación total son mayores
o menores (e iguales) a 3,5%:

Fuente: Banco de la República.

Encuesta Enero

Encuesta Febrero

Diciembre 2020 Diciembre 2021 2 años adelante
16% 15%

84% 85%

23%

77%

15%

85%

78%

23%

85%

15%



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación sin 
alimentos?

Fuente: Banco de la República.



Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)



¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas BEI ? 

En los últimos 3 años En febrero de 2020

Fuente: Banco de la República.



¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas FBEI ? 

En los últimos 3 años En febrero de 2020

Fuente: Banco de la República.



VII. Variables Financieras
Enero 2019
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*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2 1/ Con desembolsos de tarjeta
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*/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e),  colocación de bonos en el mercado y interno y financiación externa directa.  La financiación registrada en 
dólares con Tipo de Cambio base Dic 2016:  $3,020/US$ . 
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Fuente Superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República
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VIII. Mercado de vivienda



Fuente: Camacol. Cálculos Banco de la República.

VENTAS VIVIENDA NUEVA

Total VIS No VIS
Var. % 4.7% 9.0% -2.0%



Fuente: Camacol. Cálculos Banco de la República.

OFERTA / VENTAS VIVIENDA NUEVA



PRECIOS DE LA VIVIENDA
Variación anual real

IPVN con información a diciembre de 2019. IPVU e IPVN DNP con información a septiembre de 2019.

Fuentes: DANE; DNP; Banco de la República.


