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1. Contexto Internacional
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ISM manufacturero EEUU
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Tasa de desempleo Zona Euro
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Pronésticos analistas

Proyecciones de crecimiento econémico

2011 2012
Hac'e 90 Hacle 60 Hac'e 30 Consenso  EMI Hac'e 60 Hacle 30 Consenso  EMI
dias dias dias dias dias

Mundo 3.6 3.6 3.6 35 4.3* 3.9 4 4 4.5%
EEUU 3 2.9 2.8 2.6 2.6 3.2 3.1 3 2.7
Japon 0.9 0.5 -0.2 -0.5 -0.7 2.4 2.5 2.6 2.9
Reino
Unido 1.7 1.6 1.6 15 15 2 2.1 2.1 2.3
Zona
Euro 1.8 1.8 1.9 2 2 1.8 1.8 1.7 1.7
Francia 1.7 1.7 19 2 2.1 19 1.8 1.8 19
Alemania 2.7 2.8 3.1 33 3.2 2.1 2.1 2.1 2
Italia 1.1 1.1 1 0.9 1 1.3 1.2 1.2 1.3

Fuente: Consensus Forecast, Julio 2011 y FMI, Junio 2011
*Cifras ajustadas por PPA
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Latinoamérica

indice de produccién industrial (Variacion anual)
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Precios internacionales observados a 12 de julio de 2011
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Precios internacionales observados a 12 de julio de 2011
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Tasas de interés, flujos de capitales, primas de

riesgo y tasas de cambio
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Proyecciones de inflacién analistas

2011 2012
Hace Hace 60 Hace 30 Hace 60 Hace 30
90 dias  dias dias Consenso dias dias Consenso
Mundo 3.2 3.3 3.7 3.8 2.8 3 3
EEUU 2.4 2.7 2.9 3 1.9 2 2
Japon 0.1 0.2 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3
Reino Unido 3.8 4 4.2 4.3 2.1 2.2 2.4
Zona Euro 2.2 2.4 2.6 2.7 1.9 1.9 2
Francia 1.9 2.1 2.1 2.7 1.8 1.8 1.8
Alemania 2.1 2.2 2.3 2.4 19 2 2
Italia 2.2 2.4 2.6 2.7 2.1 2.1 2.1

Fuente: Consensus Forecast, julio 2011
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Pais Nivel actual Ultimo cambio Prondstico préximo cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) En espera
Zona Euro 15 7 Jul 11 (+25 pb) Oct 11 (+25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) Feb 12 (+25 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) En espera
Australia 4.75 2 Nov 10 (+25 pb) 2 Ago 11 (+25 pb)
Canada 1 8 Sep 10 (+25 pb) Oct 11 (+25 pb)

5Jul 11 (+25 pb 7 Sep 11 (+25 pb

Suecia

Rusia 3.50 30 May 11 (+25 pb) Sep 11 (+25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) 3Q11 (+25 pb)

24 Ene 11 (+25 pb 4Q 11 (+25 pb;

Hungria

Fuente: JP Morgan
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latinoamérica
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indice de tasa de cambio nominal
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2. Balanza de Pagos,
Comercio Exterior y Tasa
de Cambio Real de
Equilibrio
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A. Exportaciones
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Productos mineros

Exportaciones - Sector Minero
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Productos de origen agricola

Exportaciones - Sector Agropecuario
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Resto de exportaciones

Exportaciones totales sin productos bislcos
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B. Importaciones
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C. Tasa de Cambio Real

Py
‘;g;}—

TCR de equilibrio promedio y observada

—pPromedio Min Max —D0hservada

IV VYV IV IV

Py
ﬁg}q




Tasa de cambio nominal promedio de equilibrio y observada
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1. PIB Observado
primer trimestre de
2011
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Consumo de los hogares 9.0%
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Crecimiento anual del PIB por tipo de gasto
2010 2010 2011
| trim. 11 trim. 11 trim. IV trim. Afio completo | trim.
4.2% 4.7% 4.9% 6.0% 5.0% 5.4% Consumo Total
4.2% 4.5% 5.5% 6.2% 5.1% 6.3% Consumo de Hogares
2.3% 1.8% 2.2% 2.4% 2.2% 0.7% Bienes no durables
15.0% 16.6% 20.0% 15.7% 16.8% 23.8% Bienes semidurables
18.0% 28.5% 31.9% 36.9% 29.0% 34.6% Bienes durables
3.1% 2.9% 3.5% 3.5% 3.3% 4.5% Servicios
5.0% 5.7% 4.1% 3.8% 4.6% 1.4% Consumo Final del Gobierno
14.3% 13.0% 13.4% 9.5% 12.5% 13.2% Formacion Bruta de Capital
9.3% 6.6% 3.9% 13.8% 8.3% 8.7% Formacién Bruta de Capital Fijo
1.9% 3.0% -0.2% 0.2% 1.2% -1.0% Agropecuario, silvicultura, caza y pesca
1.4% 24.4% 25.3% 23.8% 18.3% 19.0% Maquinaria y equipo
15.9% 28.3% 44.8% 15.9% 25.6% 53.1% Equipo de transporte
0.6% -16.0% -7.3% 9.4% -3.7% 4.1% Construccion y edificaciones
26.8% 20.3% -9.5% 3.4% 9.7% -12.5% Obras civiles
-1.4% 0.0% 10.9% 8.8% 4.4% 0.5% Servicios
-76.7% -121.5% 1912.0% -40.8% -1075.8% -372.4% Variacién de Existencias
| -4.9% 2.4% 2.1% 9.1% || 2.0% || 11.5% ||Exportaciones Totales |
[ a2% 16.7% 23.1% 162% || 149% || 21.4% |[importaciones Totales |
41% 4.7% 3.6% 48% ||  43% || 51% |[Producto Intemo Bruto |




PIB por ramas de actividad econdmica

Variacion anual Contribucién
. 2010 2011 al crec. anual
Ram ivi ;
ama de actividad (Tim 0 Tim wTim wTim || 20X | Trim 2011 | trim

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -3.1 0.4 -2.5 35 -0.4 7.8 0.5
Explotacion de minasy canteras 13.4 15.8 9.9 5.7 11.0 9.4 0.7
Industria manufacturera 4.2 6.8 3.3 3.8 4.5 51 0.7
Electricidad, gasy agua 8.3 35 -1.2 -1.3 2.2 -1.3 -0.1
Construccion 8.5 -0.5 -7.5 7.0 1.7 -4.5 -0.3
Edificaciones 0.9 -14.9 -6.6 9.1 -3.3 4.1 0.1
Obras Civiles 15.6 12.4 -9.2 4.1 5.4 -11.5 -0.4
Comercio, reparacion, restaurantesy hoteles 3.9 4.6 7.0 8.4 6.0 6.7 0.8
Transporte, almacenamiento y comunicacién 2.4 4.1 7.0 5.3 4.7 5.2 0.4
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 1.3 3.3 3.6 4.4 3.1 4.8 0.9
Servicios sociales, comunales y personales 4.5 5.3 3.2 2.5 3.8 1.8 0.3
Subtotal Valor agregado 4.1 4.7 3.3 4.4 4.1 4.3 3.9
Impuestos menos subisidios 2.9 6.1 6.4 9.8 6.3 14.5 1.3
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4.1 4.7 3.6 4.8 4.3 5.1 5.1

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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PIB transable y no transable

PIB de los sectores transable y no transable

(crecimiento anual)

r 10%




PIB transable y no transable sin mineria

PIB de los sectores transable y no transable sin mineria
(crecimiento anual)
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2. Indicadores
Demanda para el
segundo trimestre
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% Crecimiento anual del consumo de los Hogares e
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Crecimiento anual del IPI
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indice de confianzaindustrial y crecimiento anual del

20 indice de produccidn industrial (IPI) 20%
' 15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-30 ‘ —Indice de confianza industrial
X/ L . -20%
—Produccién industrial
-40 -25%
o0 ()] o o — o~ ™M m < un [(e) [¥e) ~ ) [e)] [e)] o —
QP Q2 22 Q2 Q2 Q2 9 Q@ Q@ Q Q9 Q@ Q@ Q@ I
o > o) > o > Q > o > o] > o > o) > o >
1] 18] [J] o a0 © (9] o Qo © (0] (o) a0 © [J] o (1] ©

Demandade energiano reguladaindustrial
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

o4 &N &N o M S 1 N 0 W ~ 00 o o «
L e R R S B
5 55 55 55 5% 5555 5% 5% 5% 5

Il Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial




¢, Como va la produccion industrial
por sector frente a las exportaciones
en 20117

79

e |
Industria ° P":i:::cm" Prqduccién Méx. coeficiente de  Adelanto /
(% segan 1pI - 2011 | % $°80n EAM 2009) correlacién Rezago
Alimentos 26.4 21.8 0.39 0
Bebidas 7.5 0.8 -0.24 7
Tabaco 0.5 4.1 -0.19 8
Textiles 4.6 32.7 0.31 0
Confecciones 4.2 25.2 -0.19 5
Calzado y cueros 1.1 48.8 0.39 0
Dos maneras de Madera, carpinteria y corcho 0.4 10.1 -0.28 9
evaluar |a Pa!)?{v ca-rtén - 5.0 21.0 0.39 0
5 Edicion e impresion 3.1 12.1 0.34 0
rE|aC|On entre Ia Petroleo y derivados 8.4 26.3 -0.38 3
producc|én y |as Quimicos 3.7 32.4 -0.25 3
. Otros Quimicos 10.1 25.0 0.28 0
exportaCIOneS de Caucho 0.7 41.2 0.29 1
cada sector Plasticos 4.0 16.7 0.32 0
. . Vidrio 0.9 31.9 -0.26 11
IndUStnaI Minerales no metalicos 5.2 9.8 -0.19 7
Hierro y acero 2.7 39.5 -0.33 10
Metales preciosos y no ferrosos 0.6 179.4 0.51 0
Productos metalicos 1.9 21.2 -0.22 10
Maquinaria no electrica 1.0 50.0 -0.27 3
Maquinaria electrica 2.1 32.1 0.23 0
Equipo Profesional 0.2 78.8 -0.26 1
Equipo y material de transporte 4.2 15.8 0.28 0
Muebles 0.8 12.0 0.30 0
Otras 0.7 51.8 -0.25 10
Sectores con cociente exportaci / produccién >30% (18.3% del total)

Sectores con valor maximo de coef. de correlacion cruzado POSITIVO (62.7% del total)
(en todos los casos la relacion entre produccion y exportaciones es cor a 0 1 periodo adk




IP1 vs EXPORTACIONES: Sectores con X/Y > 30%*

Crecimiento Afio Corrido Enero-Abril 2011
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*Para 2009. Estos 11 sectores pesan 18.3% de la produccion total.
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IP1 vs EXPORTACIONES: Sectores con X/Y < 30%*

Crecimiento Afio Corrido Enero-Abril 2011
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*Para 2009. Estos 14 sectores pesan 81.7% de la produccion total.
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IP1 vs EXPORTACIONES: Sectores con correlacion positiva*
Crecimiento Afio Corrido Enero-Abril 2011
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*Para el periodo 2005-2011. Estos 12 sectores pesan 62.7% de la produccion total.
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IP1 vs EXPORTACIONES: Sectores sin correlacion *

Crecimiento Afio Corrido Enero-Abril 2011
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*Para el periodo 2005-2011. Estos 13 sectores pesan 37.3% de la produccion total.
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IPI vs EXPORTACIONES: Toda la industria

Crecimiento Afio Corrido Enero-Abril 2011
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Exportaciones industriales en volimenes
Crecimiento afio corrido para enero - mayo de 2011)

Metales noferrosos
Alimentos sin café

Papel

Muebles

Madera

Productos de metal
Hierroyacero

Magquinariano eléctrica
Confecciones

Otros quimicos
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Tabaco

Mineros no metalicos
Calzadoy cueros
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Maquinariaeléctrica
Imprentay edicién

Derivados del petréleo
Caucho

Equipoy material de transporte
Textiles

Vidrio
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Equipo profesional

Total ponderado por valor FOB sin productos bésicos 2%
Total ponderado por valor FOB 1% g

I....__..|IIIII||

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%




Exportacionesindustriales en ddlares
Crecimiento aiio corrido para enero - mayo de 2011

Tabaco
Hierroyacero
Madera
Equipoy material de transporte
Papel
Alimentos sin café
Maquinariano eléctrica
Maquinariaeléctrica
Productos de metal
Otras industrias
Imprentay edicién
Bebidas
Confecciones
Mineros no metalicos
Otros quimicos
Calzadoy cueros
Metales no ferrosos
Quimicos
Plésticos
Equipo profesional
Muebles
Vidrio
Caucho
Textiles
Derivados del petréleo
Trillade café

Total sin Productos basicos 5%
Total 20%

oy, 60%  -40%  -20% 0% 20% 40% 60% 80%  100%

Semaéforos para la produccion (a mayo): con filtro HP

Con Hodrick y Prescott para la tendencia
2006 2007 2008 2009 2010 (2011] SECTOR

Bebidas
Tabaco
Textiles

ero
Calzado

Muebles

Sustancias quimicas

I Otros quimicos
Refinerias de petréleo
De ados del petroleo
Caucho

Plasticos

_ Ceramica

Vidrio

Minerales no metilicos

Magquinaria no eléctrica

Maquinaria eléctrica
Transporte
- Otras Q
OO




Semaforos para la produccion (a mayo): con X12
Con X12 para el componente tendencial

2011

SECTOR

Bebidas
Tabaco

Cuero

Calzado

Madera

Muebles

Papel

Sustancias quimicas
Otros quimicos
Refinerias de petréleo
De ados del petroleo
Caucho
Plasticos
Ceramica

Vidrio

Hierro y acero

Metales no ferrosos

Productos metalicos
Transporte
Otras

Semaéforos para la produccion: Resumen

Industria
(un color muestra coincidencia en los tres criterios)

Tendencia
Hodrick y
Prescott

comonere] | s
endencla (Artesanal)
X12

Industria de alimentos

Industria de bebidas

Industria del tabaco

Fabricacion de textiles

Fabricacién de prendas de vestir, excepto calzado

Industria del cuero y productos del cuero y pieles, exc calzado

Fabricacion de calzado y sus partes, excepto el de caucho o de plastico
Industria de la madera y productos de madera y de corcho, excepto muebles
Fabricacion de muebles y accesorios, excepto los metalicos

Fabricacién de papel y productos de papel

Fabricacion de sustancias quimicas industriales

Fabricacion de otros productos quimicos

Refinerias de petréleo

Fabricacién de productos diversos derivados del petréleo y del carbén
Fabricacion de productos de caucho

icacion de productos plasticos

Fabricacion de objetos de barro, loza y porcelana
Fabricacién de vidrio y productos de vidrio
Fabricacién de otros prod i I
Industrias basicas de hierro y acero

Industrias basicas de metales no ferrosos

Fabricacion de productos metalicos, exceptuando maquinaria y equipo
Construccion de maquinaria, exceptuando la eléctrica
Fabricacién de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos
Construccion de equipo y material de transporte

Otras industrias manufactureras

no 0!




, 0 o
Semaforos y comportamiento de las exportaciones
Crec. de las
Color de semaforo expo afio
corrido a abril

Industria de alimentos 44.0%
Industria de bebidas 39.1%
Industria del tabaco -36.3%
Fabricacion de textiles 36.2%
Fabricacidn de prendas de vestir, excepto calzado 11.4%
Industria del cuero y productos del cuero y pieles, exc calzado
Fabricacién de calzado y sus partes, excepto el de caucho o de plastico 9.4%
Industria de la madera y productos de madera y de corcho, excepto muebles -4.1%
Fabricacién de muebles y accesorios, excepto los metalicos 27.8%
Fabricacion de papel y productos de papel -6.8%
Imprentas, editoriales e industrias conexas 11.4%
Fabricacién de sustancias quimicas industriales 16.8%
Fabricacién de otros productos quimicos 10.4%
Refinerias de petréleo
Fabricacién de productos diversos derivados del petrdleo y del carbén 52.8%
Fabricacién de productos de caucho 32.9%
Fabricacién de productos plasticos 17.9%
Fabricacién de objetos de barro, loza y porcelana -
Fabricacién de vidrio y productos de vidrio 29.2%
Fabricacién de otros productos minerales no metalicos 9.9%
Industrias basicas de hierro y acero -4.0%
Industrias bésicas de metales no ferrosos 13.8%
Fabricacién de productos metalicos, exceptuando maquinaria y equipo 5.5%

& - i Construccion de maquinaria, exceptuando la eléctrica 2.6%

£ b Fabricacién de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos -2.0%
3 Construccion de equipo y material de transporte
Q{wg Otras industrias manufactureras

Crédito

Tasas realesde interés comerciales
Con IPC sin alimentos

20% N 20%
15% 4 15%
10% 10%
5% 5%
0% L 1 L 1 1 L 1 1 L 0%
=) ™ [u] < un o I~ -] @ o —
o o (=] o (=] o (=] o Q — —
[3 [3 [ [3 ] [3 [3 & [3 3 [
2 2 2 2 = 2 2 2 =N 2 =

‘ =—0Ordinaria =——Preferencial =——Tesoreria =——Construccion




Cartera bruta real total

Con IPC sin alimentos

50%

40%

30%

20% |

10%

0%

-10% |

-20% L L L
- =] I~ [==] [=2] =] A
2 2 < < 2 2 A n

‘ —Total = Hipotecaria Ajustada =—=Comercial con leasing ‘

T,

: 93

4. Mercado Laboral y
costos salariales

T,

: 94
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizada)

may-09
sep-09
ene-10
sap-10
ane-11
may-11

96




Taza de Subempleo Objetivo
{Desestaclonalizada)

15

n

10
——Total Nacional

—13 Areas v

BB HIBEH

may-11

T,
=

gt 97

Ocupados Formales e Informales

(13 areas, trimestre movil desestacionalizado)

5,000

4800 TN

—Informales

4600 &
=——Formales

BA0Q [

4,200 |~

8000

3,800

ago-09
nov-09
feb-10
may-10
agn-10
nov-10
feb-11
may-11




Ocupados Informales por Calificacién
{13 éress, trimsstre mévil desastaciorelizado)

FHHBIT

500
d

EETERRIARRIARRE4S

= fiformales i ES - - -Informales = Informales con ES {aje derecho}

TN
- -‘?};’.

gt 99

—

Ocupados Formales por Calificacion
(13 dreas, trimestre movil desastacionalizado)

53533133 3889353313¢%
- > = =

EESEEEEEEEEEENEEN
——Formales con ES ——Farmales sin ES - - -Farmzles (eje derecho)

TN
- -‘?};’.

s 100




¢ Cual ha sido el efecto sobre
la tasa de desempleo?

s> 101

Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
{Desestacionalizada, 13 Sreas)

&7
TGP L
—TO

ERE8BRYEE B

may-10
nov-10
may-11

s 102




Tasa de Desempleo

s {Desestacionalizada)

18

16 —Total Nacional
 —13Areas

103

¢ Cuadl ha sido el efecto sobre
los salarios hasta junio?

e’v'ir‘_ £,
: ﬂ ?
s 104




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(varlaclén anual]

- 20%
—Industria | 16%
—Comercio
12%
8%
— 4%
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T m
EESEECSECS EE EE EE EE EE E £ E
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) IV- Trim 2010 I- Trim 2011 may-11
Industria 5.1% 4.0% 3.7%
Comercio 6.2% 6.2% 5.6%

Salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacién Anual}
r 10%
- 8%
- 6%
- 4%
Construcclén Pesada: Empleados
==L ponstruccién Pesada: Obreros
=—\Tienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T Zs
W W W WD W s I~ e 2 8 8 oY &Y D O e
22999 9908 o8 88§ ag g ad
£ § £ £ § 0 £ £ H £ g H c g b g b
2 ¢ & 3 0ol Z 0 2 0o 2 o0 & 3 a0 £ 3
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1cCvV 111 - Trim 2010 IV - Trim 2010 |- Trim 2011
Cons. Pesada (obreros) 2.7% 2.6% 3.3%
Cons. Pesada (empleados) 3.4% 3.5% 3.7%
Vivienda 3.7% 3.6% 4.0%
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5. Indicadores de Capacidad
Instalada

T,

s 107

Utilizacién de Capacidad nstalada - ANDI ucl ANDI

i
= =t Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Qo Nov Det
E E E E E % % E E E E E E E E | 008 w2009 W 2010 el 2011 == --Promedio
Fusnie: ANDI

B2 d31328RK

Ry
o ﬂ );
#:‘w" 108 |




Utllizacin de Capacidad instalnda

RRasgdNyaa

13133823834

Fueni: Fedesarrolla

UCI de Fedesarrollo

”
T
[
B8
&4
&2
&0

Mar Jun Sep Dec

[ —e—2008 —e—2009 ——2010 —+—2011 - — Promedi

Capacidad instalada ve. Demanda
esperada

Balance

i bl

Fuente: Fedesarrolle

Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo

L3 a8

Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct MNov Dec

—e—2008 & 2008 U0 2010 =—e—2011 ===-Promcdo




Demanda como Problema de la Indusitria - ANDI

45

% de respuestas

838'68888'58

gj Fuente: ANDI
~L_‘\$

lll. Comportamiento de
la Inflacion

Informe sobre Inflacion de
-~ Junio de 2011

ﬁw‘_




1. Inflacion

iy,

X 113

Inflacion total al consumidor
- 9,0

- 8,0
- 7,0
Jun 11 =3,23% - 6,0
- 5,0 %

May 11=
3,02% VA — 140
Abr 11 = 2,84% L 3.0
Mar 11 = 3,19% 20
L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1’0

e B SR Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11
— Total —Rango Meta

T

: 114




, B
¢, Qué explica el repunte de la
. .- s . .
inflacion anual en junio?
Indicadores de inflacion al consumidor
Ajunio de 2011
Descripcion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-10 mar-11  abr-11  may-11  jun-11 en porcentaje, en porcentaje|
en laaceleracion del mes| en la aceleracion afio corrido
[Total 317 319 2,84 3,02 323 100,00 100,00
Sin alimentos 2,82 2,90 2,86 281 291 3220 83,34
Transables -0,29 -0,17 -0,06 -0,10 -0,13 -4,18 66,04
No transables 352 340 345 350 383 49,00 152,68
Regulados 6,64 6,91 6,41 6,15 5,96 -12,63 -135,39
JAlimentos 4,09 393 2,78 3,56 4,08 67,80 16,66
Perecederos 10,96 3,09 22,31 0,83 527 82,97 -285,76
Procesados 232 348 2,93 355 3,30 -18,28 237,46
Comidas fuera del hogar 452 517 5,01 491 497 312 64,97
JAlimentos 4,09 393 2,78 3,56 4,08 67,80 16,66
Transables importados 341 4,36 4,44 5,65 6,17 14,77 253,79
Transables no importados 311 2,79 2,30 2,06 1,64 -11,50 -135,12
No transables clima 8,44 2,49 -1,85 185 577 79,61 -140,40
No transables resto 0,91 394 147 154 045 -18,19 -26,59
No transables cfh 4,52 517 5,01 4,91 4,97 3,12 64,97
gy,

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Contribucioén a la inflacién anual

- 3,6
8
26 T
-16 8
8
06 2
- .04
jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11
— Transables — No transables
— Regulados — Alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacion basica

S,

, 117

Indicadores de Inflacion Basica

----------------------------------------------------------------------------------------------- - 8,0
Promedio de 3
Jun 11:3'13% ............................................................................................... - 7’0
May 11 = 2.94%

Y - 6,0
Abr 11 =2.91%
Mar 11 = 2.94% - 50 %
Promedio de 5 - 4,0
Jun 11=2,77%
May 11 = 2.60% 3.0
Abr 11 =2.57% | , , , , 2,0

Mar 11=2.56%  jyn-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

—Promedio de 3 —Promedio de 5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacién Basica

8,0

6,0

3,0

2,0

T T T T T 1,0

Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

— Sin alimentos

—Nducleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

—— Basicareplica USA

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Transables y No
Transables




Inflacion Total

Inflacion anual de Transables y

No Transables .

- 9,0
- 7,0
- 5,0 %
- 3,0
- 1,0

- -1,0
jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacidén sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0
- 40,
- 30"

jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

—Sin alimentos —Transable sin alimentos
—No Transabe sin alimentos

e XV 3 %

:I. ﬂ I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repuiblica.
e 122




Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacion anual Transables y No Transables

Transables sin alimentos ni regulados
Jun 11=-0,13%

May 11 = -0,10%
Abr 11 = -0,06%
Mar 11 = -0,17%

No transables

Jun 11 =3,83%
May 11= 3,50%
Abr 11 = 3,45% jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

Mar 11 = 3,40% —Transables —No transables
g,

q__ ﬂ Jy Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
s 123

Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

- 3,0

- 2,0

1,0 %

- 0,0

--1,0
jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

— Variacion anual TRM — Transables

:I_ i Jg Fuente: DANE y Banco de la Republica.
s 124




No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

r 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %

- 4,0

- 3,0

T T T T T 2,0
jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

A ]‘m;,- \

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual No transables
.......................................................................................................................... — 6’0
55
5,0
45 %
4,0
+ 3,5
r T T T T 3,0
jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11
— NO TRANSABLES SINAR
— NO TRANSABLES SINAR SIN FUTBOL

Ry
o ﬂ );
#:‘w" 126 |




OTRASCLASIFICACIONES
ALTERNATIVASDEL IPC

S,
0y
gt

Inflaciéon anual al consumidor
clasificacion por poder de mercado

(sin alimentos) I

- 8,0
- 6,0

%
- 4,0

- 2,0

T T T T T 0,0
jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11

— Competencia — Monopolio — Regulado

S,
ﬂ_ ﬂ Iy Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
S 128




Inflacion anual al consumidor
Clasificacion por rama de actividad

17,0

r 14,0

- 11,0
8,0

- 5,0 %
F2,0

T N~ T L _1’0
F-4,0
F-7,0

--10,0

Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

— Agropecuario (27,3%) —Industria (23,7%
— Servicios (46,1%) — Combustibles (2,9%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos y
Regulados

A,
Qs 130




Inflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados

- 19,0
16,0
13,0
10,0
7,0
4,0
1,0
-2,0
-5,0
-8,0
Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

Regulados

Jun 11 = 5,96%
May 11 = 6,15%
Abr 11 =6,41%
Mar 10 = 6,91%

%

— Regulados — Servicios publicos
— Combustible —Transporte
Ay,
ﬂ} J Iy Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

gt

Alimentos
Inflacion anual Alimentos
- 15,0
- 13,0
Jun 11=14,08% - 11,0
May 11= 3,56% - 9,0
Abr 11 = 2.78% -70 %
Mar 11 = 3,93% - 5,0
Feb 11=4,39% 130
- 1,0
L 1,0
P Jun-06  Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

4_ 3y Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
b
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Inflacion anual de alimentos

Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos (%)

14 40
12 35
30

10 =1 25
8 20
15

6 10
4 1S + 5
2 0
-5

0 -10

-2 - -15

Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicador de abastecimiento
- /\/ ‘-——\\/\
o S\
Ll MV N A
585 /
3
w75
H
65 A
\_J \V/
55
-/ —
45
222888885 3855555888 85555333
iR iie 334084233233 23:228
Tonstotales = Limsupenor = Liminfesior
Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura vy Desarrollo Rural.
P Calculos: Corporacion Colombia Internacional.

Fuente: Corporacion Colombia Internacional

2. IPP y Costos No
Salariales




(variacion porcentual |PP Total (indice dic-06= 100)

16% - 120
14% |
12% |
10% - 110

/
IPP Total 8%
6% A I
Jun=47% sy ( o 100
May =4,8% i
Abr=47% 2% |" { "
Mar =4,9% 0% ) | 90

2 (At

6% -~ 80
N i W VW O N NN 0 0 0 0 0 0 O © O = =
29999598059 Q Q% Q Qe d g d
c ¥ o0 € ¥ o0 € ¥ o0 € ¥ o0 ¢ ¥ o0 C ¥ o C
Q Q Q Q Q Q
2 0¥ 2 o0& 3 o0g 20 @320 & 20 &2

0 indice (eje derecho) ===Variacion anual

Fuente: DANE. 137

(var. porcentual anual) IPP por Procedencia
. 16%
IPP Nacional
12%
Jun =5,5% 8%
May = 5,8% o
Abr =5,6% e /"‘/_’_Q
Mar = 5,5% 0%
-4%
-8%
IPP Importado
-12%
Jun =0,9% -16%
May = 0,3% 20%
fbr =0,7% 8 8 8 3 8 38 38 S g 2 S8 I ¢
=——Producidos y Consumidos ==Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.
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IPP Importado

(var. porcentual

40%

IPP Importado

30%

20%
10% ’\f\
7~ e —N
0% A M
10%

-20%
-30%
0 © © ) ) ) ) o o o o ] -
S @ ¢ © © o &8 o ° o o o o
c -3 ] H c Q o H < -3 o 5 c
2 ] ° £ 2 2 ° £ 2 2 o £ 32
===En pesos Depreciacion anual

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

139
IPP Nacional por ramas
. (var. porcentual |PP Pyc por Ramas de ACtiVidad (var. porcentual anual)
Agropecuario  20% - 90%
Jun = 8,3% - 70%
0,
May = 8,4% 5%
Abr = 6,6% - 50%
10%
Industria - 30%
5%
Jun =4,7% - 10%
May = 4,8%
il 0%
Abr =4,8% -10%
Mineria 5% - -30%
® W N O a O O O o o O «H «
S 2 9 © 9 © & & = S S g o
Jun =5,9% 5 § 3 g 5 ¢ = é 5 ¢ = é 5
May = 8,1%
g ===Agropecuario ===Industria ===Mlinas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




(rdion DA/ 20 = 100) IPP de Producidos y Consumides: Mineria
Deasestaclonallzada

IRRRRERRERERE

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

% e 141

IPP de Produdidos y Conzumidos: industria y Agropecuario
{Indiow G/ 2006= 100 Desestacionalizados

W INDUSTRIA

115 = AGRICULTU
110
103
100
25
20

SRR EEEEERERE

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

@ e 142




(var. porcentual |PP por Destino Econémico (var. porcentual anual)
. . 15%
Bienes Capital
Jun =-2,5% 0
May = -3,3% 10%
Abr =-2,2%
) 5%
C. Intermedio
Jun =7,1% o
May =7,8% 0%
Abr = 7,8%
-5%
C. Final
Jun =2,3% -10%
May = 1,7%
Abr =1,4%
’ -15%
© 0 © =) =) -} [-)) o =) o o - -
M. Construccién e 2 9@ ° ¢ @ @ < 9 9 << < o
I — c Q o = c Q ] = c Q o = &
Jun =3,1% 3 ¢ % g 2 § ® g 2 § B g 3
May = 3,6% === Consumo intermedio = =« Consumo final
e Bienes de capital == \|ateriales de construccion

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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indices de costos no salariales a partir de la MCS
20% - {Variacién anual) - 20%
Costos
ST 15% - i r 15%
Nacionales Componente nacional
= Componente importado
10% - - 10%
Jun =5,1%
May = 5,1% 5% - | 5%
Abr =5,1% A/\A—’
=490
Mar = 4,9% 0% T T T T T T T T T T — 0%
Costos 5% _‘ L 5%
Importados
10% - - -10%
Jun =2,2%
May =1,8% g5 - - -15%
Abr =1,7% = 2 8 8 3 8 2 2 2 © o o

Fuente: DANE.




indices de costos a partir de la MCS

20% - {Varlaclén anual} - 20%
Componente nacional - no salarial
15% X - 15%
= Componente salarial
Componente importado L 10%
- 5%
0%
5% - - 5%
10% - - =10%
-15% - § S S - o -15%
|8 8 = =
O S B U T I B
T,
¥ Al Fuente: DANE.
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[ndice de Costos a partir de la MCS
{warlacién anual)
- 10%
- 9%
- 8%
- T%
- 6%
- 5%
- 4%
- 3%
- 2%
- 1%
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T o%
wny i (== == |
3338838555588 3888ggaaand
53%“53%“53%“53%“5 %"5 %"’g
=) g 32 g =2 g 2 g =23 g2 3 4 &
T,

A 3 .
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3. Expectativas de
Inflacion

Porcentaje de credibilidad en la meta de inflaciéon
de los afios 2004 a 2011
(Encuestarealizada en julio de cada afio)

1000 3.8
90,0 | 86,4 87,7
80,0 |
700
60,0 |
50,0 |
400 | 346
300
200
63

. . N . .

jul-04 jul-05 jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11

10,0

0,0

Meta: 5,0%-6,0% 4,5%-5,5% 4,0%-5,0% 3,5%-4,5% 4,5%-5,5% 2,0%-4,0%

Fuente: SGEE, Departanento Técnicoy de | nformacion Econdmica, Seccionde Estadistica.




I nflacién observaday expectativas de inflacion
(A tres, seis, nueve y doce meses)
(Inflacién anual)

5,0

4,5

40 Observada Bpectativas

3,69
35 3,5 3,40
3,23 3,25 3,10
3,0
25

2,0

15 . . L .
jun-09 dic-09 jun-10 dic-10 jun-11 dic-11 jun-12

—— Observada —e— Prom. esperada Encuesta, Abr-11

Fuente: SGEE, Departamento Técnicoy de | nformacion Econdmica, Secciénde Estadistica
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0
- 3,0
2,0

i
i
=

=)
=

— A dic. de cada afio

TN
- -‘?};’

:I._ ﬂ Iy Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T T T T T T T T 2,5
(o] (@] (@] (@] (@] o o o o — — —
o o o o o — — — — — — —
I e £ Z % % o3 2 f 3 oL o3
(= (= (=
@] w < i @] L < D @] w < i

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante
S,

ﬁ\.
:I_ ﬂ F Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacién anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 12,0

- 10,0

- 8,0

- 6,0

%

= 4,0

- 2,0

T T T T T T T T T T T 0,0

------------------------------------------------------------------------------------------- L 2,0
[ee] ()] ()] (@] (e} o o o o — — —
Q@ Q@ Q@ Q@ ©Q oA o o o o o o
S § & 3 6 § &8 3 6 § £ A3

— A dic. de cada afo




. ~
Break-Even Inflation a 2, 3,5y 10 aihos
Promedio mensual (*)
8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% 1 2%
0% I L L L L I L L L I L L L J oy
< n n o © ~ ~N -] =] [+)) -] o o - -
@ & @ & ? & @ & @ & «< 9 «~ <9
5 ¢ 3 &g =2 & = g B & B £ = & =
(7] o 7] (7] 7] o )
2 afios 3afios 5afios 10 afios Encuestaa 12 meses  +e+e-* rango meta
3 Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la
s (*)Metodologia Nelson y Siegel Republica
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