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INDICES DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR DE EEUU
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ISM EEUU indice de produccion industrial EEUU
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Exportaciones EEUU
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Analista (pronésticos| Enero Abril

de crecimiento) 2012 2012 2013
Allianz 1.8 2.1 2.3
BBVA Research 23 2.3 2.2
BMO Capital Markets 2.2 24 2.7
BNP Paribas 15 1.9 2.2
CIBC World Markets 1.9 2.5 19
Citigroup 1.9 21 2
Commerzbank 2 2 25
Credit Agricole 1.9 21 2.2
Credit Suisse 2.2 2.2 2
Deutsche Bank 25 27 3
Experian 2 2 2.6
Goldman Sachs 1.6 2.1 2.2
ING 1.8 2 2.2
Intesa Sanpaolo 2.3 2.2 2.7
\JPMorgan 1.9 2.2 2.2
Lloyds TSB 2.2 2.6 2.7
Macroeconomic
IAdvisers 2.4 2.4 3
Nomura 2.3 2.2 25
RBC 2.5 2.5 3
RBS 2.6 2.6 2.5
Scotiabank Group 1.8 21 2.2
[Toronto-Dominion
Bank 1.9 2.2 2.4
UBS 2 23 2.6
Consensus Forecast 21 2.2 2.4
Roubini 1.4 2 1.8

Zona Euro
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Zona Euro

PMI- Zona Euro
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Espafia - Italia
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Analista (pronésticos | Enero Abril

de crecimiento) 2012 2012 2013
Allianz 0.8 0.3 1.3
BBVA Research 1 -0.5 1
BNP Paribas 0 0 12
Citigroup 12 -1.2 -0.2
Commerzbank -0.4 -0.4 0.8
Credit Agricole 0 -0.4 i
Credit Suisse -0.5 0 i/
DekaBank -0.4 -0.4 0.9
Deutsche Bank -0.5 -0.2 0.8
DZ Bank 0.5 0.2 0.9
Erste Bank 0.6 0 i1
Experian -0.1 -0.1 15
Goldman Sachs -0.8 -0.4 0.7
ING -0.4 -0.4 13
Intesa Sanpaolo 0.6 0 0.7
JPMorgan -0.7 -0.4 0.3
Lloyds TSB 11 -0.3 il
Nomura -1 -0.6 1.2
Oxford Economics -1 -0.5 0.9
Raiffeisen Research -0.4 -0.5 i1
Scotiabank Group 0 -0.5 0.9
UBS -0.7 -0.4 1.1
Unicredit 0.6 0.3 1.6
Consensus Forecast -0.1 -0.3 1
Roubini -0.8 -0.6 0
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China

Variacion anual del IPI - China / PMImanufacturero
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Analista Enero Abril
(prondsticosde | 5015 | 5015 | 2013
crecimiento)

Allianz 8.5 8.5 8.3
IANZ 9 9 9.3
Bank of China (HK) 8.5 8.5 8.5
BBVA Research 8.6 8.3 8.7
BofA Merrill Lynch 8.6 8.6 8.5
Capital Economics 8.5 8.5 >
Citigroup 8.4 8.4 8.6
Credit Suisse 8.2 8 8.2
Daiwa Capital Markets| 8.5 8.3 75
DBS Bank 8.5 8.5 8.8
Deutsche Bank 8.3 8.6 8.6
Goldman Sachs 8.6 8.6 8.7
Hang Seng Bank 8.6 8.3 8.6
HSBC 8.6 8.6 8.8
ING 8.7 8.7 8.7
Lloyds Corp. Markets 8.8 8.6 8.9
Morgan Stanley 8.4 8.4 8.7
Nomura 8.6 9 8.2
RBC Capital Markets 8.4 8.4 8.5
Standard Chartered 8.1 8.1 8.7
UBS 8 8.5 8.5
United Overseas bank | 8.2 8
\Wing Hang 8.2 8.2
Consensus Forecast 8.5 8.4 8.5
Roubini 7.4 7.8 8




Asia emergente

Variacién anual de los indices de produccién industrial para
algunas economias asiaticas
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Asia emergente

Crecimiento anual de las exportaciones para algunos

paises de Asia
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Latino América

Crecimiento anual para algunos paises de América Latina
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Latinoamérica

Ventas al por menor (variacion anual)
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Latinoamérica
indices de confianza de algunos paises de
Latinoamérica
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B. Precios de commodities
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Petroleo

Precios internacionales del petréleo (Brent)
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Precios internacionales observados a 9 de abril de 2012
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Precios internacionales observados a 9 de abril de 2012

Aceitede Soya Arroz
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C. Tasas de interés, flujos de
capitales, primas de
riesgo y tasas de cambio
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Inflacion total - desarrollados
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2
Mar-08 Mar-09

—Brasil
=== Chile

Mar-11 Mar-12

== Colombia
------ Ecuador

Mar-10

—Perl
== México

Inflacidn total - Asia

13 113
9 |

7

5 |

30

1+

1 F

3t 43
Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

=——China =Indonesia =—Corea del Sur = Taiwan =—India

Fuente: Bloomberg




Pais Nivel actual  Ultimo cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)

Zona Euro 1.00 8 Dic 11 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japoén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 4.25 6 Dic 11(-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 9.00 18 Abr 12 (-75 pb)
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb)
Colombia 5.25 24 Feb 12 (+25 pb)
Pert 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Rusia 5.25 14 Sep 11 (-25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb)
Hungria 7.00 20 Dic 11 (+50 pb)
Tailandia 3.00 25 Ene 12 (-25 pb)
India 8.00 17 Abr 12 (+25 pb)
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Tasas de interés de los bonos soberanos a 10 afos
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de

Latinoamérica
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indice de tasa de cambio nominal
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2. Comercio Exterior




A. Exportaciones
Febrero de 2012
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Enero = US$ 4.690 mill - var. % anual = 24,0%
Febrero = US$ 4.836 mill - var. % anual = 22,5%




Exportaciones totales
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Enero = US$ 3.460 mill - var. % anual = 34,5%
o, Febrero = USS 3.543 mill - var. % anual = 32,9%
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Bienes basic
(Petréleo y derivad

os de origen minero
os, carbdn, ferroniquel y oro)

En febrero representaron el 73,29
total de bienes exportados.
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En febrero representaron el 6,8% indice de predos
del total de bienes exportados.
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Exportaciones Industriales
Bin peirdlso y devhmaios, carbdn, fevronicgual, oo, cafl, benano v flores)
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Enero = US$ 848 mill - var. % anual =14,3%
Febrero = US$ 962 mill - var. % anual =12,9%
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ﬁglréj.,.llncluye otros bienes mineros y agricolas.
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

indice de precios

En febrero representaron el

19,9% del total de bienes
exportados.
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Exportaciones de bienes industriales
por destinos

(Sin petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 19,9% del total)
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[ USA

Enero = -4,3%
Febrero = 13,0%
(US$ 127 mill )
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Anexo

Tasas de crecimiento anual

Exportaciones - Acumulado 12 meses
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B. Importaciones
Febrero de 2012

En febrero las importaciones totales (CIF) en ddlares crecieron
anualmente 20% y 19% en volumen

Importaciones Totales

[Millanes de USD) (Mensual) {var. % anual)
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| o
2.000
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: : . -40%
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Enero = US$ 4.420mill - var.% anual = 17%
Febrero = US$ 4.528 mill - var. % anual = 20%

(promedio 2011 = US $ 4.556 mill)

Fuente: DANE
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Importaciones de Bienes de Capital
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(US$ 1.577 mill.)

Importaciones de Materias Primas

Fuente: DANE

. . {Millones de USD) Mensual {var. % anual)
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Enero =US$ 847 mill. - var. % anual = 21%
Febrero =US$ 952 mill. - var. % anual = 25%




Il. Demanda Internay
Crecimiento Economico

Informe sobre Inflacion de
Marzo de 2012
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1. PIB observado 2011
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Crecimiento del

PIB por tipo de gasto

2011 2011 Contribuciones
Itrim.  ltrim.  [lltrim. IV trim. || Afio completo || IV trim.2011

Consumo Total 5.0% 6.8% 5.9% 5.5% 5.8% 4.5
Consumo de Hogares 5.5% 7.8% 6.7% 6.1% 6.5% 4.0
Bienes no durables 2.4% 6.2% 4.9% 3.7% 4.3% 0.8
Bienes semidurables 13.6% 19.4% 13.8% 13.7% 15.1% 0.8
Bienes durables 36.7% 34.4% 19.6% 8.5% 23.9% 1.8
Servicios 3.3% 4.4% 5.1% 5.3% 4.6% 0.3
Consumo Final del Gobierno 2.4% 2.6% 2.6% 3.0% 2.6% 0.5
Formacion Bruta de Capital 16.0% 18.3% 22.4% 12.4% 17.2% 3.1
Formacién Bruta de Capital Fijo 12.7% 13.8% 23.7% 16.5% 16.6% 4.1
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca 3.0% 3.1% 1.9% 1.3% 2.3% 0.0
Maquinariay equipo 26.7% 28.9% 28.0% 20.2% 25.8% 1.6
Equipo de transporte 51.9% 52.2% 40.5% 39.1% 45.2% 1.2
Construccion y edificaciones 1.1% 5.2% 13.2% 2.3% 5.3% 0.1
Obras civiles -10.8% -13.1%  22.2% 15.5% 6.7% 1.7
Servicios 5.7% 6.3% 8.9% 1.4% 5.5% 0.0
Demanda interna 7.9% 9.7% 9.8% 7.9% 8.8% 8.6
Exportaciones Totales 10.1% 7.6% 12.3% 15.8% 11.4% 2.5
Importaciones Totales 21.1%  24.7%  20.3%  20.1% 21.5% -4.8
Producto Interno Bruto 5.0% 5.1% 7.5% 6.1% 5.9% 6.1

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica
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Crecimiento anual del PIB 2011 por ramas de actividad y contribuciones
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Fuente: DANE
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(crecimiento anual)
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Fuente: DANE




Crecimiento anual del PIB por ramas de actividad
2010 2011 2011
Rama de actividad Afio - - - - Afio
completo I Trim I Trim 1 Trim IV Trim || completo
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1.0 7.8 1.6 1.7 -2.0 2.2
Explotacién de minasy canteras 12.3 9.2 10.8 18.9 18.1 14.3
Industria manufacturera 2.9 3.8 2.0 5.6 4.1 3.9
Electricidad, gasy agua 1.2 -0.8 i) 3.4 2.7 1.8
Construccion -1.7 -1.9 -3.4 18.4 10.7 5.7
Edificaciones 21 1.4 5,1l 12.4 1.6 5.0
Obras Civiles -1.3 -10.6 -13.1 21.9 15.1 6.5
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 5.1 5.7 6.6 6.0 5.8} 5.9
Transporte, almacenamiento y comunicacién 5.0 6.4 7.0 8.1 6.0 6.9
Servicios financieros, inmobiliarios y a las empresas 2.9 4.3 5.8 6.4 6.4 5.8
Servicios sociales, comunales y personales 4.8 2.4 2.9 3.7 3.2 3.1
[Subtotal Valor agregado | 38 || 44 4.4 7.3 59 || 55 |
(Impuestos menos subsidios | 64 | 105 13.5 10.3 9.0 |[ 108 |
[PRODUCTO INTERNO BRUTO | 40 |[ 50 5.1 7.5 61 || 59 |
Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

Fuente: DANE

2. Indicadores de
Demanda para el primer
trimestre




Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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Muestra mensual de comercio al por menor
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunia de
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Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo
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Indice de confianza industrial y crecimiento anual del
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Balance situacién de las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco) (Fenalco)

558388353888855688882255%
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Situacion de las ventas Expectativas de ventas en 6
actuales meses

Fuente: Fenalco

Percepcién del crecimiento del volumen de ventas actual,
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Café

Produccidn cafetera trimestral
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
52 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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4. Mercado Laboral y
costos salariales
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¢Como se ha comportado el
mercado laboral?

93

Tasa de desempleo
Diciembre-Enero-Febrero
16

2008

02009

22010

m2011

82012

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.




Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
T
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 4reas)
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.




éQué esta pasando con el empleo?

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)
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I Ocupados ——Variacién Anual = Ocupados =\/ariacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizad o)

4,800

4,600

4,400

@ EMPLEO ASALARIADO 4,200
O EMPLEO NO ASALARIADO

4,000

jun-09

oct-09
feb-10
jun-10
oct-10

feb-11

jun-11

oct-11
feb-12

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.




Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

—Total Nacional
—13Areas

feb-05
ago-05
feb-06
ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11
feb-12

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener una
CTTHy, labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estan en disposicion de
" g “%. efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

¢ Cuadl ha sido el efecto sobre
los salarios hasta marzo?

s 100




Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)

r 10%
r 8%
r 6%
A - 4%
Construccion Pesada: Empleados
—— Construccién Pesada: Obreros
—Vivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
O VW W N N N ©® 0 ® O O O O O O «H «H «H «
@ 2R L LAY LG A A
5 3 8§ ® 2 8 ® B2 3 & 35 3 & 35 3 & 3 3 &
€ c £ c £ c £ c £ c £ c €
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -icCv IV-Trim 2011 | -Trim 2012 mar-12
Cons. Pesada (obreros) 3.8% 4.4% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 3.9% 4.4% 4.7%
Vivienda 4.8% 4.8% 4.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

r 20%
Industria r 16%
Comercio
F 12%
F 8%
- 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T ~— 0%
[a2} o < < wn [¥a) e} o ~ ~ o] 0 (2] fea} o o - — o~
@ @ 9 @ @ @ @ © @ @ @ Q@ Q@ Q o 9 o < o
g 22 32 ¢ 32 g8 3 28 3 &8 3 2 3 2 32 g 3 8
Q Q Q Q CU CU CU CU [ [
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 11l - Trim 2011 1V - Trim 2011 ene-12
Industria 3.6% 3.0% 3.6%
Comercio 3.6% 4.1% 3.4%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Republica.




lll. Tasas de interés,
inflacion

Informe sobre Inflacion de
- Marzo de 2012

ﬁfgq

1. Variables financieras

g,
} B
3
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Brerio  197% Endeudamiento Total (*)

Ext. Directo: 13,5%

Bonos: To% 0 - Varladén Anual — Promedio Mansual
Total: 17,1% 280
Febrero 12 240
Bancario: 20,4%
Ext. Directo: 15,3%

Bonos: -3,0% '8 200
Total: 17,8% 8 i
Diciembre 11 180
Bancario: 21,1%

Ext. Directo: 23,5% 140
Bonos: -3,4% 130
Total: 19,4% 100

Septiembre 11 =
Bancario: 23,0% i

Ext. Directo: 12,7%

Bonos: 4,2% T5akio {Efa bxulanio] s End, Totel s==Cridlio k
Total: 20,1%

R Al

Cartera Bruta
0% Variadén anual .

$ 88

§2E5 58

mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10 mar-11 sep-11 mar-12

——Total Cartera —Hipotecaria ajustada —Comercial —Consumo




Cartera Consumo

Varlaciones anualizadas
35% 1 35%
30% 1 30%
25% 25%
20% 20%
15% | 15%
10% . . . d10%
a g 3 g o o q g
E - ] -E. B ﬁ -
=13 semanas
= Anual
afio anterior
= = Promedio mes
& = Conservando el crecimiento anualizado de las 13 semanas
= - - Promedio afio
'Q —Conservando el crecimiento anualizado de lo corrido del afio 107

ge RERERER

Cartera frente a PIB




Total depdsitos y sus principales componentes
Verlaclén anual de promedios mensuales

die-11 [

§REEERE

Margen

Marzo 2012: 749 pb
Prom desde/86 : 743 pb
Prom desde/ 01: 685 pb

Tasas reales activay DTF
IFC sin zlimentos

7™

wv

b

nan-10 |

Hilst Act -----:- Hist DTF s DTF ——ct 2001 —— DTF 2001

15%

10%




Consumo Mar/12:

15,9%
Prom. desde 1998: 19,4%
Prom. desde 2000: 18,5%

Tarjeta Mar/12:

25,3%
Prom. desde 1998: 22,2%
Prom. desde 2000: 21,7%

Usura Mar/12:

26,2%
Prom. desde 2001: 22,9%

Hipotecaria Mar/12:
10,3%
Prom. desde 2002:

1,7%

Py
& “}Q.

v 3y Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

“rw (%) IPC Sin Alimentos

==Consumo =—Tarjata

Tasas de Interés Hogares

= Reales{®) 1 28%
M 1%

RN

==llgura =—=Hipotacarizs

111

]
Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)
2% r 14%
Preferencial Mar/12: 6,3%
Prom. desde 1998:  7,4% 12% 1 12%
Prom. desde 2000:  6,0%
Tesoreria Mar/12: 5,5% 10%
Prom. desde 1998: 6,5%
Prom. desde 2000: 5,0% 8%
Const. Mar/12: 7,9%
Prom. desde 2002:  9,9% 6%
Ordinaria Mar/12: 9,0% 4%
Prom. desde 1998: 11,6%
Prom. desde 2000: 10,5%
“ 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l m
a a o
[ =1
g 31 %2 8 3 3 8 %4 ¢
E &% g & g & g 8§ ¢§
=—Preferencial ——Tesorerfa =——Construeeién =—Ordinaria
S gy,
W Y Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Crgws”

(*) IPC Sin Alimentos

112




IGBC

Promedio Mensual (*)

16,000
14,000 |
a
§12,llllll 3
Il
&
2 10000 |
2
8,000 |
6,000 L L L L L
€ &8 &8 & &8 g8 8 8 &8 ¢ ¢ ¢ &
- & & & -3 -3
P F P OE L OE R OERLOEROED
G{l’ﬁ}-‘.’_ | ===|GBC ===9% anual {eje derecho) |

q_- ﬂ f Fuente: BVC
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2. Inflacion

TN
£ -‘?};’.
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Inflacion total al consumidor

Fuente: DANE

— Total —Rango Meta

- 9,0

Mar 12 = 3,40% ey

- 7,0

= 0,

Feb 12 = 3,55% L 6.0
Ene 12 = 3,54% L 5.0 %

Dic 11 =3,73% 4,0

Nov 11 = 3.0

3,96% 2,0

L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1,0

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

A marzo de 2012

¢, Qué explica el pequeio repunte en
la inflacién anual de marzo?

Descripcion Crecimiento Anual
dic-11 ene-12 feb-12 mar-12 en porcentaje en porcentaje
en |la desaceleracion del mes|en la desaceleracion afio corrido|
Total 3,73 354 355 3,40 100,00 100,00
Sin alimentos 3,13 3,00 3,10 2,95 71,60 41,72
Transables 080 0,72 0,73 0,68 8,76 9,92
No transables 364 364 3,70 3,71 -0,86 -6,42
Regulados 581 527 558 494 63,71 38,22
Alimentos 527 494 4,70 4,56 28,40 58,28
Perecederos 7,73 6,39 5,69 5,18 14,36 27,83
Procesados 450 4,05 394 3,69 25,71 38,58
Comidas fuera del hogar 559 593 5,65 5,87 -11,68 -8,13
indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 3,13 3,00 3,10 2,95
Ndcleo 20 392 378 376 3,76
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 3,18 3,01 2,94 2,99
Inflacién sin alimentos ni regulados 238 235 239 2,38
Inflacion Bésica Réplica USA 2,76 2,53 2,59 2,59
Promedio primeros 3 indicadores 3,41 3,26 3,27 3,23
Promedio todos los indicadores 3,07 293 296 2,93

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Reptiblica.

Fuente: DANE




Inflacion basica

Promedio de 3
Mar 12 = 3,23%
Feb 12 = 3,27%
Ene 12 = 3,26%
Dic 11 = 3,41%

Promedio de 5
Mar 12= 2,93%
Feb 12 =2,96%
Ene 12 = 2.93%
Dic 11 = 3,07%

Indicadores de Inflacién Basica
----------------------------------------------------------------------------------------------- r70

r 6,0

r 5,0

r 4,0

—~ 3,0

r

Mar-07

T T

Mar-08 Mar-09

— Promedio de 3

T T 2,0
Mar-10 Mar-11 Mar-12

— Promedio de 5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%




Indicadores de Inflacion Basica

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12
—Sin alimentos
—Ndcleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
——Béasicareplica USA

S,

ﬂ i _ Fuente: DANE
o 119

Transables y No
Transables

T,

" 120




Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

9,0
7,0
- 5,0 %
3,0

1,0

-1,0
mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacidén sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
7,0
- 6,0
- 5,0
- 4,0 ,
30 %

mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

.
i “}-’

q.- ﬂ I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repuiblica.
s




Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables

Mar 12 = 0,68% sin alimentos ni regulados

Feb 12 = 0,73% P

5,0
Ene 12 = 0,72%

- 4,0
Dic 11 = 0,80%

r 3,0

%

No transables 20

r 1,0
Mar 12 = 3,71% oo
Feb 12 = 3,70% ’

--1,0

Ene 12= 3,64% mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12
Dic 11 = 3,64% —Transables —No transables

TN
iy,

o
q__ ﬂ Jy Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacidn sinar

Transables
3,0

2,0

10 %

— Variacion anual TRM — Transables

TN
iy,

5
:I_ ﬂ Jg Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

r 8,0
- 7,0
- 6,0
r 50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Otras clasificaciones
alternativas del IPC

S,

: 126




Inflacién anual al consumidor
r 6,0

- 4,0

r2,0
%

r T T T T 0,0

r-2,0

L .40
Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

— 20 rubros con mayor componente importado

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual al consumidor
Clasificacion por rama de actividad

Inflacién anual al consumidor

! J ! -10 . ., .
\/ ﬁ 40 Clasificacion por rama de actividad
70 70

6,0
50
40

— Agropecuario (27,3%) — Combustibles (2,9%) 30 %
20
10

— 00

| 1,0

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

— Industria (23,7%) — Servicios (46,1%)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacion de Alimentos y
Regulados

5,

s’ 129

Inflacion Anual al Consumidor
---------------------------------------------------------------------------------------------------- - 16,0

- 14,0
- 12,0
- 10,0
- 80 %
- 6,0
- 4,0
- 2,0
T T T T T 0,0
Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

— Total — Sin alimentos ni regulados
— Alimentos y regulados.

WEVN
Sy,
4_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de regulados

Inflacién anual de Regulados

19,0
16,0
13,0
10,0
7,0
Regulados 4,0 %
Mar 12 = 4,94% 1,0
----------------------------------------------------------------------------- 2,0
Feb 12 = 5,58% '
PRSI, W S -5,0
ENe12=527% oo M L 8.0
Dic11=581% Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12
—=—Regulados —Servicios publicos
— Combustible —Transporte

WAV
Sy,
ﬂ_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflaciéon anual Alimentos

15,0
13,0
Mar 12= 4,56% i
9,0
Feb 12 = 4,70% 2o o
s )
Ene 12 =4,94% 50
Dic 11 = 5.27% .
Nov 11 = 6,42% 1.0
-1,0

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

WEV.
Sy,
4_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacién de Alimentos (%)

=2 -
Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual de alimentos

Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12
— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Precio Relativo papa
210
180
170
150 A

130 h f l ” A

SR i oYY

70

—IPCPAPA ——PRONOS_G10

T,

Hl

g}}q

3. IPP y Costos No
Salariales

T,




(variacion porcentual

(indice dic-06 = 100)
16% IPP Total " 130

14%
12% - 120
10%
IPP Total 8% - 110
6%
Mar = 1,56% 4%
Feb =2,72% 2% - 100
Ene = 3,75% 0% 1
Dic = 5,51% * TINUH 1| I
Nov =7,00% 2% \/ %
-4%
-6% - 80

mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12

indice (eje derecho) ===Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP por Procedencia (var. orcentu anusl)
IPP local 16%
Mar = 2,35% 10%
Feb = 3,34% L 4%
Ene =4,10%
Dic = 5,81% 2%
-8%
IPP Importado e
= -20%
Mar =-2,07% mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12
Feb =-0,14% . . .
Ene = 2.16% Producidos y Consumidos Importados (eje derecho)
Dic =4,17%

Fuente: DANE.




Tipo de Cambio y variacion anual IPP
iImportados

(var. porcentual anual)

IPP Importado  a0%
- 30%
20%

10%

0%
"

r -20%

-30%
mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12

—En pesos Depreciaciéon anual —En dolares

AT,

ﬁ ﬂ A Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
>
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(var. porcentual

. . (var. porcentual
P\ e 2 IPP PyC por Ramas de Actividad o5

Mar = 1,35%
Feb = 4,10% 20 60
= 0,
Ene =4,20% 15 40
Mineria 10 - 20
Mar = 1,10%
Feb = 0,94% 5 -0
Ene = 1,68% 0 - 20
Industria -5 - -40
Mar = 2,77% mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12
= 0,
Eﬁb_ 433;?2’;? —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

141

indices de costos a partir de la MCS

20% - {varlacldn anual) - 20%

Componente nacional no salarial

) - 155
—— Componente salarial

= Componente importado

mar-08
Jun-08
sep-08
dic-08
mar-09
jun-09
so0p-09
dic-09
mar-10
Jun-10
sep-10
dic-10
mar-11
jun-11
sep-11
dic-11
mar-12

Fuente: DANE. Datos del ultimo mes provisionales.




{Varlacidn anual)

Indice de Costos a partir de la MCS

143

Fuente: DANE. Datos del ultimo mes provisionales.

4. Expectativas de

Inflacion




Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
Abr-07 Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

TN
- -‘?};’.

q_. ﬂ Iy Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 50

- 4,5
- 4,0
%

- 3,5

- 3,0

T T T T T T 2,5
Abr-09 Oct-09 Abr-10 Oct-10 Abr-11 Oct-11  Abr-12

—A dic. de cada afio — Doce meses adelante
Ry

:I._ ﬂ _f Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual de alimentos

bancos y comisionistas de bolsa
--------------------------------------------------------------------------------------- - 10,0

--------------------------------------------------------------------------------------- - 8,0
- 6,0
I 4.0 %

- 2,0

r T T T T T 0,0

--------------------------------------------------------------------------------------- - -2,0
Abr-09 Oct-09 Abr-10 Oct-10 Abr-11 Oct-11 Abr-12

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

ﬁ ﬂ - Fuente: Banco de la Republica.
g

INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVASDE INFLACION
(A TRES, SEIS, NUEVE Y DOCE MESES)
(inflacion anual)
5.0
45
40 Observada Bxpectativas
’ 3.80
35 /\‘ 349
3_4 343 344 354 321
3.0
25
20
15 !
mar-10 sep-10 mar-11 sep-11 mar-12 sep-12 mar-13
—— Observada —— Minima esperada —— Promedio esperada
—— M&imaesperada Encuesta, abr-11 ——Encuesta, jul-11
— Encuesta, Oct-11 — Encuesta, Ene-12




Break-Even Inflation a 2, 3, 5 y 10 aftos
Promedio mensual {*)

EEEER R R RN NN T

D aibos —3 afice — 5 albos —10akes e rango mel

S, Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la
‘%, (*)Metodologia Nelson y Siegel Republica

i
q‘ ﬂ y
gt

IV. Seguimiento a los
riesgos macroeconomicos
de largo plazo

Informe de Inflacidon
-~ Marzo de 2012
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1. Precios de la
vivienda

*™ " [ndices de precios de [a vivienda relativos al
e - IPC

—_—y

Fuente: DANE y Banco de la Republica

dic1l

RIHTHIHBHHITHIE

Variacion anual

—IPVU —IPVN




__IPVUporestrates ===

indice 1990=100
8

2. Medidas de cuenta
corriente

T,
s 154




70% 1 Brecha de fa Cuenta Corriente y percentiles
Percentil
5.0% -
3.0% -
90%
80%
1.0% - 70%
-L.0% -
30%
J 20%
-3.0% o
-5.0% -
el Nl - - - O~ T R B T T I - - LTI B T BT L. - R B ]
BEEEgErgsnIs i 8zsgs32zd¢2
ot e e e e e e e e S NAANNNNNNNNANNNN

Nota: A diferencia de los trimestres anteriores el calculo de los percentiles se realizé desde 1981 y la estimacion de
suavizamiento de consumo se realiz6 con frecuencia anual desde dicha fecha.
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Tasa de inversidin en algunos paises de América Latina

enChlle ——=Colombla = bligcy =Bl - Pl
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Cuenta Corriente sectorial

8.0% -

0% 6.8%

4.0% -

208 -

2 oo~

's.l.mﬁ- k——_’\ L

-E -3.0%

4.0% -

-

§-5.uw.-

B80% -

-10.0% -

-120% - 11.3%

-14.0%
a (=] (2] o w [1-] P m [2] a -t
g 8 g8 8 38 8 &8 &8 §8 8 & &
~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~ ™~

w===Total ———Minero-enargético ——Resto

Nota: La cuenta corriente sectorial no incluye transferencias

Participacién por tipo de bien dentro de las nox , Participacién portipo de bien dentrode las

3% importaciones del comercio — w
37.0%

57.0%
35.0%
a7.0%
3.0%
i 37.0%
0.0% 7.0%
70% 17.0% M
5.0%

7.0%
000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 011 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

——Coneamo =intermedics = Capital ———(Conmmo = Intermedios = Capital

Participacion por tipo de bien dentro de las importaciones de
las empresas no clasificadas

o

T

OO oot om0 o4 JoS 006 000 oM M08 00 Jon

P Coreums el ——Cophal




TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var pb
feb-11 dic-11 feb-12 mar-12 M Feb 11- feb-11  dic-11 feb-12 mar-12 M Feb 11 -
e | Mar12 e | Mar12

Tasas de Captacion

Ahorro Ordinario 20 2.6 2.6 2.7 10 78 -0.7 -0.6 -0.4 -0.2 25 52
CDT 3.9 55 6.0 6.0 -3 208 11 2.3 2.8 2.9 13 178
DTF 35 51 53 5.4 9 190 0.7 1.9 21 23 24/ 160
Tasas de Colocacion

Tasa Colocacion BR 10.3 12.0 128 131 22 282 7.4 8.6 9.5 9.8 38 248
Consumo 175 19.0 194 19.3 -11 174 144 154 158 15.9 6 142
Ordinario 9.8 11.6 121 12.2 10 238 6.9 8.2 8.7 9.0 26 205
Hipotecaria 12.8 13.0 135 135 -1 69 9.9 9.6 10.1 10.3 15 40
Preferencial 6.6 9.0 9.1 9.5 34 285 3.8 5.7 5.8 6.3 49 252
Tarjeta 229 283 290 290 -10 610 196 244 252 253 9 564
Tesoreria 5.6 8.2 8.5 8.6 5 303 2.8 4.9 53 55 21 269
TIB 3.0 4.8 5.0 5.2 19 219 0.3 1.6 1.9 22 34/ 188
Subasta de Expansion 3.0 4.8 5.0 53 21 224 0.3 1.6 1.9 2.2 36 193
Tasa Usura 234 291 299 299 0 647 202 252 260 262 19 599
S gy,




