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RESULTADOS DEL FIMBRA — TERCER TRIMESTRE DE 2024

El Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la Republica
— FIMBRA- se administra conforme a la normatividad
vigente para los Fondos Mutuos de Inversion, con
observancia de los criterios: seguridad, liquidez vy
rentabilidad, bajo un perfil conservador. En su
administracién, se busca que las inversiones estén
diversificadas en términos de sectores de actividad
econdmica, emisores, instrumentos financieros y
liquidez, con el fin de obtener, en un horizonte de
mediano plazo, la mejor relaciéon retorno - riesgo del
portafolio.

A. Comportamiento de los mercados financieros

En el trimestre, las expectativas respecto a las decisiones
que adoptaria la Reserva Federal (Fed), banco central de
los Estados Unidos, en relacién con la tasa de interés de
referencia fue determinante en el comportamiento de los
mercados financieros tanto a nivel global como en el
mercado local.

Dada la relacidn inversa entre los precios de los titulos de
renta fija y la tasa de interés!, en la medida que el
mercado anticipd un recorte o reduccion de la tasa de
interés de la Fed, los titulos de renta fija se valorizaron.

En su reunién de julio 31, la Reserva Federal (Fed) decidid
mantener estable el rango objetivo de los fondos
federales entre 5,25% y 5,50%. Sin embargo, el discurso
del presidente de la Fed reveld un mayor optimismo por
la trayectoria descendente de la inflacidn, lo que abrid la
puerta a la posibilidad de iniciar el ciclo de recortes de
tasas de interés en la reunion de septiembre.

A principios de agosto, los indicadores del mercado
laboral de EE. UU., sorprendieron negativamente,
alimentando la expectativa de que la Fed seria mas
agresiva en su estrategia de recortes de tasas para evitar
un mayor deterioro de la economia?.

Ante dicha expectativa, los titulos de deuda publica a
nivel global y local experimentaron valorizaciones. En el
mercado local, la valorizacién de los titulos de renta fija
estuvo ademas impulsada por el descenso en los datos
de inflacién en Colombia y la expectativa del recorte de
tasas de interés por parte del Banco de la Republica.

1 Un incremento en la tasa de interés incide en una reduccién de los
precios de los titulos de renta fija, y viceversa.

Finalmente, en su reunién del 17 de septiembre, la Fed
redujo la tasa de interés en 50 puntos basicos (pbs),
ubicandola en el rango de 4,75%- 5,00%, luego de 14
meses de haber permanecido estable. Aunque el
mercado descontaba el inicio de recortes en septiembre,
la decision superd las expectativas del mercado que
anticipaban un recorte de 25 pbs.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, advirtio que la
desaceleracion de la inflacion permitird a la Fed continuar
recortando su tasa de interés y alcanzar "con el tiempo"
un nivel que ya no frene la actividad econdmica,
sefialando que el recorte de medio punto no establece un
ritmo fijo para futuras decisiones.

B. Composicion de portafolio

Con corte al 30 de septiembre, el valor del encargo
fiduciario era de $84.562 millones (m), con la siguiente
composicion (Gréfico 1).
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Las inversiones en titulos de renta fija son las mas
representativas (88,8% del portafolio), dentro de los
cuales los titulos de deuda publica suman $32.028 m y
los de deuda privada suman $43.075 m. Dentro de los
titulos de deuda publica, se destaca las inversiones en TES
tasa fija, y dentro de los titulos de deuda privada se
destaca las inversiones en CDTs (Grafico 2).

2 |a tasa de desempleo en julio sorprendié al mercado al ubicarse en
4,3% frente a un 4.1% esperado. El ritmo de creacién de néminas no
agricolas se moderd a su menor nivel desde enero de 2021.
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Grafico 2. Composicion titulos de renta fija
Cifras en millones de pesos

coTs $31.439
BONOS ENTIDADES NO VIGILDAS POR SFC $7.143
'BONOS ENTIDADES VIGILADAS POR SFC $2.804
BONOS Y TITULOS HIPOTECARIOS $1.689

oTROs TiTULOs DEDEUDA PUBLiIcA [l $2.481
Tesuvk [ $3.395
esTasaFua [ $26.153

o 4.000 8.000 12.000 16.000 20.000 24.000 28.000 32.000
Nota: barras grises: titulos de deuda privada, barras azules: titulos de
deuda publica
Fuente: administrador del encargo fiduciario — calculos FIMBRA

Las inversiones en titulos de renta variable se concentran
en acciones y en instrumentos del mercado global
colombiano3. Con corte a septiembre, el portafolio tenia
acciones de Cementos Argos, Ecopetrol e Interconexién
Eléctrica — ISA por valor de $3.444 m (4.1%) (Gréfico 3).
Las inversiones en instrumentos del mercado global
colombiano — ETF, sumaban $2.572 m, representado el
3,0% del portafolio.

Grafico 3. Inversiones en acciones en el mercado local
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Las inversiones en instrumentos inmobiliarios (PEIl e
Inmoval), representan el 2.4% del portafolio.

C. Desempefio del portafolio

A septiembre 30, la rentabilidad efectiva anual del
portafolio reportada por el administrador del encargo
fiduciario fue de 6,85% en el mes; 18,59% en el trimestre;
12,02% afio corrido, y 16,06% afio completo®.

3 El Mercado Global Colombiano (MGC) es un sistema de cotizacién de
valores extranjeros que la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) pone a
disposicion del publico general (clientes inversionistas e inversionistas
profesionales) para habilitar la posibilidad de comprar y vender valores
extranjeros listados en mercados internacionales, bajo la
infraestructura del mercado de Renta Variable colombiano.

El resultado obtenido se explica, principalmente, por el
buen desempefio de los titulos de renta fija (tanto de
deuda publica como privada), tal como se explico en la
seccién anterior.

D. Resultado integral del Fimbra

Entre enero y septiembre de 2024, el resultado integral
del Fimbra fue de $6.503 m, cifra que resulta de la
diferencia entre los ingresos y los gastos operacionales
del Fondo.

El resultado del trimestre fue una utilidad neta de $3.344
m. Este monto fue trasladado al rubro “Rendimiento
decretados por pagar” que sera distribuido entre los
afiliados en proporcién al monto de sus aportes al 30 de
septiembre, una vez se surta el tramite previsto en la
normatividad. La fecha prevista para esta acreditacion es
diciembre de 2024.

En el mes de septiembre, se acreditaron en los estados
de cuenta de los afiliados las utilidades correspondientes
al segundo trimestre ($964 millones)°.

Los rendimientos acreditados en su estado de cuenta y
los pendientes por pagar se pueden evidenciar en el
ultimo recuadro de su estado de cuenta de septiembre
de 2024. Consultelo en infobanco o en la pagina web de
pensionados.

Las rentabilidades obtenidas no son garantia de futuras
rentabilidades.
5 En caso de los afiliados que se retiraron del Fimbra y tenian derecho
al pago de esas utilidades, estas les fueron giradas a la cuenta de
némina o a la cuenta que el afiliado le indicé al FIMBRA.



