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L as lecciones aprendidas por |os acontecimientos economicos de comienzos en la Ultima década del siglo XX,
han incidido en laeficienciay en laracionalidad del gasto de |os hogares colombianos, sujeto alas restricciones
sobre el ingreso. Estos hechos se manifiestan en el comportamiento de la demanda agregada por parte del
consumo de los hogares, pues a pesar de encontrarse | as tasas de interés en |os niveles mas bgjos de | as Ultimas
décadas, € crédito hipotecario, de consumo, y alin el comercial, no muestran crecimientos alarmantes parala
autoridad monetaria, cambiariay crediticia, mientras si han contribuido con los resultados del PIB nacional al
cierre del primer semestre del afio.

Evidentemente, los dos principal es componentes de la demanda agregada, como son €l consumo y lainversion
privada, han sido el soporte para la dindmica observada en la evoluciéon reciente del PIB nacional. Laregion
vallecaucana se beneficia de dichos aconteci mientos econdmicos, por cuanto participa en grado importante con
laprovision delos bienesy servicios del consumo nacional de los hogares, como o muestran los resultados
sobre la actividad econémica del Valle del Cauca durante €l primer semestre del afio 2005. En efecto, fueron
significativos |os aumentos en exportaciones de productos manufacturados en medio de un ambiente de
apreciacion de la tasa de cambio.

Ciertamente, los sectores de laregion con alto componente de materia primaimportada en sus procesos han
logrado beneficiarse con menores costos y adicionamente, con aumento en |os precios internacionales de los
productos exportados. Sin embargo, otros sectores intensivos en mano de obra calificada como el de
confecciones, textiles, cuero y calzado, asi como manufacturas de madera, han venido sintiendo el rigor de
menores reintegros por |as ventas externas, justo cuando en el afio 2004 comenzaron €l repunte de recuperacion
del mercado externo.

Asi las cosas, € crecimiento en el semestre de la economia explicado por el auge en €l consumo de los hogares
es resultado del mejoramiento o recuperacion de sus ingresos, razones suficientes para mantener cierto grado de
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optimismo parala actividad empresarial de laregion en el segundo semestre del afio.



