/’gf’% Banco de la Reptiblica | Colombia

5

omos el banco central de Colombia

&

Reglasdefijacion de preciosde los productores
colombianos. evidencia a partir delos modelos de
duracion con micro datos del | PP

Borrador nimero 600 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Zarate-Solano, Héctor M.

En este articulo se estudia la habilidad de las reglas de precios dependientes del tiempo y del estado para explicar
la probabilidad de que las firmas Colombianas cambien |os precios. Para este propdsito, se utilizan los precios
recolectados por el Banco de la Republicaen el céculo del indice de Precios del Productor durante el periodo
junio de 1990 a diciembre de 2006. El andisis se basa en la metodol ogia semiparamétrica de la funcién hazard
constante por tramos, para verificar por la dependencia del tiempo, y en los model os de duracion de riesgos en
competencia, que distingue entre incrementos y disminuciones de precios, para probar por la dependencia del
estado. Adicionalmente, se controla la heterogeneidad realizando la estimacion en cada uno de los 213 estratos
homogéneos conformados. L os resultados se pueden resumir en: 1) Aproximadamente, un tercio de los estratos
tienen reglas dependientes del tiempo. Adicionalmente, la funcién hazard de referencia de las rachas de precios
no es decreciente en el 70% de | os estratos. 2) Existe heterogeneidad en laforma, el nivel delafuncién hazard y
en el impacto de lainflacién sectorial acumul ada sobre la probabilidad de cambiar los precios. 3) hay evidencia
de dependencia del estado en el 60% de los casos en |os que |os precios disminuyeron. 4) Se observa asimetria
en €l efecto de lainflacién sectorial acumulada sobre la probabilidad de cambiar |os precios cuando se
distinguen incrementosy disminuciones de precios.
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