Puede explicarse el precio externo del café con un
modelo economeétrico no lineal ?

Borrador nUmero 65 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Franz Hamann Autores y/o editores Hamann-Sal cedo, Franz

El precio internacional del café, como el de la mayoria de los productos primarios se ha caracterizado por la
inestabilidad y las grandes fluctuaciones. La formacion del precio del café verde es un proceso complejo que
depende de una multiplicidad de variables, como la calidad y disponibilidad del producto, el lugar de origen, €
sitio de compra, las expectativas de preciosy las caracteristicas del grano(1). Adicionalmente, el mercado
internacional del café esta autorizado por la existencia de pactosy acuerdos entre |0s paises productoresy
consumidores del grano que buscan fundamentalmente atacar |a inestabilidad del mercado.

En general, |as investigaciones tradicional es han intentado modelar el proceso de formacion de los precios
internacionales del grano mediante sistemas de ecuaciones lineal es de comportamiento que describen las
relaciones entre ofertay demanda. Adicional mente, en otro tipo de estudios en los que se emplean model os de
andlisis de series de tiempo se presenta el problema que el modelgje de las series se fundamenta en e supuesto
implicito delalinealidad del sistema que generalatrayectoriade las variables. Esta hipotesis, conocida como
paradigma de Frisch Slutsky, no esté basada en ningin conocimiento a-priori de lalinealidad del sistema
econémico (2).

Este trabajo busca, en primer lugar, encontrar evidencia de |a presencia de no linealidades en la serie de tiempo
del precio externo del caféy segundo, determinar si es conveniente describir la dinamica de |os precios mediante
un modelo no lineal. Para cumplir con este objetivo, € articulo se hadividido en cinco partes. En la primera, se
exponen algunas caracteristicas generales del comportamiento de los precios del grano alo largo del presente
siglo. En lasegunda, se realiza € proceso de deteccion de no-linealidades en la serie de precios externos del café
colombiano mediante el calculo de un estadistico disefiado por Brock, Dechert y Scheinkman (1994). En la
exposicion del procedimiento de cllculo del estadistico, se plantea el comportamiento del precio externo del
grano como descrito por un modelo econométrico lineal de intervenciéon. El objetivo es comparar los alcancesy
limitaciones del modelo de intervencion frente al modelo no lineal el cual se expone en latercera seccion, para
escoger €l que mejor describe el precio externo del café. Esto se realiza en la cuarta seccidn, en lacual se
evalUan los model os en términos del gjuste, la significancia de los parametros y prediccion. Por dltimo, se
extraen conclusiones de |os resultados encontrados. generates.



