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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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La parábola de la economía dependiente tiene una larga tradición. Sus orígenes se remontan a los
ensayos de interpretación del desempeño de las economías latinoamericanas, escandinavas y
australiana desde fines de los años 40 de este siglo. Aunque existen diferentes versiones de la
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parábola, en todas ellas ha jugado un papel significativo el efecto de la variación de los términos de
intercambio. En general, se ha considerado que un deterioro "permanente" o de largo plazo de los
términos de intercambio es algo malo para la economía "dependiente" (y viceversa) (1).

Es difícil estar en desacuerdo con varias de las características o moralejas de esa parábola, aunque ya
escasean los académicos que defiendan el corolario de la conveniencia de un desarrollo basado en
sustitución de importaciones que dedujo la vertiente latinoamericana.

No obstante, hay algo que puede afirmarse acerca de un deterioro permanente de los términos de
intercambio y que usualmente no se dice (o sólo se menciona con insuficiente claridad): tal deterioro
tiende a elevar las tasas de ahorro. En las secciones siguientes se mostrará esto utilizando dos
versiones de un modelo de la economía dependiente. Al final se presentará alguna evidencia empírica
favorable a esta hipótesis.   
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