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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Eslabase
principal sobre lacual se realizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinion de sus miembros.
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Durante €l tercer trimestre lainflacion continué aumentando, alejandose de la meta del 3 %. Al mismo tiempo, la
economia, que venia creciendo a buen ritmo, sufrié los efectos de terremoto y mostro sefial es de moderacion. Se
espera que lainflacion continte aumentando durante lo que resta de 2026 y empiece a moderarse en 2027,
acercandose al 3 % en 2028. En este entorno, e Banco de la Republica mantiene su compromiso de adoptar las
medidas necesarias para que lainflacion regrese gradual mente a su meta.

@ Consulte € informe Glosario / Conceptos econdémicos Fecha de publicacién Miércoles, 4 de
noviembre 2026

Lainflacion continué aumentando durante el tercer trimestre del afio, impulsada principalmente por los
elevados costos laborales, un gasto que se mantiene por encima de la capacidad productiva del pais, los
efectos del fendmeno de EI Nifio sobrelos precios, y 10s aj ustes de algunos ser vicios que toman como
referencialainflacion pasada. Estas presiones continuarian durante lo queresta de 2026, para empezar a
moder ar se en 2027.

Inflacion anval Proyeccion

septiembre de 2026 7'1 OI
6'3 olo 6'0 olo final de20°26

Inflacion total Inflacion basica 4'8 OIO
(sin alimentos y regulados) final de 2027

e En septiembre los precios aumentaron un 6,3 % anual, frente a 6,1 % de junio. Los precios de los bienesy
servicios menos volétiles de la canasta del consumidor (sin alimentos ni regulados) crecieron a unatasa
anual del 6,0 %, similar alaregistrada el trimestre anterior.

¢ El aumento delos precios, que se dio aun ritmo mayor, estuvo asociado alos elevados costos laborales, a
un gasto agregado que sigue siendo superior ala capacidad de produccién de la economia, alos efectos
gue el fendmeno de El Nifio tiene sobre |os precios de |os alimentos porque produce sequia, y alos gustes
de algunos servicios que se siguen realizando con referencia a valores de lainflacion pasada.

¢ Algunos factores ayudaron a contener el aumento de los precios. Entre ellos, el fortalecimiento del peso
frente al ddlar, que hace més baratos |os bienes e insumos que €l pais compray debe pagar en dolares.



e Hacia adelante, las proyecciones del equipo técnico indican que lainflacion continuaria aumentando en lo
gue resta de 2026, presionada por los costos laborales, el fendmeno de El Nifio, el dinamismo que alin
mantiene la economiay el impacto del conflicto en el Medio Oriente sobre |0s preciosy costos externos.
A partir de 2027 comenzariaamoderarse y seirian acercando a 3 % en 2028, apoyada por las acciones de
politicadel Banco de la Republicay lareversion de los factores que han presionado al alza los precios.

¢ L as anteriores proyecciones mantienen una altaincertidumbre. La evolucién de lainflacién podria verse
afectada por laintensidad y duracion del fendmeno de El Nifio, los efectos de posibles cambios en la
politicafiscal sobre la actividad econdmicay latasa de cambio, e impacto del terremoto, la evolucién del
conflicto en el Medio Oriente y sus efectos sobre |0s precios internacionales y latasa de cambio, asi como
los gjustes en algunos precios regulados.

L a economia colombiana aumento su crecimiento en el segundo trimestre de 2026, impulsada,
principalmente, por el mayor gasto deloshogaresy del sector publicoy lainversién. Hacia adelante, se
espera que la economia siga creciendo, aunque a un ritmo mas moder ado, en parte por losimpactos
negativos del terremoto.
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¢ Durante el segundo trimestre de 2026 la economia colombiana crecié un 3,4 % anual, impulsada
principalmente por el mayor gasto de los hogaresy del sector publico, favorecidos por las elecciones
presidenciaes, la CopaMundial de Futbol y el pago de retroactivos en las entidades territoriales, entre
otros. También contribuyé el aumento de lainversion, especialmente en maquinariay equipo.

¢ El mercado laboral mantuvo buen desempefio, con mas personas trabajando y menor desempleo frente al
afio anterior. No obstante, |os datos mas recientes sugieren una moderacion de este comportamiento.

¢ Laactividad econdémica continuaria creciendo en 2026 y 2027, aunque a un ritmo menor que el observado
recientemente. Esto se explica por los efectos del terremoto de agosto, por la moderacién que se ha visto
en el mercado de trabajo, y por los efectos de las bajas [luvias sobre |a produccion de alimentos en €l
campo.

¢ Laeconomia colombiana continta enfrentando una alta incertidumbre relacionada con la evolucion del
conflicto en Medio Oriente, las condiciones fiscales del paisy los efectos del terremoto y de los
fendmenos climaticos.

La Junta Directiva del Banco de la Republica mantiene su compromiso delograr que lainflaciéon vuelva
gradualmente alameta del 3 %. Este objetivo es especialmente importante en un momento en el que los
precios crecen aun ritmo elevado y el gasto de hogar es, sector publico y firmas se mantiene por encima de
lo que seria sostenible en el largo plazo.



Tasa de interés Decisidn
de politica monetaria Reunidn ReuNidN

de septiembre de octubre
'lz ,25 olo Inciemento | Inalterada

¢ En este contexto, la Junta Directiva decidié en su reunidn de septiembre incrementar en 25 puntos basicos
latasa de interés de politica monetariay en octubre mantenerlainalterada en 12,25 %, sosteniendo una
postura compatible con €l retorno de lainflacién alameta del 3 % en dos afios.

¢ Futuras acciones de politica dependeran de la nueva informacion sobre los precios, la actividad econémica
y de laevolucién de los factores de riesgo sefial ados.

Presentacion del Informe de Politica Monetaria
Presentacion del Informe de Politica Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco dela
Republica, serealizard el proximo viernes, 6 de noviembre de 2026.
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