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Borradores de Economia - Tasadeinterésdela
liguidez colateralizada: Una nueva medicion del
precio del dineroaldia

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Vanegas-Vanegas, Miguel Felipe Gloria Sarmiento Martinez-Rivera, Wilmer Osvaldo
Mas datos, mas confianza: latasa LICA busca medir de maneramas precisa el costo del dinero aun diaen
Colombia, utilizando un mayor nimero de operaciones reales del mercado. Gracias a€llo, ofrece unareferencia
Mas representativa, transparente y menos expuesta a riesgos de manipul acion, reflejando mejor las condiciones
de liquidez de la economia.

Fecha de publicacion Viernes, 18 de septiembre 2026 Enfoque

L as tasas de interés de corto plazo son relevantes porque sirven como punto de partida para las demas tasas de
interés de la economia. Por esto, en varios paises se ha buscado recientemente robustecer su calculo, para que
cumplan estandares de transparenciay representatividad del mercado monetario que buscan reflgjar. En linea
con lo anterior, en este documento se propone aplicar un algoritmo de agrupamiento para aprovechar la
informacion del segmento con mayor volumen transado del mercado monetario colombiano, el colateralizado,
para obtener unatasa de interés que refleja el precio del dinero a un dia con algunas ventgjas frente alas tasas de
referencia ya existentes. Frente a los otros indicadores disponibles en Colombia, como la Tasa Interbancaria
(TIB) aundiay € Indicador Bancario de Referencia (IBR) overnight, la tasa propuesta (LICA) reflgjala
dindmica de un mercado con volUumenes diarios mas altos, que la alegjan de problemas de colusion y

mani pulacion.

Contribucion

El algoritmo de agrupamiento presentado podria aplicarse pararobustecer e calculo de tasas de referencia de
otros paises, permitiendo aprovechar lainformacion del segmento colateralizado del mercado monetario. Asi,
este documento contribuye a la discusion internacional sobre tasas de referencia del mercado monetario mas
robustas, a seguimiento que deben hacer |os bancos central es para la adecuada implementacion de su politica
monetaria en un esquema de inflacién objetivo, y, facilita el desarrollo de trabajos posteriores que requieran
identificar las operaciones relacionadas con demanda de liquidez o con demanda de titulos en el segmento
colateralizado del mercado monetario.

Resultados
Latasa de liquidez colateralizada propuesta: LICA, se calculaa partir de montos diarios con mayor
representatividad del mercado monetario frente alos del IBR overnight. Entre 2025 y enero de 2026, € IBR



overnight se calcul 6 a partir de operaciones diarias de COP 0,8 billones, mientras que para el mismo periodo la
tasa propuesta se calcul 6 con operaciones diarias de COP 6,1 billones en promedio. Ademas, latasa LICA
comparte caracteristicas deseables con €l esquema IBR, como mitigar primas de riesgo de contraparte. Esto se
debe a que latasa se obtiene a partir de un sistema de negociacion ciego, sin cupos de contraparte, con agentesy
colaterales con caracteristicas similares. Asimismo, esta tasa también permite una influencia desigual de cada
entidad involucrada en su calculo con base en su volumen transado, en contraste con la asignacién de pesos
homogéneos que se hace en € IBR overnight. Frente ala metodologia empleada para obtener |as tasas SOFR y
CORRA, referentes actuales del mercado monetario de Estados Unidos y Canada, 1a metodol ogia propuesta en
este documento contd con la ventaja de permitir excluir |as operaciones asociadas a demanda de titul os con base
en lainformacion de cada diay no empleando un parametro fijo.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/borradores-economia/tasa-interes-liquidez-col ateralizada



