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Durante e segundo trimestre de 2026 lainflacion continué aumentando y se alej6 de lameta del 3 %, impulsada
por mayores costos laborales, un ato nivel de gasto de los hogaresy del sector publico, y aumentos en los
precios de los aimentos. Al mismo tiempo, la economia colombiana registré un mayor crecimiento, explicado
principalmente por el consumo y lainversion en maquinariay equipo. Las expectativas de inflacion permanecen
elevadas y los niveles de gasto contintian siendo superiores alos que la economia puede sostener sin generar
mayores presiones inflacionarias. En lo que resta de 2026 |0s precios seguirian aumentando su ritmo de
crecimiento para moderarse gradualmente en 2027. En este entorno, €l Banco de la Republica mantiene su
compromiso de adoptar las medidas necesarias para el retorno gradual de lainflacion alametadel 3 %.
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Lainflacion continu6 aumentando durante el segundo trimestre del afio y sealej6 dela metadel 3 %,
impulsada por mayor es costos labor ales, un consumo dinamico y algunas dificultades en la oferta que
afectaron, principalmente, a los precios delos alimentos. Hacia adelante, se espera estos factores
continlen presionando los precios en o que resta de 2026 y que se moder en gradualmente dur ante 2027.
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e Enjunio los precios crecieron aun ritmo anual (6,1 %) superior al observado en marzo (5,6 %). Este
comportamiento también se registrd paralos componentes menos volétiles de la canasta del consumidor
(sin alimentos ni regulados). Con esto, lainflacién continud alejandose de la meta del 3 %.

¢ El mayor ritmo de aumento de |os precios estuvo asociado aincrementos significativos en salarios y otros
costos laborales, un gasto en la economia que continlia fuerte, y factores que afectaron la oferta agricola,
debido a efectos rezagados de | as | luvias sobre | as cosechas, paros y mayores costos de produccion.



¢ Algunos factores ayudaron a moderar estas presiones, entre ellos el fortalecimiento reciente del peso frente
al dolar y menores aumentos en |os precios de las comidas fuera del hogar.

e Lasproyecciones del equipo técnico indican que lainflacién continuaria aumentando en lo que resta de
2026. Esto se explica por € efecto de los mayores costos laboral es, incrementos esperados en |0s precios
de los alimentos, los posibles efectos del fendmeno de El Nifio, |os aumentos en algunos servicios publicos
y el continuo dinamismo del gasto de los hogares. A partir de 2027 os aumentos de precios comenzarian a
moderarse y seirian acercando a 3 % en los proximos dos afos, en parte como resultado de las acciones
de politica del Banco de la Republica.

¢ Lasanteriores proyecciones estan sujetas a una altaincertidumbre. Entre |os principal es factores que
podrian afectar la evolucion de |os precios se encuentran las condiciones climéticas, 1os conflictos
internacionales, la evolucion y perspectivas de la politicafiscal, y los cambios en algunos precios
regulados como la gasolinay la energia.

L a economia colombiana aumentd su crecimiento en el primer trimestre de 2026, impulsada,
principalmente, por el mayor gasto de los hogaresy del sector publico, y lainversion en maquinariay
equipo. Aungue la economia seguiria creciendo durante los proximos trimestres, se espera que ese
crecimiento sea mas moderado que el observado recientemente. Esto se debe, en parte, a un menor
dinamismo de los factor es que habrian dado empuje a la actividad econdmica en los tltimos meses, en un
contexto donde persisten distintos elementos de incertidumbre tanto en el pais como en €l exterior.
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e Durante el primer trimestre de 2026 la economia colombiana crecié un 2,2 % anual, reflejo del buen
desempefio del consumo, tanto privado como publico, y de algunos componentes de lainversion
(maguinariay equipo).

¢ El gasto de los hogares siguié mostrando un comportamiento favorable, especialmente en la compra de
bienes durables como vehicul os, motocicletas, computadores y electrodomésticos.

e Lainversion aumento gracias a una mayor compra de maguinariay equipo, aunque la actividad de
construccion continud mostrando debilidad.

e El mercado laboral mantuvo un comportamiento positivo, con més personas ocupadas y unatasa de
desocupacién gque se situd en niveles historicamente bajos.

¢ Laactividad econdémica continuaria creciendo en 2026 y 2027, pero a un ritmo mas moderado, impulsada
por unas condiciones de precios externos favorables, la recuperacion gradual de lainversion,
especialmente en infraestructura, y €l aporte del turismo extranjero.

¢ Laeconomia colombiana continta enfrentando mucha incertidumbre relacionada con la situacién
internacional, las condiciones fiscales del paisy posibles eventos climéticos que afecten la produccion.

La Junta Directiva del Banco de la Republica mantiene su compromiso de lograr que la inflacion vuelva
gradualmente alameta del 3 %. Este objetivo es especialmente importante en un momento en el que los
precioscrecen un ritmo elevado y el gasto de hogaresy Gobierno sigue aumentando por encimadelo que
seria sostenible.
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e Lainflacion subid y permanece muy por encimade la meta.

e Laeconomiay el mercado laboral contintan mostrando un comportamiento dinamico. Esto favorece el
crecimiento del gasto y puede contribuir a que |os precios contintien aumentando a un ritmo elevado.

¢ Laincertidumbre sobre |os factores que afectaran los precios y la actividad econémica en el futuro es muy
grande. En particular, se destacan |os factores de riesgo relacionados con los eventos climéticos (la
fortalezay duracion de los efectos de un fendmeno de El Nifio), la situacion internaciona y la politica
fiscal interna.

e Tomando en cuenta |as anteriores consideraciones, la Junta Directiva decidid en su reunion de junio
incrementar en 75 puntos bésicos la tasa de interés de politica monetariay en julio mantuvo una postura
contractiva, dejando latasa en 12,0 %.

¢ Futuras acciones de politica dependeran de la nueva informacion sobre |os precios, la actividad econdémica
y delaevolucion de los factores de riesgo sefial ados.

e Con esta decision, el Banco busca contribuir a que lainflacién disminuya gradual mente hacia la meta del
3 % en un tiempo razonable.

Presentacién del Informe de Politica Monetaria
Presentacion del Informe de Politica Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco dela
Republica, sereaizara el proximo jueves, 6 de agosto de 2026.

WCe de recuadros del informe

Recuadro 1. Determinantes de lainflacion de bienes sin alimentos ni regulados en Colombia: evidenciade
un VAR bajo un enfoque de curva de Phillips para una economia abierta
Huertas-Campos, Carlos Alfonso
Salazar-Silva, Marlon
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