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Durante el segundo trimestre de 2026 la inflación continuó aumentando y se alejó de la meta del 3 %, impulsada
por mayores costos laborales, un alto nivel de gasto de los hogares y del sector público, y aumentos en los
precios de los alimentos. Al mismo tiempo, la economía colombiana registró un mayor crecimiento, explicado
principalmente por el consumo y la inversión en maquinaria y equipo. Las expectativas de inflación permanecen
elevadas y los niveles de gasto continúan siendo superiores a los que la economía puede sostener sin generar
mayores presiones inflacionarias. En lo que resta de 2026 los precios seguirían aumentando su ritmo de
crecimiento para moderarse gradualmente en 2027. En este entorno, el Banco de la República mantiene su
compromiso de adoptar las medidas necesarias para el retorno gradual de la inflación a la meta del 3 %.
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La inflación continuó aumentando durante el segundo trimestre del año y se alejó de la meta del 3 %,
impulsada por mayores costos laborales, un consumo dinámico y algunas dificultades en la oferta que
afectaron, principalmente, a los precios de los alimentos. Hacia adelante, se espera estos factores
continúen presionando los precios en lo que resta de 2026 y que se moderen gradualmente durante 2027.

En junio los precios crecieron a un ritmo anual (6,1 %) superior al observado en marzo (5,6 %). Este
comportamiento también se registró para los componentes menos volátiles de la canasta del consumidor
(sin alimentos ni regulados). Con esto, la inflación continuó alejándose de la meta del 3 %.
El mayor ritmo de aumento de los precios estuvo asociado a incrementos significativos en salarios y otros
costos laborales, un gasto en la economía que continúa fuerte, y factores que afectaron la oferta agrícola,
debido a efectos rezagados de las lluvias sobre las cosechas, paros y mayores costos de producción.



Algunos factores ayudaron a moderar estas presiones, entre ellos el fortalecimiento reciente del peso frente
al dólar y menores aumentos en los precios de las comidas fuera del hogar.
Las proyecciones del equipo técnico indican que la inflación continuaría aumentando en lo que resta de
2026. Esto se explica por el efecto de los mayores costos laborales, incrementos esperados en los precios
de los alimentos, los posibles efectos del fenómeno de El Niño, los aumentos en algunos servicios públicos
y el continuo dinamismo del gasto de los hogares. A partir de 2027 los aumentos de precios comenzarían a
moderarse y se irían acercando al 3 % en los próximos dos años, en parte como resultado de las acciones
de política del Banco de la República.
Las anteriores proyecciones están sujetas a una alta incertidumbre. Entre los principales factores que
podrían afectar la evolución de los precios se encuentran las condiciones climáticas, los conflictos
internacionales, la evolución y perspectivas de la política fiscal, y los cambios en algunos precios
regulados como la gasolina y la energía.

La economía colombiana aumentó su crecimiento en el primer trimestre de 2026, impulsada,
principalmente, por el mayor gasto de los hogares y del sector público, y la inversión en maquinaria y
equipo. Aunque la economía seguiría creciendo durante los próximos trimestres, se espera que ese
crecimiento sea más moderado que el observado recientemente. Esto se debe, en parte, a un menor
dinamismo de los factores que habrían dado empuje a la actividad económica en los últimos meses, en un
contexto donde persisten distintos elementos de incertidumbre tanto en el país como en el exterior.

Durante el primer trimestre de 2026 la economía colombiana creció un 2,2 % anual, reflejo del buen
desempeño del consumo, tanto privado como público, y de algunos componentes de la inversión
(maquinaria y equipo).
El gasto de los hogares siguió mostrando un comportamiento favorable, especialmente en la compra de
bienes durables como vehículos, motocicletas, computadores y electrodomésticos.
La inversión aumentó gracias a una mayor compra de maquinaria y equipo, aunque la actividad de
construcción continuó mostrando debilidad.
El mercado laboral mantuvo un comportamiento positivo, con más personas ocupadas y una tasa de
desocupación que se situó en niveles históricamente bajos.
La actividad económica continuaría creciendo en 2026 y 2027, pero a un ritmo más moderado, impulsada
por unas condiciones de precios externos favorables, la recuperación gradual de la inversión,
especialmente en infraestructura, y el aporte del turismo extranjero.
La economía colombiana continúa enfrentando mucha incertidumbre relacionada con la situación
internacional, las condiciones fiscales del país y posibles eventos climáticos que afecten la producción.

La Junta Directiva del Banco de la República mantiene su compromiso de lograr que la inflación vuelva
gradualmente a la meta del 3 %. Este objetivo es especialmente importante en un momento en el que los
precios crecen un ritmo elevado y el gasto de hogares y Gobierno sigue aumentando por encima de lo que
sería sostenible.



La inflación subió y permanece muy por encima de la meta.
La economía y el mercado laboral continúan mostrando un comportamiento dinámico. Esto favorece el
crecimiento del gasto y puede contribuir a que los precios continúen aumentando a un ritmo elevado.
La incertidumbre sobre los factores que afectarán los precios y la actividad económica en el futuro es muy
grande. En particular, se destacan los factores de riesgo relacionados con los eventos climáticos (la
fortaleza y duración de los efectos de un fenómeno de El Niño), la situación internacional y la política
fiscal interna.
Tomando en cuenta las anteriores consideraciones, la Junta Directiva decidió en su reunión de junio
incrementar en 75 puntos básicos la tasa de interés de política monetaria y en julio mantuvo una postura
contractiva, dejando la tasa en 12,0 %.
Futuras acciones de política dependerán de la nueva información sobre los precios, la actividad económica
y de la evolución de los factores de riesgo señalados.
Con esta decisión, el Banco busca contribuir a que la inflación disminuya gradualmente hacia la meta del
3 % en un tiempo razonable.

Presentación del Informe de Política Monetaria
Presentación del Informe de Política Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco de la
República, se realizará el próximo jueves, 6 de agosto de 2026.
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