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Descargar Tenga en cuenta
Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus miembros.
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Durante enero y marzo de 2026 la Junta Directiva del Banco de la República (JDBR) aumentó la tasa de interés
de política monetaria del 9,25 % al 11,25 % (Gráfico R1.1). El ritmo de este incremento fue mayor que el que
típicamente se aplica a los movimientos de dicha tasa de interés, y se adoptó en un contexto en el que muchas
personas, empresas y analistas económicos comenzaron a anticipar que la inflación sería significativamente más
alta de lo estimado previamente, luego de un cambio brusco de los costos laborales de las firmas a comienzos de
año. La subida relativamente rápida de la tasa de interés buscó evitar que el aumento de la inflación generara
presiones aún mayores sobre los precios y afectara el poder adquisitivo de los hogares, en especial de los más
vulnerables. A continuación, se explica de forma didáctica este ajuste de la tasa de interés de política monetaria.

Durante enero de 2026 las expectativas de inflación (en todas las medidas que sigue el Banco de la República)
aumentaron significativamente, ubicándose en niveles superiores al 6 % (Gráfico R1.2), y siguieron aumentando
en promedio en febrero. Esto significa que en enero los distintos agentes de la economía sobre los que se
consultan sus expectativas de inflación (empresarios, sindicatos, académicos, analistas financieros y los
compradores y vendedores de deuda pública), de forma repentina, cambiaron sus perspectivas frente a la
medición anterior, y en aquel mes señalaron que ahora esperaban que los precios subieran más que antes para
2026, por lo que la inflación de este año ahora se iría a alejar aún más de la meta de inflación. En términos
simples: en enero esperaban que todo se volviera más caro, lo que significaba que los ingresos de los hogares
irían a alcanzar menos.

Este aumento en las expectativas de inflación no fue gradual. Para todas las medidas de expectativas de inflación
que sigue el Banco, el salto registrado en un solo mes fue el más grande de su historia (Gráfico R1.3). Ante esta
situación, el Banco de la República buscó neutralizar el efecto de este aumento en las expectativas sobre las
condiciones reales del crédito y el ahorro. El ejemplo presentado más adelante explica por qué fue necesario
hacerlo, qué variables podrían influir y cómo funciona ese mecanismo.


