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Durante el primer trimestre la inflación total anual (5,6 %) aumentó y se alejó aún más de la meta del 3 %. Los
diferentes sectores de la economía esperan que, en el resto del año, la inflación continúe aumentando. El
crecimiento económico se ha moderado, pero el nivel de gasto del país continúa elevado y supera niveles
sostenibles. La dinámica de la demanda interna sigue impulsada por un consumo fuerte de los hogares y por el
impulso fiscal del gobierno, entre otros. En este contexto, de excesos de gasto y de una inflación que continuaría
aumentando en 2026, la Junta Directiva del Banco de la República elevó la tasa de interés de política para que la
inflación retome su convergencia hacia la meta del 3 % en 2027. Esto ratifica el compromiso del Banco de la
República con el mandato constitucional de mantener la capacidad adquisitiva de la moneda y alcanzar el
máximo nivel sostenible del producto y del empleo.
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La inflación continuó aumentando en los primeros meses del año y se alejó más de su meta, presionada
por mayores costos laborales, una demanda fuerte y problemas imprevistos en la producción de algunos
bienes. Se anticipan incrementos adicionales de la inflación a lo largo de este año; sin embargo, las
acciones de política monetaria permitirían que, en 2027, la inflación retome su senda de convergencia
hacia la meta del 3 %, en un contexto de alta incertidumbre global y local.

En marzo la inflación total anual se ubicó en 5,6 % y la básica, que excluye los componentes más volátiles
de la canasta familiar (alimentos y regulados), en 5,8 %, superando en ambos casos el dato diciembre y
alejándose aún más de la meta del 3 %.
La aceleración de los precios en el primer trimestre del año se explica por: incrementos en los costos
laborales reflejados en aumentos significativos en los salarios; una actividad económica que continúa
fuerte y sigue mostrando señales de excesos de gasto; problemas en la producción de alimentos asociados
con el clima y bloqueos viales; y mayores costos de bienes e insumos internacionales derivados de los
impactos de la guerra en Medio Oriente.
El aumento de la inflación no fue mayor debido a las sorpresas a la baja registradas en los primeros meses
del año en algunos regulados como gas, energía y combustibles, y el menor valor de la tasa de cambio.
Lo que esperan diferentes agentes de la economía (analistas, empresarios, sindicatos, académicos e
inversionistas en el mercado de deuda pública) sobre la inflación futura, aumentó desde finales de 2025 y
continúa por encima del 3 %.
La inflación continuaría aumentando a lo largo de 2026 y alcanzaría el 6,4 % en diciembre de 2026. Para
2027 y 2028 se espera que la inflación se reduzca y se acerque gradualmente a la meta del 3 %, en parte
por las decisiones de política monetaria que ha tomado el Banco de la República.



La prolongación del conflicto en Medio Oriente podría resultar en mayores presiones al alza sobre los
precios internacionales de la energía, los fertilizantes y los precios internacionales de algunos bienes, al
igual que en condiciones de financiamiento menos favorables para el país.
Este comportamiento esperado de la inflación continúa rodeado de una elevada incertidumbre por la
evolución del conflicto en Medio Oriente, el comportamiento de la tasa de cambio, el tamaño del efecto
del incremento del salario mínimo sobre los precios, posibles condiciones climáticas adversas y ajustes en
los precios de algunos bienes y servicios regulados, entre otros factores.

La economía colombiana creció un 2,6 % en 2025 estimulada por un alto consumo de los hogares, el
impulso fiscal del gobierno y un mercado laboral robusto, mientras la inversión se mantuvo rezagada.
Para 2026 se espera un crecimiento de la actividad económica más moderado en un entorno global
altamente incierto.

En 2025 la economía creció 2,6 %, impulsada, principalmente, por el consumo de los hogares y el
estímulo que representa el alto déficit fiscal.
El consumo de los hogares se mantuvo alto apoyado por el crecimiento de las remesas, el buen
comportamiento del ingreso cafetero, la recuperación del crédito, el desempleo bajo y, en el corto plazo, el
aumento de los salarios.
La inversión tuvo un comportamiento débil, por la menor dinámica en todos sus componentes (maquinaria
y equipo, y construcción de vivienda e infraestructura).
El empleo continuó creciendo y la tasa de desocupación se mantuvo en niveles históricamente bajos. No
obstante, el crecimiento del empleo en las ciudades se viene moderando.
Al final de 2025 y en los primeros meses del año, la actividad económica se ha desacelerado, en parte, por
problemas transitorios en la producción de algunos sectores.
En 2026 la economía continuaría creciendo (2,4 %), con un consumo que se mantendría dinámico gracias
a un impulso fiscal persistente, al buen momento del turismo extranjero, a un mercado laboral favorable y
a la expectativa de precios elevados del petróleo y del carbón. En contraste, las remesas y los ingresos del
sector cafetero aportarían menos al crecimiento económico. Estos factores, junto con los efectos de
problemas transitorios en la producción, darían lugar a un ritmo de crecimiento más moderado.
En 2027 el crecimiento de la economía sería algo menor que en 2026, en un contexto de menores ingresos
externos y del efecto acumulado de la política monetaria compatible con el retorno de la inflación a su
meta.
Estas proyecciones mantienen un alto grado de incertidumbre, asociado al conflicto en Medio Oriente y
sus efectos sobre los precios y a los riesgos internos relacionados con la evolución de la situación fiscal.



Las recientes acciones de la Junta Directiva del Banco de la República (JDBR) responden a su
compromiso de llevar la inflación hacia la meta del 3 % y alcanzar el máximo nivel sostenible del
producto y el empleo, en línea con el cumplimiento de su mandato constitucional.

El gasto de la economía sigue superando la capacidad productiva de la economía y la tasa de desocupación
se mantiene en niveles históricamente bajos. Al tiempo, la inflación total y la inflación básica aumentaron,
enfrenta importantes riesgos al alza, y las expectativas de aumento en los precios al consumidor se
mantienen por encima de la meta del 3 %.
En este contexto, la JDBR incrementó la tasa de interés de política monetaria en 100 puntos básicos
adicionales en la reunión de marzo de 2026, ubicándola en 11,25 % y la mantuvo inalterada en la reunión
de abril.
Las decisiones de la JDBR buscan proteger el poder adquisitivo de la moneda, principalmente el de la
población más vulnerable que no cuenta con mecanismos para protegerse de la inflación.

Presentación del Informe de Política Monetaria

Presentación del Informe de Política Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco de la
República, se realizará el próximo jueves, 7 de mayo de 2026.
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