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Descargar Tenga en cuenta

Laprincipal funcidn de estos documentos es suministrar informacion trimestral sobre los mercados financieros.
Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen la
Junta Directiva del Banco de la Republica.
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Para |as autoridades monetarias y financieras, laidentificacion oportuna de eventual es sefiales de estrés o
presiones financieras es un insumo clave en la supervision y preservacion de la estabilidad financieray
econdémica; asi, los indicadores de estrés y presiones financieras desempefian un rol importante en las
herramientas de monitoreo de las condiciones del sistemay/o mercados financieros (Motaet a., 2021). En esta
linea, el presente recuadro propone un indicador que permite sintetizar y analizar las presiones financieras en
Colombiay un grupo de economias de laregion. En particular, de Brasil, México y Peru.

En un entorno financiero cada vez mas interconectado, resulta fundamental contar con indicadores agregados
gue sinteticen de forma coherente y oportuna la informacién proveniente de |os distintos segmentos de los
mercados financieros. Lalliteratura ha destacado que este tipo de herramientas permite capturar episodios de
tension caracterizados por aumentos en laincertidumbre, cambios en la preferencia por liquidez y en la
percepcion de riesgo de los agentes, |os cual es suelen manifestarse de manera simulténea en diversos mercados
(Carlson et d., 2013). Al integrar sefiales del mercado cambiario, accionario y de rentafija, junto con medidas
de riesgo internacional y soberano, 1os indicadores agregados ofrecen una vision mas completa del estado
general delos mercadosy facilitan el monitoreo continuo de sus condiciones.

Los indicadores de estas economias capturan tanto los principal es episodios de presion financiera ocasionados
por eventos internacional es, como aquellos eventos de tension propios de las economias bajo andlisis.



