Borradores de Economia - | mpacto macr oeconomico
y fiscal del cambio demogr afico

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Botero-Garcia, Jesis Alonso Castrillon-Gaviria, Cristian Gallo, Daniela Melo-Becerra,
LigiaAlba

El envejecimiento poblacional constituye un reto estructural que exige una respuesta coherente, integral y
oportuna. Incorporar la dimensién poblacional en la planificacion fiscal, fortalecer € capital humano, ampliar la
participacion laboral y modernizar |os sistemas de proteccion socia son fundamental es para asegurar la
sostenibilidad fiscal y € crecimiento econémico durante las proximas décadas.
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Colombia atraviesa una transformacion demogréfica caracterizada por una marcada reduccién de lafecundidad y
un aumento sostenido de la esperanza de vida. En pocas décadas, el pais paso de tener una poblacion
predominantemente joven a enfrentar un proceso acelerado de envejecimiento. Esta transicion implica que, de
manera progresiva, disminuirdla proporcion de personas en edad de trabajar mientras aumentara la poblacion
adulta mayor, con mayores demandas de pensiones, servicios de salud y cuidados de largo plazo. Este cambio
configura un desafio estructural paralaeconomiay las finanzas publicas. Un menor crecimiento de lafuerza
laboral puede afectar € crecimiento econdmico y la capacidad de generacién de ingresos fiscales, a tiempo que
se incrementan las presiones sobre el gasto publico asociadas a envejecimiento.

Contribucion

El estudio ofrece una evaluacion integral de |os efectos macroecondémicosy fiscales del cambio demogréfico en
Colombia. Para ello, emplea un Modelo de Equilibrio General Computable que permite analizar de manera
articulada |as interacciones entre hogares, empresas, gobierno y sector externo. Este enfoque integra en un
mismo marco analitico el sistema pensional, el sector salud, la educacion, el mercado laboral y losingresos
fiscales, capturando tanto los efectos directos como |os mecanismos indirectos de transmision sobre la economia.
El andlisis se desarrolla bajo tres escenarios demogréficos aternativos, |0 que permite evaluar la sensibilidad de
los resultados frente a distintas trayectorias de fecundidad y crecimiento poblacional. Asimismo, €l estudio
examina medidas de politica orientadas a mitigar |os efectos adversos del envejecimiento, entre ellas aumentos
en la productividad, mayor participacion laboral, en particular femenina, mejoras en la eficienciadel sistemade
salud y €l fortalecimiento del capital humano.

Resultados

Los resultados indican que el envejecimiento poblacional constituye un reto parala sostenibilidad fiscal y el
crecimiento econémico de largo plazo. En el escenario base, el gasto publico aumenta de manera persistente,
principalmente como consecuencia de mayores obligaciones en pensionesy salud. De manerasimultanea, la
desaceleracion del crecimiento de la poblacion en edad de trabajar reduce € crecimiento econdmico limitala



expansion de los ingresos fiscales. Como resultado, el déficit fiscal primario se amplia de forma sostenida hacia
el horizonte de proyeccion y la deuda publica sigue una trayectoria creciente que podria alcanzar niveles
significativamente elevados hacia 2070, con implicaciones sobre el costo de financiamiento soberanoy la
estabilidad macroeconomica. El andlisis también muestra que politicas orientadas a fortalecer la productividad,
ampliar la participacion laboral y mejorar € capital humano pueden mitigar parcialmente estas presiones y
contribuir a una trayectoriafiscal mas sostenible.



