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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Existe una discrepancia estadística entre las cifras del DANE y las del Banco de la República (en
promedio equivale a 1,3% del PIB). Lejos de ser un error, esta diferencia es normal y refleja las distintas
fuentes de información primarias que cada entidad utiliza, validando la robustez general de las
tendencias observadas.
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Enfoque

Este documento presenta, desde una perspectiva conceptual y aplicada, el marco del Sistema de
Cuentas Nacionales (SCN) como referencia para analizar la estructura, la evolución y el desempeño
económico de un país. Se expone la lógica integral del sistema, en la cual se articulan los saldos y flujos
económicos. En particular, se analiza la relación entre los flujos reales —que integran las ingresos y
gastos y cuya elaboración corresponde al Departamento Administrativo Nacional de Estadística
(DANE)— y los flujos financieros —que reflejan cómo los sectores institucionales obtienen y utilizan
recursos para financiar sus operaciones, compilados por el Banco de la República—. Esta articulación
permite comprender de manera sistemática la relación entre la actividad productiva, el balance
ahorro–inversión y su financiamiento, elemento central para el análisis macroeconómico sectorial.
Asimismo, el documento enfatiza el proceso estadístico seguido en Colombia para la construcción de
las Cuentas Financieras, detallando sus fuentes de información, procedimientos metodológicos y el
grado de alineación con las recomendaciones internacionales, en el contexto de los avances
institucionales derivados del ingreso del país a la OCDE. Este enfoque metodológico proporciona un
punto de partida sólido para la interpretación y el uso analítico de los principales agregados
macroeconómicos derivados del SCN.

Contribución

La principal contribución de este trabajo es de carácter pedagógico y analítico: proporciona una
introducción accesible a las cuentas nacionales por sector institucional, articulada bajo los lineamientos
del SCN. Asimismo, presenta de manera clara el proceso de medición de las cuentas financieras en
Colombia. Al integrar y unificar conceptos que usualmente se encuentran dispersos en manuales
técnicos, el documento ofrece a investigadores, docentes y analistas un marco coherente para estudiar
el ciclo del ingreso nacional y su resultado final: el balance ahorro–inversión por sectores institucionales.
Específicamente, el documento constituye una herramienta que permite comprender el funcionamiento
interno de la economía colombiana a través de las cuatro actividades económicas fundamentales:
producción, consumo, acumulación y financiación. Esto facilita avanzar de un análisis agregado
(¿cuánto creció la economía?) hacia uno sectorial (¿quiénes generaron ese crecimiento y cómo se
financió?). El documento no reemplaza la documentación metodológica oficial disponible en los portales
del DANE y del Banco de la República. Más bien, responde a la necesidad de contar con una
introducción integrada, accesible y conceptualmente clara sobre las cuentas nacionales en Colombia,
una temática que, según la revisión previa realizada por los autores, carece de un tratamiento
pedagógico suficientemente desarrollado en el ámbito nacional.

Resultados
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Aunque es un documento metodológico, la aplicación de este marco al periodo 2017-2024 revela
dinámicas estructurales clave de la economía colombiana: 

1. Déficit Estructural: La economía colombiana gasta consistentemente más de lo que produce,
manteniendo un déficit de ahorro-inversión cercano al 5% del PIB, el cual debe ser financiado con
recursos del exterior. 

2. Roles Invertidos Pospandemia: Tradicionalmente, los Hogares ahorran y las Empresas se
endeudan para invertir. Sin embargo, los datos muestran una anomalía reciente: tras la pandemia
(2021-2024), las Empresas pasaron a tener superávit (no por ganar más, sino por invertir menos),
mientras que los Hogares se volvieron deficitarios al aumentar su consumo y endeudamiento. 

3. Brecha de Medición: El ejercicio hace visible una discrepancia estadística entre las cifras del DANE
y las del Banco de la República (en promedio 1,3% del PIB). Lejos de ser un error, esta diferencia es
normal y refleja las distintas fuentes de información primarias que cada entidad utiliza, validando la
robustez general de las tendencias observadas.
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