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L os establecimientos de crédito (EC) son entidades cuya principal actividad es laintermediacion financiera,
caracterizada por la transformacion de plazos. En este proceso se canalizan recursos captados del publico, como
los depositos, que suelen tener plazos cortos, hacia inversiones que usual mente tienen plazos medianosy largos,
tal como los créditos (Diamond y Dyvbig, 1983). En este contexto, dicha actividad conlleva un riesgo de
liquidez inherente, dado que las fuentes de fondeo, que incluyen los depositos del pablico, pueden reducirse
abruptamente ante cambios en las condiciones de mercado. En estos escenarios, los EC pueden verse obligados a
vender sus activos de manera acel erada (usual mente asumiendo pérdidas por la urgenciade liquidez), o a
incumplir el pago de sus obligaciones. Estas dinamicas pueden comprometer |a estabilidad de las entidades y, de
forma méas amplia, generar tensiones sistémicas que afecten la estabilidad financieray, en Ultimainstancia, la
actividad economica

Teniendo en cuentalarelevanciadel riesgo de liquidez de los EC parala estabilidad financiera, este recuadro
tiene como objetivo analizar €l net stable funding ratio (NSFR), indicador disefiado por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (2014) parala gestion de laliquidez estructural, asi como su aplicacion reciente
en el caso colombiano mediante el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN). El recuadro se organiza en cuatro
secciones:. la primera expone los fundamentos del indicador de liquidez estructural, su origen, importanciay
adopcion anivel internacional; la segunda analiza su implementacion en Colombiay |os cambios regulatorios
més recientes; la tercera discute la conveniencia de desarrollar una medida similar que diferencie las
exposiciones por moneda para el caso colombiano, y la cuarta concluye.



