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Durante 2024 las firmas colombianas que acudieron a fuentes de financiamiento internacional se
enfrentaron a una depreciacion del peso frente al dolar del 15,3 %. Este fenOmeno puede ser un factor
de vulnerabilidad externa para la economia por el posible impacto que puede tener en la inversion, el
crecimiento, la liquidez y la solvencia de las firmas que tienen descalces cambiarios negativos. Una
empresa sufre este fenbmeno cuando sus pasivos en moneda extranjera son mayores a sus activos en
moneda extranjera. En ese sentido, un descalce cambiario negativo expone financieramente a las
firmas ante depreciaciones inesperadas de la moneda local. Asimismo, al afectar potencialmente su
capacidad de pago, estas vulnerabilidades pueden impactar el sistema financiero local y generar
presiones sobre los indicadores de calidad de la cartera.
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La coyuntura actual estda marcada por una depreciacion del délar, en un entorno de alta incertidumbre
global y local. La politica comercial mas restrictiva de Estados Unidos y los efectos que puede tener
sobre el comercio internacional y la persistencia de los conflictos geopoliticos pueden afectar la
volatilidad y el comportamiento del dolar a nivel global. Por su parte, la debilidad en el frente fiscal
podria afectar las condiciones financieras locales en Colombia. La evolucion de estos factores va a ser
determinante en el comportamiento de la tasa de cambio, por lo que es fundamental comprender las
implicaciones que tendria una eventual correccion del délar sobre las firmas que presentan descalces
negativos y, en consecuencia, sobre el sistema financiero colombiano.

Considerando el contexto anterior, este recuadro caracteriza las firmas del sector real privado y publico
en Colombia que presentan descalce cambiario negativo. En la siguiente subseccion se realiza una
descripcion de la dinamica del afio 2024 de los descalces cambiarios negativos del universo de firmas
colombianas del sector real. Luego, se categoriza por nivel de riesgo una muestra de firmas para las
cuales se dispone de informacion contable. Por ultimo, se analiza la exposicion de los establecimientos
de crédito (EC) a las firmas con descalces cambiarios negativos, y se finaliza con las conclusiones.
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