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El microcrédito desempefia un papel relevante en lareduccion de las asimetrias de informacion en el mercado de
crédito rural, aunque sus efectos se concentran en una fraccién reducida de los beneficiarios, lo que plantea
desafios adicionales para ampliar su alcancey efectividad. Acceder através de entidades microfinancieras o
residir en zonas como los municipios de posconflicto se asocia con mayores probabilidades de acceso.
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Este documento analiza como el acceso a programas de microcrédito puede contribuir a mitigar lainformacién
asimétrica que enfrentan |os deudores de menor tamafio en el mercado de crédito rural en Colombia. Utilizando
datos administrativos de Finagro entre 2015 y 2019, se estudia si |os beneficiarios que ingresan a sistema
financiero mediante microcrédito logran transitar hacia lineas de crédito tradicionales con condiciones méas
favorables. El andlisis emplea métodos econométricos que comparan la probabilidad de acceso y las condiciones
de crédito de Finagro entre tres grupos de productores. quienes acceden por microcrédito, quienes lo hacen
directamente por crédito tradicional, y quienes acceden por primeravez al sistematradicional de crédito en afios
posteriores. Asimismo, se evalla s el microcrédito contribuye ala acumulacion de activos como mecanismo
complementario para reducir las asimetrias de informacion.

Contribucion

L os pequefios productores rurales en Colombia enfrentan barreras estructurales para acceder a crédito, debido a
lafaltade historial crediticio, activos tangiblesy garantias. Estas limitaciones acenttian el problema de
informacion asimétrica entre prestamistas y prestatarios, 10 que restringe el acceso a financiamiento y perpetia
la exclusion financiera. Este estudio aporta evidencia empirica sobre como el microcrédito puede reducir estas
fricciones a permitir la construccién de historial crediticio y la acumulacion de activos. Se demuestra que,
aunque solo unafraccién de los beneficiarios logra transitar hacia lineas de crédito tradicionales, quienes|o
hacen acceden a condiciones significativamente mas favorables. Ademas, se identifican factores como €l nivel
de activos, el género, € tipo de intermediario financiero y €l contexto territorial que influyen en la probabilidad
de transicion, lo que resalta la necesidad de disefiar politicas publicas que promuevan € acceso equitativo,
considerando las diferencias estructurales entre los productores rurales y |as particul aridades territoriaes del
pais.

Resultados



Los hallazgos del estudio sugieren que el microcrédito puede desempefiar un papel clave en lareduccion de las
asimetrias de informacién en el mercado de crédito rural. Este mecanismo permite que una pequefia proporcion
de los productores rurales accedan a lineas de financiamiento con condiciones més favorables, como montos méas
altos, tasas de interés mas bajas y plazos més extensos. Ademas, se observa que el microcrédito puede contribuir
alaacumulacion de activos entre |os beneficiarios, especialmente en aquellos que reciben desembol sos
superiores a promedio, o que mejora su perfil crediticio y refuerza su reputacion ante los prestamistas.
Asimismo, el andlisis revela que contar con un mayor nivel de activos incrementa la probabilidad de transicion
hacia lineas de crédito tradicionales. Por €l contrario, el género afectala probabilidad de transicion: las mujeres
presentan una menor probabilidad de avanzar hacia lineas de crédito tradicionales en comparacion con los
hombres. En cambio, acceder a través de entidades microfinancieras o residir en zonas como |os municipios de
posconflicto se asocia con mayores probabilidades de acceso. En conjunto, el estudio sugiere que € microcrédito
desempefia un papel relevante en lareduccién de las asimetrias de informacién en el mercado de crédito rural,
aunque sus efectos se concentran en una fraccién reducida de los beneficiarios, 1o que plantea desafios
adicionales paraampliar su alcancey efectividad.



