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Entre abril y mayo la inflación anual mostró un descenso marginal al pasar de 5,2% a 5,1%. La inflación
básica sin alimentos ni regulados se redujo de 4,9% a 4,8%. La rigidez en canastas importantes como las
de alimentos y servicios, y cierto repunte en la de bienes, explican este comportamiento.
Las medidas de expectativas de inflación procedentes de las encuestas se mantuvieron en niveles
superiores a la meta y reflejan la percepción de que la convergencia de la inflación a la meta del 3% sería
más lenta que lo anteriormente previsto.
El aumento en el déficit fiscal previsto para 2025 y los años venideros constituye un reto para la
sostenibilidad de las finanzas públicas y reduce el margen de maniobra para el relajamiento de la política
monetaria.
El ritmo de crecimiento de la economía ha venido aumentando. La economía se expandió 2,7% en el
primer trimestre, superando el pronóstico del equipo técnico (2,5%) y el crecimiento registrado en el
último trimestre de 2024 (2,6%). Los indicadores de actividad económica para el segundo trimestre
sugieren que este dinamismo habría continuado. El pronóstico de crecimiento para 2025 del equipo
técnico es de 2,7%.
Las condiciones financieras globales se mantienen restrictivas en un entorno de elevadas tensiones
geopolíticas mundiales. La incertidumbre sobre la política de aumento de los aranceles en los Estados
Unidos se ha moderado, pero se mantiene en niveles altos.

La decisión adoptada por la Junta Directiva mantiene una postura cautelosa de la política monetaria que
reconoce los nuevos riesgos identificados sobre la convergencia de la inflación a la meta, al tiempo que continúa
apoyando la recuperación de la actividad económica. Nuevas decisiones dependerán de la información
disponible.
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