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Banco de la Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus
miembros.
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En 2024 la inflacion registré una reduccioén significativa, pero contina por encima de la meta del 3 %.
Las medidas de politica monetaria y la correccion de algunos factores que aumentaron los precios
siguen ayudando a que la inflacion se siga acercando a la meta. La actividad econdémica se sigue
recuperando y se espera que siga creciendo. La tasa de interés de politica monetaria es compatible con
gue la inflacion continte acercandose a la meta del 3 % y con la recuperaciéon gradual del crecimiento
econOmico hacia niveles sostenibles.
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La inflacion se redujo de forma importante del 9,3 % en 2023 al 5,2 % en 2024. En el presente y
siguiente afio la inflacion continuaria descendiendo hacia la meta de inflacién.

En el altimo trimestre de 2024 la inflacién siguié bajando y termind el afio en 5,2 % al cierre del
afo, debido a menores aumentos en los precios de algunos bienes y servicios regulados
(servicios publicos y combustibles) y de las comidas fuera del hogar, principalmente.

A pesar del importante descenso durante todo 2024, incluido el dltimo trimestre, y del buen
desempefio de los bienes y de los alimentos, la inflacidn total terminé en niveles todavia
superiores a la meta.

Las acciones de politica monetaria y el ajuste de la actividad econémica han contribuido a la
reduccion de la inflacién. No obstante, la indexacion a una tasa alta de inflacion registrada en
2023 y las presiones de costos laborales limitaron una mayor reduccion de la inflacion.

En los préximos dos afios, tanto la inflacion total como la basica continuarian acercandose de
forma gradual a la meta del 3 %.

La indexacion de los precios de algunos bienes y servicios a una inflacion mas baja y los efectos
acumulados de las decisiones de politica monetaria serian factores que seguirian acercando la
inflacion hacia la meta. No obstante, las presiones provenientes del reciente aumento del salario
minimo, y las derivadas del comportamiento de la tasa de cambio en un entorno de elevada
incertidumbre global, podrian hacer que la reduccion de la inflacion sea mas lenta que lo
proyectado.
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La actividad econGmica sigue recuperandose de manera gradual, ayudando a que la inflacién se
siga acercando a la meta del 3 %, en un entorno de un mercado laboral estable.

e La economia colombiana continu6 fortaleciéndose en el segundo semestre de 2024, de la mano
de un buen comportamiento del consumo de los hogares y sefiales de recuperacién de la
inversion.

e El aumento del gasto en maquinaria y equipo, la construccién de obras civiles y la recuperacion
de los inventarios estarian impulsando la recuperaciéon de la inversion. El consumo privado (de
los hogares) ha crecido, apoyado por unas tasas de interés mas bajas, un mejor desempefio del
acceso al crédito y el aumento en el ingreso disponible.

e Se estima que la actividad econémica creci6é 1,8 % en 2024 y continuaria acelerandose para
crecer en 2,6 % en 2025y 3,4 % en 2026. Lo anterior gracias a una politica monetaria que seria
gradualmente menos restrictiva a medida que baje la inflacion. Con esto se espera que la
economia alcance un nivel cercano al de su capacidad productiva en 2026.

¢ La tasa de desempleo ha disminuido y se ubica en niveles bajos frente al pasado, mientras los
niveles de empleo han crecido. Ademas, un mejor comportamiento del empleo asalariado ha
permitido reducciones adicionales en la tasa de informalidad.

e Las reducciones en la tasa de interés de politica monetaria se han reflejado en importantes
disminuciones en las tasas de interés del mercado financiero, lo que ha contribuido a la gradual
recuperacion del crédito.
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Desde finales de 2023 la Junta Directiva del Banco de la Republica hareducido la tasa de interés
de politica monetaria en 375 pb, situandola en 9,5 %. Esto es compatible con que la inflacion se
acerque ala meta del 3 % en los proximos dos afios y con larecuperacion gradual de la
actividad econdmica hacia niveles sostenibles.

e En su reunién de diciembre la Junta Directiva del Banco de la Republica decidio, por mayoria,
bajar la tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos y en la de enero del presente
afo la dej6 estable en el 9,5 %.

¢ Las decisiones de politica monetaria tomadas hasta ahora han contribuido a reducir la inflacién
anual en un contexto en el que la actividad econdmica se ha recuperado de forma gradual y el
mercado laboral se ha mantenido estable.

¢ El impacto del aumento del salario minimo sobre los precios y el comportamiento de la tasa de
cambio en un entorno de alta incertidumbre externa y fiscal son factores importantes en la
evolucion futura de la inflacion. Por esta razon, resulta prudente contar con informacion
adecuada al respecto a la hora de definir los valores de la tasa de interés de politica que
permitan que la inflacion continle descendiendo hacia la meta del 3 %.

e En este sentido, las decisiones sobre la tasa de interés de politica monetaria contintan
apoyando la recuperacion sostenible del crecimiento econémico y mantienen la prudencia
requerida en vista de los riesgos que subsisten sobre el comportamiento de la inflacion.
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Presentacion del Informe de Politica Monetaria

Presentacion del Informe de Politica Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco
de la Republica.
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