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Tenga en cuenta

Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus 
miembros.

  
Autores y/o editores

  
Gerencia Técnica

Subgerencia de Política Monetaria e Información Económica

Departamento de Programación e Inflación

Sección de Inflación

Sección de Programación Macroeconómica

Departamento de Modelos Macroeconómicos

Sección de Pronóstico

                               1 / 5

https://doi.org/n49p
https://doi.org/n49q
https://doi.org/n49r
https://www.banrep.gov.co/es/como-se-toman-las-decisiones-politica-monetaria
https://www.banrep.gov.co/es/el-banco/junta-directiva/junta-directiva-banco-republica
/es/autor-editor/gerencia-tecnica
/es/autor-editor/subgerencia-politica-monetaria-informacion-economica
/es/autor-editor/departamento-programacion-inflacion
/es/autor-editore/seccion-inflacion
/es/autor-editor/seccion-programacion-macroeconomica
/es/autor-editor/departamento-modelos-macroeconomicos
/es/autor-editor/seccion-pronostico


 
Sección de Desarrollo de Modelos y Capacidades

  
  

En 2024 la inflación registró una reducción significativa, pero continúa por encima de la meta del 3 %.
Las medidas de política monetaria y la corrección de algunos factores que aumentaron los precios
siguen ayudando a que la inflación se siga acercando a la meta. La actividad económica se sigue
recuperando y se espera que siga creciendo. La tasa de interés de política monetaria es compatible con
que la inflación continúe acercándose a la meta del 3 % y con la recuperación gradual del crecimiento
económico hacia niveles sostenibles.
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La inflación se redujo de forma importante del 9,3 % en 2023 al 5,2 % en 2024. En el presente y
siguiente año la inflación continuaría descendiendo hacia la meta de inflación.

En el último trimestre de 2024 la inflación siguió bajando y terminó el año en 5,2 % al cierre del
año, debido a menores aumentos en los precios de algunos bienes y servicios regulados
(servicios públicos y combustibles) y de las comidas fuera del hogar, principalmente.
A pesar del importante descenso durante todo 2024, incluido el último trimestre, y del buen
desempeño de los bienes y de los alimentos, la inflación total terminó en niveles todavía
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superiores a la meta.
Las acciones de política monetaria y el ajuste de la actividad económica han contribuido a la
reducción de la inflación. No obstante, la indexación a una tasa alta de inflación registrada en
2023 y las presiones de costos laborales limitaron una mayor reducción de la inflación.
En los próximos dos años, tanto la inflación total como la básica continuarían acercándose de
forma gradual a la meta del 3 %.
La indexación de los precios de algunos bienes y servicios a una inflación más baja y los efectos
acumulados de las decisiones de política monetaria serían factores que seguirían acercando la
inflación hacia la meta. No obstante, las presiones provenientes del reciente aumento del salario
mínimo, y las derivadas del comportamiento de la tasa de cambio en un entorno de elevada
incertidumbre global, podrían hacer que la reducción de la inflación sea más lenta que lo
proyectado.

La actividad económica sigue recuperándose de manera gradual, ayudando a que la inflación se
siga acercando a la meta del 3 %, en un entorno de un mercado laboral estable.

La economía colombiana continuó fortaleciéndose en el segundo semestre de 2024, de la mano
de un buen comportamiento del consumo de los hogares y señales de recuperación de la
inversión.
El aumento del gasto en maquinaria y equipo, la construcción de obras civiles y la recuperación
de los inventarios estarían impulsando la recuperación de la inversión. El consumo privado (de
los hogares) ha crecido, apoyado por unas tasas de interés más bajas, un mejor desempeño del
acceso al crédito y el aumento en el ingreso disponible.
Se estima que la actividad económica creció 1,8 % en 2024 y continuaría acelerándose para
crecer en 2,6 % en 2025 y 3,4 % en 2026. Lo anterior gracias a una política monetaria que sería
gradualmente menos restrictiva a medida que baje la inflación. Con esto se espera que la
economía alcance un nivel cercano al de su capacidad productiva en 2026.
La tasa de desempleo ha disminuido y se ubica en niveles bajos frente al pasado, mientras los
niveles de empleo han crecido. Además, un mejor comportamiento del empleo asalariado ha
permitido reducciones adicionales en la tasa de informalidad.
Las reducciones en la tasa de interés de política monetaria se han reflejado en importantes
disminuciones en las tasas de interés del mercado financiero, lo que ha contribuido a la gradual
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recuperación del crédito.

Desde finales de 2023 la Junta Directiva del Banco de la República ha reducido la tasa de interés
de política monetaria en 375 pb, situándola en 9,5 %. Esto es compatible con que la inflación se
acerque a la meta del 3 % en los próximos dos años y con la recuperación gradual de la
actividad económica hacia niveles sostenibles.

En su reunión de diciembre la Junta Directiva del Banco de la República decidió, por mayoría,
bajar la tasa de interés de política monetaria en 25 puntos básicos y en la de enero del presente
año la dejó estable en el 9,5 %.
Las decisiones de política monetaria tomadas hasta ahora han contribuido a reducir la inflación
anual en un contexto en el que la actividad económica se ha recuperado de forma gradual y el
mercado laboral se ha mantenido estable.
El impacto del aumento del salario mínimo sobre los precios y el comportamiento de la tasa de
cambio en un entorno de alta incertidumbre externa y fiscal son factores importantes en la
evolución futura de la inflación. Por esta razón, resulta prudente contar con información
adecuada al respecto a la hora de definir los valores de la tasa de interés de política que
permitan que la inflación continúe descendiendo hacia la meta del 3 %.
En este sentido, las decisiones sobre la tasa de interés de política monetaria continúan
apoyando la recuperación sostenible del crecimiento económico y mantienen la prudencia
requerida en vista de los riesgos que subsisten sobre el comportamiento de la inflación.
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Presentación del Informe de Política Monetaria

Presentación del Informe de Política Monetaria a cargo de Hernando Vargas, gerente técnico del Banco
de la República.
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