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e Lainflacion anual en diciembre se ubico en 5,2%, el mismo nivel registrado en noviembre. Lainflacion
sin aimentos ni regulados se redujo de 5,4% a 5,2%, jalonada por una menor inflacion de servicios. Esta
ultima, sin embargo, se mantiene en 7%.

e Latasadeinflacion anual se hareducido de manera sostenida desde marzo de 2023 en 8,1 puntos
porcentuales'y se espera que contintie convergiendo a su meta de 3%. Este proceso enfrenta retos
asociados con: (i) un mayor incremento anual del indice de precios a productor, que entre octubre y
diciembre paso de 1,6% a 5,8%; (ii) un aumento en el salario minimo que, al incluir € subsidio de
transporte, superd en cerca de 6 puntos porcentuales (pp.) lainflacion observaday en 8 pp. lametade
inflacién; (iii) un repunte reciente en todas las medidas de expectativas de inflacion. Lo anterior en €
contexto de incertidumbre en €l frente fiscal y unatasa de cambio volétil.

¢ El mercado laboral mantiene buenos registros con aumentos de la ocupacion y caidas de latasade
desempleo. El equipo técnico estima un crecimiento del PIB de 2,3% para el cuarto trimestre de 2024,
superior alos crecimientos observados en cada uno de los tres trimestres anteriores. El crecimiento
econdémico para 2024 se estima en 1,8% y para 2025 en 2,6%.

¢ Las condiciones financieras externas tienden a tornarse mas restrictivas ante |l as politicas del nuevo
gobierno de los Estados Unidos en materia de comercio, politica energéticay migracion, que pueden tener
efectos inflacionarios. Las tasas de interés de largo plazo en los mercados global es han mostrado aumentos
persistentes, €l ritmo esperado en |os recortes de la tasa de interés de la FED hadisminuido, y € délar se
ha fortalecido.

Con la decision de mantener inalterada la tasa de interés de politica se hace una pausa en €l proceso de recortes
iniciado en diciembre de 2023. La nueva informacion disponible en |os proximos meses permitira contar con
mayores elementos de juicio sobre lamagnitud y velocidad en que puede relgjarse la politica monetaria. Esta
decisién mantiene el compromiso de la Junta con la convergencia de lainflacidn ala meta en un contexto de
recuperacion del crecimiento econdmico.
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