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Se conoce como cosecha ala cohorte de créditos que son originados en un periodo particular, generamente un
mes, y que guardan relacion entre si a haber sido originados por 1os establecimientos de crédito (EC) bajo unas
condiciones particulares de asignacion, apetito de riesgo de las entidades y situacion de la economia.
Generalmente, la evolucién del indicador de calidad por mora (ICM), el cual se define como €l porcentgje de
cartera en mora sobre cartera bruta, se usa para evaluar la tendencia de pago de |os deudores que obtuvieron
créditos en cada una de estas cosechas y anticipar el comportamiento futuro del indicador agregado. En este
marco el andlisis de las cosechas es una herramienta que podria producir alertas tempranas que apoyarian la
toma de posibles decisiones para la activacion de medidas prudenciales por parte de las autoridades financieras
locales.

En el Reporte de Estabilidad Financieradel primer semestre de 2024 se menciond un deterioro de los
indicadores de riesgo de crédito de la cartera de consumo y microcrédito, modalidades que registraban los ICM
mas altos de todas las carteras (8,4 %y 10,1 %, en su orden), incluso parala cartera de microcrédito este
indicador ha sido €l més alto observado en toda su historia. Este recuadro busca identificar |os determinantes del
deterioro de dichas modalidades, através de la descomposicion del ICM en factores que pueden ayudar a
entender su comportamiento; de esta manera, se puede observar si ladindmicadel ICM gque se havenido
observando en los Ultimos meses obedece a un factor en particular 0 si es una agregacion de distintos
determinantes, |o que puede ayudar alas autoridades financieras a comprender mejor la dindmica del indicador y
tomar medidas focalizadas para reducir la materializacién del riesgo de crédito.



