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L os contratos de Overnight Index Swap (OIS) de IBR consisten en el acuerdo entre dos partes de intercambiar
unatasade interés fija por una variable para un plazo especifico, siendo esta Ultimala media geométrica de las
tasas overnight (O/N) formadas durante €l periodo. En este contrato la parte compradora paga los flujos de la
operacion a unatasa de interésfija, y recibe una serie de flujos a una tasa de interés variable. Esta Gltima es el
resultado de la composicion de latasa IBR O/N durante €l plazo del contrato, de tal forma que ambos flujos
esperados descontados a las tasas correspondientes obtienen el mismo valor en el momento inicial.

Este es un mercado que ha crecido de maneraimportante en los Ultimos afios, pasando de un monto promedio
negociado de USD 496 m en 2018 aUSD 4.092 m en 2024 (Grafico R1. 1), y en donde participan
mayoritariamente agentes externos y una parte peguefia son agentes locales2. Desde mayo de 2018, se observa
un incremento en la negociacion de estos derivados, luego de que el Chicago Mercantile Exchange (CME)
empezd a compensar estos swaps de tasas de interésy mejord el acceso de los inversionistas extranjeros a estos
instrumentos.



