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Enfoque

En este articulo, se examina el impacto del riesgo geopolitico en las medidas de riesgo soberano. Mediante €l uso
de técnicas de proyeccién local, evaluamos los efectos del riesgo geopolitico en los swaps de incumplimiento
crediticio (CDS) y en los indices EMBI, considerando eventos recientes como la guerra entre Ucraniay Rusia.
Nuestros hallazgos subrayan larelevanciade incluir el riesgo geopolitico a estudiar las primas de riesgo en
mercados emergentes.

Contribucion

La contribucion de nuestro estudio alaliteratura sobre el riesgo soberano en mercados emergentes contempla
dos elementos. Primero, este documento aporta al analizar |os factores determinantes de los CDSy EMBI en
economias de mercados emergentes, con un enfoque particular en el impacto del riesgo geopolitico. Segundo,
valoramos €l efecto del riesgo geopolitico en el riesgo crediticio soberano de las economias emergentes,
tomando en cuentalainvasion de Rusia a Ucrania. En este marco, aplicamos técnicas de proyecciones locales
para datos de panel con el fin de identificar los efectos directos de |0s riesgos geopoliticos en dos indicadores de
riesgo soberano: los CDSy los EMBI, |os cual es generalmente no se analizan de manera conjuntaen la
literatura.

L os choques de riesgo geopolitico tienen un impacto mayor en los CDS que en la dindmica del
EMBI. Ademas, se demuestra que lainfluencia del riesgo geopolitico en los CDS soberanosy
en el EMBI se ha mantenido relativamente estable.
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Se encuentra que los choques de riesgo geopolitico tienen un impacto mayor en los CDS que en la dinamica del
EMBI. Ademas, mediante el uso de estimaciones recursivas, hemos demostrado que lainfluencia del riesgo
geopolitico en los CDS soberanosy en el EMBI se ha mantenido relativamente estable. Asimismo, encontramos
una notable heterogeneidad entre los paises a analizar las estimaciones individuales. Las primas de riesgo de
algunos paises en nuestra muestra parecen no ser afectados por el riesgo geopolitico, especialmente al considerar
ladindmicadel EMBI.



