El Banco de la Republica redujo el requerimiento de encaje sobre los
depdsitos de los establecimientos de crédito

Como parte de su Plan Estratégico 2022-2025 y considerando la existencia de una robusta regulacién
del riesgo de liquidez de los establecimientos de crédito, el Banco de la Republica redujo el
requerimiento de encaje sobre los depésitos de dichas entidades con el fin de contribuir al proceso de
profundizacioén financiera de la economia.

En sesion ordinaria el dia de hoy, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidié reducir el
requerimiento de encaje de la siguiente forma:

e Disminucién de un punto porcentual del requisito de encaje sobre las exigibilidades cuyo
porcentaje de encaje requerido actual sea de 8% (cuentas corrientes y cuentas de ahorro,
principalmente). Es decir, el requisito de encaje para estas exigibilidades pasa de 8% a 7%.

e Disminucién de un punto porcentual del requisito de encaje sobre las exigibilidades cuyo
porcentaje de encaje requerido actual sea de 3,5% (CDT de menos de 18 meses). Es decir, el
requisito de encaje para estas exigibilidades pasa de 3,5% a 2,5%.

Se estima que con la disminucion del encaje se reduzca la reserva bancaria en un monto de
aproximadamente 6 billones de pesos.

El encaje bancario ha sido un instrumento de politica relativamente simple, de aplicacion general y
estrechamente relacionado con la estructura basica de la actividad de intermediacién financiera. Tales
caracteristicas le han otorgado histéricamente diversos roles, que han evolucionado al ritmo del
desarrollo del sistema financiero y de los cambios en la forma de disefiar y ejecutar la politica
econdmica. El requerimiento de encaje ha sido utilizado para mitigar el riesgo de liquidez de los bancos
y como instrumento de politica monetaria, enfocado en el control del crecimiento de los agregados
monetarios amplios y el crédito. Avances en la regulacion del riesgo de liquidez y cambios en la
estrategia de la politica monetaria han hecho que el encaje pierda relevancia en dichos roles.

La decision tuvo en cuenta el manejo de la politica monetaria con base en la estrategia de Inflacion
Objetivo, en la cual la tasa de interés es el principal instrumento, y la evolucion e implementacién de
estandares regulatorios que mitigan el riesgo de liquidez de los establecimientos de crédito.
Particularmente, la aplicacion de los estandares internacionales del Comité de Supervision Bancaria de
Basilea por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia ha sido de gran importancia. El
indicador de riesgo de liquidez (IRL) ha reducido la probabilidad de choques de liquidez de corto plazo
con criterios prospectivos, y el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN) ha inducido la obtencion de
un fondeo estructural adecuado por parte de los intermediarios. En este nuevo contexto, el
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requerimiento de encaje se definié considerando las necesidades de liquidez intradiarias de los
participantes en el sistema de pagos de alto valor, de forma tal que los pagos de la economia fluyan sin
interrupcion. Al bajar los costos de la intermediacion, la reduccion del encaje requerido contribuye a la
profundizacion financiera de la economia.

El Banco de la Republica seguira realizando sus operaciones de liquidez de modo que la tasa de interés
de corto plazo del mercado se mantenga en linea con la tasa de interés de politica.
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