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Laintervencién cambiaria es una de las importantes herramientas (no de primerainstancia) con las que cuenta el
Banco. Deformatal vez contraintuitiva, €l solo hecho de tenerla disponible disminuye la probabilidad de tener
gue usarla, puesto que transmite una sefial de confianza hacia el mercado; esto es, una sefial de que el Banco
actuardy respaldarala moneda en momentos de emergencia en caso de que se requiera.

¢ En este contexto, laintervencion cambiaria no pretende limitar laflexibilidad cambiariani fijar o acanzar
un nivel especifico de tasa de cambio, sino, buscar compatibilidades y complementariedades con €l
esquema de inflacion objetivo.

e Colombia hatenido un gran recorrido através de las diferentes modalidades, tamarios, frecuenciasy
objetivos de laintervencion cambiaria. Esto ha permitido contar con niveles adecuados de reservasy,
consecuentemente, estar preparados para enfrentar choques negativos como posibles salidas de capitales,
deterioro en los términos de intercambio y crisis financieras globales. Es decir, que graciasala
acumul acion de reservas durante todos estos afios hoy € pais es menos vulnerable a factores externos.

¢ Dentro de las razones suficientes paraintervenir esta el deterioro significativo de laliquidez de los
mercados, en especial de los de contado (spot) y a futuro (forward), pero también el de varios mercados en
conjunto (incluyendo el monetario y de deuda publica). Esto sucedio, por gemplo, enlosinicios de la
pandemia.

Lanota“¢Valelapenalaintervencién cambiaria?’ escrita por Mauricio Villamizar y Bibiana Taboada se
publico € lunes, 8 dejulio de 2024.



