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Los contenidos de esta nota hacen parte de uno de los capitulos del libro en desarrollo “Mitos y realidades de la
politica monetaria” que se estd editando en el Banco de la Republica y que serd lanzado en los préximos meses.
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La intervencién cambiaria es una de las importantes herramientas (no de primera instancia) con las que cuenta
el Banco. De forma tal vez contraintuitiva, el solo hecho de tenerla disponible disminuye la probabilidad de tener
que usarla, puesto que transmite una senal de confianza hacia el mercado; esto es, una sefal de que el Banco
actuard y respaldara la moneda en momentos de emergencia en caso de que se requiera.

¢ En este contexto, la intervencién cambiaria no pretende limitar la flexibilidad cambiaria ni fijar o alcanzar
un nivel especifico de tasa de cambio, sino, buscar compatibilidades y complementariedades con el
esquema de inflacién objetivo.

e Colombia ha tenido un gran recorrido a través de las diferentes modalidades, tamafos, frecuencias y
objetivos de la intervencién cambiaria. Esto ha permitido contar con niveles adecuados de reservas y,
consecuentemente, estar preparados para enfrentar choques negativos como posibles salidas de capitales,
deterioro en los términos de intercambio y crisis financieras globales. Es decir, que gracias a la
acumulacién de reservas durante todos estos afios hoy el pais es menos vulnerable a factores externos.

e Dentro de las razones suficientes para intervenir esta el deterioro significativo de la liquidez de los
mercados, en especial de los de contado (spot) y a futuro (forward), pero también el de varios mercados en
conjunto (incluyendo el monetario y de deuda publica). Esto sucedid, por ejemplo, en los inicios de la
pandemia.

La nota “éVale la pena la intervencidn cambiaria?” escrita por Bibiana Taboada y Mauricio Villamizar se publicé
el lunes, 8 de julio de 2024.
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