Seminario de M acr oeconomia - Another Look at L ending
Relationshipsin the Interbank Market.

Seminariosy talleres

Seminario Macroeconomia: Seminario de andlisis, discusién y divulgacion académica de temas de
macroeconomiay banca central. Cubre |os siguientes subtemas: actividad econdmicay mercado laboral, precios,
inflacion, mercado cambiario y derivados, sector monetario y financiero, estabilidad financiera, sector externoy
economia internacional, crecimiento econdémico, sector publico y banca central (billetesy monedas, sistemas de
pagos y operacion bancaria, corporativo e ingtitucional). El seminario es dirigido principalmente alos
investigadores, academia, autoridades econémicas y publico especializado.

Resumen

Este documento estudia el efecto de |as relaciones de préstamo en el mercado interbancario que pueden surgir
por €l interés del que prestalaliquidez de reducir el costo de busqueday el problema de seleccion adversa de sus
deudores (los que piden liquidez). Se usa un método basado en model os econométricos para explotar |os datos de
transacciones entre los que ofrecen y piden liquidez (frecuentemente) para cuantificar empiricamente las
relaciones de préstamo. Los resultados corroboran larelevancia de dichas relaciones en el costo de fondeo y,
adicionalmente, sefialan que esos efectos pueden ser positivos o negativos, |0 que provee evidenciaafavor del
problema de hold-up descrito por von Thadden (2004). De acuerdo con ese problema, los efectos de las
relaciones de préstamo dependen de su duracion; es decir, aquellas gue han permanecido por més tiempo pueden
afrontar un mark-up en e costo de laliquidez.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita un correo
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a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacién institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recolecciodn, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en € futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala que se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo a

seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por € contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio del
Sistema de Atencién a Ciudadano

Conozcalas paliticas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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