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Resumen

La inflación está determinada por la interacción entre factores reales y la política monetaria. Entre los factores
reales más importantes se encuentran los choques a la oferta y la demanda de diferentes componentes de la
canasta de consumo. Utilizamos un modelo Neokeynesiano multisectorial para descomponer el comportamiento
de la inflación en contribuciones de choques sectoriales (o de "precios relativos"), choques de política monetaria
y choques reales agregados. El modelo es estimado por el método máxima verosimilitud con datos de Estados
Unidos para el período posterior a 1994, en el que la inflación y el régimen de política monetaria parecen
estables. Además de proporcionar una descomposición del comportamiento de la inflación, utilizamos el modelo
para comprender el déficit de inflación de 2012 a 2019 y los dramáticos movimientos de la inflación durante la
pandemia.
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