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Cuatro afios largos han transcurrido desde la fundacién del Banco de la Republica, durante los cual es ha seguido
el establecimiento una marcharegular, y sin embargo son pocas relativamente |as personas que estan enteradas
de las funciones que le corresponden, de los fines a que obedeci su creacion y de |los resultados obtenidos
mediante la transformacion del sistema bancario del pais, que seinicio en 1923. Lo que, por otra parte, no debe
tampoco parecernos extranio, puesigual cosa sucedio en los Estados Unidos con €l sistema de los bancos de las
Reservas Federales, seguin lo hace notar € profesor Kemmerer en €l libro que escribié acerca de aquel.

No es raro escuchar de labios de personas cultas apreciaciones erradas sobre el funcionamiento del Banco de la
Republicay sus atribuciones, ni faltan quienes piensan todavia que se trata de una institucion dependiente del
gobierno, es decir, de un banco de Estado; y aun en relacion con otros aspectos de mas importancia préctica esta
tan poco extendido & conocimiento general, que lamayoriadel publico, a recibir un billete del Banco de la
Republica, desconoce su valor efectivo, las reservas que lo respaldan y los privilegios que e son inherentes.

Esta circunstancia nos ha hecho pensar en la conveniencia de resumir en unas cuantas paginas |0s principios que
informan lainstitucion del Banco Central de Emision; la aplicacion de ellos consignada por €l Legislador en el
estatuto organico y su desarrollo efectivo mediante €l ingreso del Banco alavida econdmicadel pais. No setrata
de una obra técnica para los especialistas, sino de una exposicion a acance de todos, en lenguaje sencillo, que
sigue, en lo posible, €l pensamiento de lamision financiera americana, y se inspira Unicamente en el deseo de
que lalabor del Banco de la Republica sea mejor apreciada, lo cual redundaré en beneficio del mismo

establ ecimiento, que sentird asi acrecentarse cada dia la confianza general que lo respalda firmemente desde su
fundacion; del publico, gue con € mayor conocimiento podra aprovecharse méas a conciencia de las ventajas que
el sistemale ofrece; y del pais, que vera ensancharse un organismo |o bastante poderoso para cooperar por modo
decisivo en la obra del engrandecimiento econémico, iniciada con auspicios tan favorabl es.

En forma breve expondremos, en otros tantos capitul os, |os estudios que precedieron a la fundacion del Banco de
la Republicay los motivos que hacian indispensable su establecimiento; las lineas generales de la organizaciéon y
los diversos factores que intervienen en el gjercicio de sus funciones esenciales; |os atributos que le conciernen
como Banco de Emision; las operaciones que le estén permitidasy las que se le prohiben; el alcancey las
consecuencias del privilegio de emision otorgado por la nacién al Banco; la manera como funciona el

mecanismo de |os redescuentos, su importancia como medio para respaldar alos bancos accionistasy las
restricciones para su uso; laintervencién decisiva del Banco para estabilizar el cambio exterior; las multiples
relaciones que lo ligan con el gobierno, y los resultados de orden diferente, obtenidos hasta ahora mediante el
funcionamiento de lainstitucion[...]



