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El mercado de deuda publica colombiano presentaba niveles de volatilidad relativamente estables previo a
2020. Sin embargo, desde dicho afio, tras la crisis del COVID-19 y la pérdida del grado de inversién, la
volatilidad de los rendimientos de los titulos TES ha exhibido un aumento significativo (Grafico R4.1). Este
indicador sufrié incrementos importantes y no han retornado a niveles de prepandemia, permaneciendo con
mayor probabilidad en un estadio de volatilidad medio/alto desde entonces (Gréafico R4.2).

Asimismo, la volatilidad de los flujos de inversionistas extranjeros al mercado de contado de TES aumentd y
presenta una tendencia creciente desde 2020 (ver Recuadro 3 del Informe de Mercados Financieros del tercer
trimestre de 2023). Esta tendencia ha ocurrido a la par de un incremento en la actividad de estos agentes en el
mercado de contado de TES, toda vez que la magnitud de sus flujos netos en TES en pesos y UVR han
aumentado considerablemente desde 2021 (Grafico R4.3.).
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