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RESUMEN NO TECNICO
Enfoque

Luego de presentar una fuerte caida durante el confinamiento ocasionado por el COVID-19, el consumo
de los hogares en Colombia registr6 tasas de crecimiento excepcionales, convirtiéndose en el principal
impulsor de la actividad econdmica durante 2021 y 2022. Entre los factores que explican este repunte
esta la recuperacion del empleo con la reactivacion de la economia, el incremento sin precedentes de
las transferencias monetarias del gobierno, el aumento de las remesas enviadas por los trabajadores en
el exterior, los incentivos tributarios a las compras, como los dias sin IVA, y las bajas tasas reales de
interés de consumo. La combinacién de algunos de estos factores incrementd el ingreso disponible de
los hogares y favorecié su acumulacién de riqueza, impulsando los gastos de las familias.

Contribucién
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El documento describe la dinAmica del consumo privado en Colombia y de las principales economias de
la regidon desde la crisis sanitaria del Covid-19, identificando los factores que explican el rebote del
gasto de los hogares durante la reapertura econdmica y las canastas de bienes y servicios que
lideraron ese proceso. La caida abrupta y el posterior rebote del consumo fueron comunes en la region,
siendo Peru, Chile y México los paises que presentaron los efectos mas adversos, mientras que
Colombia y Brasil salieron relativamente mejor librados. El grado de rigurosidad en las medidas de
aislamiento para enfrentar el virus al comienzo de la pandemia y la rapidez en la reapertura, asi como
los programas de ayuda de los gobiernos, jugaron un papel importante.

El consumo de los hogares registro tasas de crecimiento excepcionales, luego de una
fuerte caida durante el confinamiento. La recuperacion del empleo, las transferencias
monetarias del gobierno, las remesas desde el exterior, los dias sin IVA, y las bajas tasas
de interés de consumo, jugaron un papel destacado en esa dinamica.

Resultados

El consumo de los hogares en Colombia registré una caida cercana al 20% en los trimestres mas
criticos de la pandemia del COVID-19. Sin embargo, un afio después del choque, el nivel de consumo
ya excedia con los niveles observados previamente. Utilizando la técnica de minimos cuadrados
totalmente modificados, FMOLS, se estima la relacién de largo plazo entre el consumo privado en
Colombia y sus principales determinantes macroeconémicos. Los resultados encontrados confirman los
efectos esperados. El ingreso disponible y la riqgueza de los hogares son determinantes fundamentales
gue lo estimulan al tiempo que la tasa de interés real lo contrae. Con los resultados de la estimacion se
evalla la capacidad de prondsticos del modelo. En 2023 el consumo ha mostrado signos de
desaceleracion, explicado por la reversion de los determinantes que en su momento incentivaron su
expansion.
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