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El principal objetivo del Banco de la Republica es preservar la capacidad adquisitiva dela moneda, en
coor dinacion con la politica econdmica gener al, entendida como aquella que propende por estabilizar €l
producto y el empleo en sus niveles sostenibles de largo plazo. El adecuado cumplimiento del objetivo asignado
al Banco por la Constitucion de 1991 depende crucialmente del mantenimiento de la estabilidad financiera. Esta
se entiende como una condicion general en lacual e sistemafinanciero canaliza el ahorro internoy evallay
administralos riesgos financieros de una manera que facilita el desempefio de la economiay laasignacion
eficiente de los recursos, alavez que esta en capacidad de absorber, disipar y mitigar de manera auténomala
materializacion de |os riesgos que pueden surgir como resultado de eventos adversos.

El Reporte de Estabilidad Financiera del Banco de la Republica presenta un diagnéstico sobre el
desempefio reciente del sistema financieroy de susdeudores, y sefialalos principalesriesgosy
vulnerabilidades que podrian tener alguin efecto sobre la estabilidad de la economia colombiana. El objetivo es
compartir dichainformacion con |os participantes de los mercados financieros y la ciudadania, y promover €l
debate publico sobre las tendencias y os riesgos que afectan a sistema. Los resultados aqui presentados también
sirven ala autoridad monetaria como base parala toma de decisiones que promuevan la estabilidad financiera.

El andlisis presentado en esta edicién del Reporte permite concluir que el sistema financier o colombiano
cuenta con nivelesde liquidez y solvencia que no solo se encuentran por encima delosrequeridos por los
par ametr os inter nacionalmente aceptados, sino que, incluso, serian suficientes para enfrentar la
materializacion de riesgos extremos de baja probabilidad. En particular, durante los Ultimos seis meses la
solvencia agregada de | os establecimientos de crédito aument6 22 puntos basi cos, ubicandose en 18,1% en
febrero de 2023. Por su parte, el Indicador de Riesgo de liquidez y el Coeficiente de fondeo estable su ubicaron
en 202,0% y 111%, muy por encima de los minimos regul atorios del 100%.

El periodo de analisisde este Reporte incluye e episodio de tension que se presentd en el segmento de
bancosregionales de Estados Unidosy en Credit Suisse, e cual gener 6 nerviosismo sobr e posiblesriesgos
de estabilidad financiera global. Este Reporte analiza las caracteristicas y 10s riesgos que generaron problemas
en aquellas entidades y evalUa el sistema financiero colombiano teniendo en cuenta diferentes fuentes de
vulnerabilidad. Algunas car acter isticas que protegen al sistema financier o colombiano son: (i) una
estructura de balance cautelosa, tanto por el lado activo como por el lado pasivo de las entidades; (ii) la
préactica generalizada de valoracion del portafolio de inversion a precios de mercado, y (iii) la adecuada
administracion del riesgo de liquidez.

Acorde con un panorama de mayor estasas deinterésy de desaceleracion dela actividad econémica local,
el crédito ha reducido su ritmo de crecimiento en los Gltimos meses, al tiempo que se observan sefiales de
deterioro en las carteras. El crédito, que venia exhibiendo €l afio pasado niveles de crecimiento excesivamente
altos, en especial en la categoria de consumo, se ha ralentizado, mientras que los préstamos vencidosy riesgosos
han repuntado, también explicados principalmente por |a cartera de consumo, lo que reflgja el crecimiento de los
riesgos asumidos por parte de | os establecimientos financieros en trimestres anteriores.

A pesar delamenor dinamica dela cartera que se observa en la actualidad y la que se proyecta hacia
adelante, € alto nivel de endeudamiento de los hogares en Colombia, especialmente en la modalidad de
consumo, contintia consider andose una fuente de vulner abilidad para el sistema financier o colombiano, al



igual que en laedicion anterior de este Reporte (véase la seccion 2.2.1). No obstante, € sistema financiero sigue
reflejando solidez y estabilidad: los EC conservan indicadores de liquidez y solvencia muy superiores alos
minimos establecidos en la regulacion, mientras que las instituciones financieras no bancarias (IFNB) han
registrado incrementos en sus utilidades. El gjuste de la postura de |la politica monetaria desde septiembre de
2021, el efecto de las medidas macroprudenciales implementadas por la SFC afinales del afo pasado asociadas
con una mayor exigencia en términos de provisiones, y condiciones més estrictas en la asignacién de préstamos
por parte de |os establ ecimientos de crédito explican la proyeccidn de un ritmo de crecimiento de la cartera que
seguiria disminuyendo en |os proximos meses.

En cumplimiento de sus obj etivos constitucionalesy en coordinacién con lared de seguridad del sistema
financiero, € Banco de la Republica continuara monitoreando de cerca el panorama de estabilidad
financiera en esta coyuntura, y tomara las decisiones necesarias para garantizar el adecuado funcionamiento de
la economia, facilitar los flujos sostenibles de recursos suficientes de crédito y liquidez, y promover el buen
funcionamiento del sistema de pagos.
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