Descargar
Datos entorno macroecondmico

Datos vulnerabilidades del sistema financiero
Datos gjercicio de sensibilidad

Series estadisticas adicionales

Tengaen cuenta

Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacién semestral sobre las vulnerabilidadesy
riesgos del sistemafinanciero. Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Autor o Editor

Gerencia Técnica

Subgerencia Monetariay de Inversiones Internacionales
Departamento de Estabilidad Financiera

Autores y/o editores

Gerencia Técnica

Subgerencia Monetariay de Inversiones I nternacionales
Departamento de Estabilidad Financiera

El Reporte de Estabilidad Financiera presenta un diagndstico sobre el desempefio reciente del sistema financiero
y de sus deudores, y sefialalos principales riesgos y vulnerabilidades.

Fechade publicacion
Miércoles, 31 mayo 2023

El andlisis presentado en esta edicion del Reporte permite concluir que el sistema financiero colombiano cuenta
con niveles de liquidez y solvencia que no solo se encuentran por encima de 10s requeridos por |os parametros
internacionalmente aceptados, sino que, incluso, serian suficientes para enfrentar |la materializacion de riesgos
extremos de baja probabilidad.
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e L osestablecimientos de crédito en Colombia cuentan con altos niveles de capital y
adecuados indicador es de liquidez que les per mitirian enfrentar la materializacion
de diversosriesgos. Por su parte, larentabilidad ha mostrado una tendencia decreciente
desde mediados de 2022.

e El crédito hareducido su ritmo de crecimiento en los Gltimos meses después de
mostrar ritmos de expansion muy altos, al tiempo que se ha observado una mayor
mor a en la cartera. Esta dinamica se explica principalmente por lamodalidad de
consumo Yy podria continuar durante el primer semestre de 2023.

I1. Ejercicios de sensibilidad relacionados con el colapso del Silicon Valley Bank

¢ El colapso de algunos bancos externos no tuvo impacto directo sobre las entidades
financieraslocales.

¢ Algunas caracteristicas que protegen al sistema financier o colombiano son: i) una
estructura de balance conservadora tanto por €l lado activo como por el lado pasivo de
las entidades, ii) la préctica generalizada de valoracién del portafolio deinversiéon a
precios de mercado, v iii) la adecuada administracién del riesgo de liquidez.

I11. Exposicion del sistema financiero alos hogar es

¢ El endeudamiento de los hogar es per manece en niveles cer canos a los maximos
historicos.



e El ahorro deloshogares se ha recuperado, pero permanece por debajo delos
niveles pre-pandemia. Los hogares cuentan con recursos liquidos suficientes para
cubrir las obligaciones de corto plazo.

¢ De mantenerse una senda de crecimiento bajo de la cartera, se podria esperar una
disminucion en larelacion de deuda aingreso.

V. Exposicion del sistema financiero al sector corporativo

e Losindicadoresderiesgo de crédito de la cartera comercial se ubican en niveles
baj 0s. Se observa un leve deterioro para ciertos sectores.

¢ Por otro lado, la mayoria de la deuda en moneda extranjera del sector corporativo
cuenta con mecanismos de mitigacion del riesgo cambiario.

V. Instituciones financier as no bancarias



e Larentabilidad delasinstitucionesfinancieras no bancarias ha mostrado una
recuper acién, aungue permanece por debgjo de los valores pre-pandemia.

¢ Losfondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia han mostrado
caidas en sus indicadores de liquidez en los Ultimos meses, pero estos permanecen muy
por encima de los minimos regul atorios.

V1. Ejercicios de estrés



e Evallalaresilienciade los establecimientos de crédito en un escenario hipotético adverso,
extremo y poco probable que considera los siguientes el ementos:
o Caida significativa delostérminos de intercambio: reduccion persistente del
precio de petroleo.
o Mayor percepcion deriesgo pais, fuerte contraccion dela demandainternay
aumento del desempleo.
o Seconsideralaliquidacion gradual de un porcentaje del portafolio de deuda
publica de inver sionistas extranjer os.
o Setienen en cuenta losriesgos de: crédito, mercado, tasa de inter és, fondeo,
liquidez y riesgo de contagio.
o Secontempla un deterioro especialmente grande de la cartera de ciertos
sectoresy deudores.
o Ademas, se incluyen dos gjercicios de estrés adicionales: i) sobre los
establ ecimientos de crédito con estados financieros consolidados y que tienen
subsidiaras en Centroaméricay ii) gercicio de sensibilidad que evalla la capacidad
de los fondos de inversién col ectiva abiertos sin pacto de permanencia para enfrentar
escenarios extremos de retiros masivos.
¢ Losresultados del gercicio sobre la solvencia de |os establecimientos de crédito sugieren
gue e sistema anivel agregado tiene la suficiente capacidad patrimonial para absorber
pérdidas extremas.
¢ Por su parte, los fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia reducirian
sus indicadores de liquidez ante choques de retiros masivos, aunque permanecerian por
encimade los limites regulatorios.
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