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El andlisis presentado en esta edicion del Reporte permite concluir que e sistema financiero colombiano cuenta
con niveles de liquidez y solvencia que no solo se encuentran por encima de |os requeridos por |os parametros
internacionalmente aceptados, sino que, incluso, serian suficientes para enfrentar la materializacion de riesgos
extremos de baja probabilidad.

I. Desempefio de |os establecimientos de crédito

e L osestablecimientos de crédito en Colombia cuentan con altos niveles de capital y adecuados
indicadores de liquidez que les per mitirian enfrentar la materializacién de diver sosriesgos. Por su
parte, la rentabilidad ha mostrado una tendencia decreciente desde mediados de 2022.

e El crédito hareducido su ritmo de crecimiento en los Ultimos meses después de mostrar ritmos de
expansion muy altos, al tiempo que se ha observado una mayor mora en la cartera. Estadinamica se
explica principalmente por la modalidad de consumo y podria continuar durante el primer semestre de
2023.

[1. Ejercicios de sensibilidad relacionados con el colapso del Silicon Valley Bank

¢ El colapso de algunos bancos externos no tuvo impacto directo sobr e las entidades financier as local es.
¢ Algunas caracteristicas que protegen al sistema financier o colombiano son: i) una estructura de
bal ance conservadora tanto por el lado activo como por €l lado pasivo de las entidades, ii) la practica
generalizada de valoracion del portafolio de inversion a precios de mercado, y iii) la adecuada
administracion del riesgo de liquidez.



[11. Exposicion del sistema financiero alos hogares

El endeudamiento de los hogar es per manece en niveles cercanos a los maximos historicos.

El ahorro delos hogar es se ha recuperado, pero permanece por debajo de los niveles pre-pandemia.
L os hogares cuentan con recursos liquidos suficientes para cubrir |as obligaciones de corto plazo.

De mantenerse una senda de crecimiento bajo de la cartera, se podria esperar una disminucion en la
relacion de deuda a ingreso.

IV. Exposicion del sistema financiero a sector corporativo

Losindicadores deriesgo de crédito de la cartera comercial se ubican en niveles bajos. Se observaun
leve deterioro para ciertos sectores.

Por otro lado, la mayoria de la deuda en moneda extranjera del sector cor porativo cuenta con
mecanismos de mitigacion del riesgo cambiario.

V. Instituciones financieras no bancarias

Larentabilidad de lasinstituciones financier as no bancarias ha mostrado una recuper acion, aunque
permanece por debajo de los valores pre-pandemia.

Los fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia han mostrado caidas en sus
indicadores de liquidez en los Ultimos meses, pero estos permanecen muy por encima de |os minimos
regulatorios.

V1. Ejercicios de estrés



e Evaualaresiliencia de los establecimientos de crédito en un escenario hipotético adverso, extremo y poco
probable que considera |os siguientes el ementos.

o Caida significativa delostérminos de inter cambio: reduccién persistente del precio de petroleo.

o Mayor percepcion deriesgo pais, fuerte contraccion de la demanda internay aumento del
desempleo.

o Seconsideralaliquidacion gradual de un porcentaje del portafolio de deuda publica de
inver sionistas extr anjer os.

o Setienen en cuentalosriesgos de: crédito, mercado, tasa de inter és, fondeo, liquidez y riesgo
de contagio.

o Secontempla un deterioro especialmente grande dela cartera de ciertos sectoresy deudor es.

o Ademés, seincluyen dos gjercicios de estrés adicionales: i) sobre |os establecimientos de crédito con
estados financieros consolidados y que tienen subsidiaras en Centroameéricay ii) gercicio de
sensibilidad que evalGa la capacidad de |os fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de
permanencia para enfrentar escenarios extremos de retiros masivos.

e Losresultados del gercicio sobre la solvencia de los establecimientos de crédito sugieren que el sistemaa
nivel agregado tiene la suficiente capacidad patrimonial para absorber pérdidas extremas.

¢ Por su parte, los fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia reducirian sus
indicadores de liquidez ante choques de retiros masivos, aunque permanecerian por encima de los limites
regulatorios.
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