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El Banco de la Republica presentd su Informe ante el Congreso de la Republica Crecimiento de la economia

El crecimiento de la economia colombianadel 7,5% en 2022 fue considerablemente més alto que el de sus pares
de AméricaLatinay super6é en mas del doble el promedio del crecimiento mundial. Una expansion tan vigorosa
sobre un nivel del PIB que ya habia superado su nivel de prepandemia, al crecer € 11,0% en 2021, fue un
resultado notable.

Inflacion y Tasa de intervencion

Lainflacion en Colombia, a igual que en otros paises, continu6é aumentando durante 2022 como resultado de
una combinacion de choques de ofertay demanda que la ubico lgjos de la meta propuesta por |a autoridad
monetaria. De estaforma, a cierre del afio lainflacién anual al consumidor se situd en el 13,1%, mas del doble
del nivel registrado doce meses atras (5,6%).

LaJDBR inici6 el proceso de gjuste de la politica monetaria a partir de su sesién de septiembre de 2021, guiada
por su objetivo de mantener lainflacion alrededor de lametay el crecimiento de la economia en torno a su
potencial. Las sefial es de recuperacion que mostraba la economia en aquel entonces indicaban que el estimulo
monetario otorgado durante €l periodo de pandemia ya habia logrado su propdésito de reactivar la actividad
econdémica, y que un retiro gradual del mismo

eraaconsg able, ante las presiones inflacionarias que empezaban a observarse.

Laaceleracion del ritmo de inflacion que se observé hacia fines de 2021, y de forma mas pronunciada en los
primeros meses de 2022, junto con larevision al azade las expectativas de inflacion que ello inducia, requirio
gue la JDBR optara por un apretamiento mas rapido de |la politica monetaria, acudiendo aincrementos de 100 pb
de latasa de politica en sus primeras tres sesiones decisorias de 2022, de 150 pb en sus siguientes dos sesiones, y
de 100 pb en las Ultimas tres sesiones del afio. Fue asi como latasa de interés de politica paso del 3,0% afinales
de 2021 a 12,0% afinales de 2022.

El aumento de latasa de interés de politica monetaria (nominal y real) ha empezado areflgjarse en una
disminucion del ritmo de crecimiento de la demanda interna.

Reservas internacionales

Al 31 de diciembre de 2022 | as reservas internacional es netas totalizaron USD 57.269,2 m, 1o que significauna
disminucion de USD 1.310 m durante 2022. El principal factor que explica esta disminucion es la rentabilidad
negativa de las reservas como resultado de la desval orizacion de las inversiones ante aumentos de |l as tasas de
interés de corto y mediano plazos. La desvalorizacion de otras monedas de reservafrente a délar de los Estados
Unidos también contribuyé ala disminucion en el nivel de las reservas.

Utilidades del Banco de la Republica

Las utilidades del Banco de la Republica en 2022 ascendieron a COP 1.506 miles de millones (mm), como
resultado de ingresos por COP 4.448 mm y egresos por COP 2.942 mm. Estas utilidades fueron superiores en
COP 875 mm alas obtenidas en 2021.



