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Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacion trimestral sobre 1os mercados financieros.
Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen la
Junta Directiva del Banco de la Republica.
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El Banco de la Republica generainformacion paralatoma de decisiones, larendicion de cuentasy la difusion a
publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del principio de difusion al
publico y contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e investigacion
econOmica de calidad.

En linea con lo anterior, este reporte busca proveer al publico un andlisis general del comportamientoy las
tendencias de |os mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte sefialalos
principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcion de los principales cambios en politica monetariay decisiones de los
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bancos centrales anivel mundial.

Durante €l tercer trimestre de 2022 (3T22), continuaron las mayores presiones inflacionarias, o que incidioé en
las expectativas de un mayor ritmo de contraccion monetaria junto alos temores de una posible recesion
econdémicaanivel global. Ademas, €l conflicto entre Rusiay Ucrania, asi como las tensiones entre EE.UU y
China, las medidas adoptadas por |as autoridades de este Ultimo pais para contener la pandemiay diversos
eventos idiosincréticos presionaron alos mercados financieros. Asi, durante €l periodo se observé un aumento de
las tasas de interés, menores precios en € mercado de commoditiesy de renta variable y un fortalecimiento del
délar anivel global soportado por el endurecimiento de las condiciones monetarias globales y |as expectativas de
mayores gjustes de tasas de politica monetaria por la FED. Las monedas de una muestra de paises emergentes se
debilitaron ante el descenso de los precios de commodities y factores idiosincraticos.

En Colombia, lo datos de actividad econdmica continuaron evidenciando un buen dinamismo y llevaron a
mejoras en | as perspectivas de crecimiento econdémico para este afio. No obstante, se observé un deterioro en los
indices de confianza del consumidor y empresarial. El desempefio de |os activos financieros locales estuvo
influenciado por el entorno global y las politicas econdémicas que adelante el nuevo gobierno. El peso
colombiano presento la mayor depreciacion en comparacion con sus pares de laregion durante el 3T22,
influenciado por el contexto internacional, la caida de los precios del petroleo y factores locales. La TRM
registro un maximo histérico. El mercado de deuda publica presentd una desvalorizacion en lineacon lo
observado en los titulos de la mayoria de los paises de laregion y con el comportamiento de los Tesoros en
EE.UU. Las desvalorizaciones pudieron estar contenidas por |os flujos de demanda por parte de inversionistas
extranjeros durante este periodo. Durante €l trimestre, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR)
aumento su tasa de interés en 250 puntos basicos (de 7,50% a 10,00%) ante €l aumento de las presiones
inflacionarias.

En estaedicion, el documento se divide en ocho secciones, siendo esta introduccion la primera. La seccién dos
presenta un resumen gjecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos més
importantes en €l entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccién cuatro se presenta el
comportamiento de los principal es indicadores de percepcion del riesgo anivel local. En la seccidn cinco se
describe el mercado cambiario anivel global y local. En la seccién seis se presenta un anadlisis del mercado
monetario y de rentafija. Adicionalmente, en la seccion siete se describe el comportamiento del mercado
primario de deuda privadalocal y finamente, en la seccion ocho se analiza el comportamiento de los mercados
accionarios. En esta edicion se incluyen tres recuadros:

1. Mercado de derivados peso-dolar en Colombia
2. Estimacion delaprimaatérmino delastasas OIS
3. Andisisdel betadelatasade cambio



