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En un mundo cada vez mas globalizado es frecuente que las firmas, el gobierno y los hogares realicen
transacciones en monedas diferentes a las de su propia economia. Este tipo de movimientos de capital permite,
por ejemplo, incrementar el gasto corriente, financiar proyectos de ampliaciéon de capital e, inclusive,
recomponer la estructura de los activos y pasivos financieros de los distintos agentes econémicos. Ahora bien,
cuando la diferencia entre los activos y pasivos en divisas se amplia, fendémeno que se denomina descalce
cambiario, el cual puede ser positivo si estos activos son mayores a los pasivos y negativo en el caso opuesto, la
dindmica del tipo de cambio puede generar modificaciones importantes en las hojas de balance de las firmas
del sector real y, a su vez, incrementar la vulnerabilidad externa de la economia via inversién, crecimiento,
liquidez y solvencia.
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