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Resumen

Symmetry is a central assumption of Chamberlin's model of monopolistic competition. It givesriseto
monopolies rather than oligopolies, both in its determinist (Dixit and Stiglitz 1977) and stochastic (Metliz 2003)
versions. We relax this assumption. Under ex-ante heterogeneity, most entering firms may choose to engage in
face-to-face competition rather than create new varieties. The extended model provides a tractable unified
general equilibrium theory of oligopolistic competition, allows endogenous product differentiation, and includes
monopolistic and perfect competition as special cases. We characterize the free entry equilibrium, under
Bertrand and Cournot competition respectively, and the efficient and constrained efficient allocations. We
demonstrate the advantages of our unified approach by generalizing existing results, challenging others, and
shedding new light on several long-standing economic issues, such as the Kaldor-Chamberlin controversy, the
competitive effects of trade, and the strengths and weaknesses of monopolistic competitive models.
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios Semanal es de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en € futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



