|a Junta Directiva del Banco dela Republica decidio incrementar en
150 puntos basicos (p.b.) latasa de inter és de politica monetaria

En su discusion de politicala Junta Directiva tuvo en cuenta los siguientes elementos:

¢ Latasadeinflacion anual contindaaltaa acanzar niveles de 9,23% en abril y 9,07% en mayo. Al mismo
tiempo lainflacion basica sin alimentos ni regulados paso de 5,26% en abril a’5,87% en mayo. Las
expectativas de inflacion siguieron aumentando y se ubican significativamente por encimade la meta de
3% en &l horizonte de politica.

e El crecimiento econémico sorprendi6 a alzaen el primer trimestre (8,2% vs. 7,2% esperado por €l equipo
técnico) gracias a fortalecimiento de la demanda internaimpulsada por € consumo de los hogares. La
cartera de consumo registraba a mediados de junio un crecimiento anual de 22,1%. El indicador de
seguimiento econdmico (ISE) mostré en abril una variaciéon anual de 11,8% superior a 8,6% esperado.
Sobre esta base, € equipo técnico reviso al alza su prondstico de crecimiento para 2022 de 5,0% a 6,3%.

¢ Lasostenidarecuperacion del PIB contintia favoreciendo el dinamismo del mercado laboral que viene
mostrando un crecimiento sostenido del empleo. Con cifras a mayo la ocupacion registrd un crecimiento
anual del 11,0% en €l total nacional y de 10,5% en las 13 principal es ciudades.

¢ Lacuenta corriente de la balanza de pagos arroj6 en €l primer trimestre del afio un déficit de 6.4% como
proporcion del PIB trimestral, superior al déficit de 4,1% del PIB para el mismo periodo del afio anterior.
Este exceso de demanda se da en un entorno en € que el financiamiento externo se hace mas costoso
debido a endurecimiento de las condiciones financieras internacional es.

L a decision adoptada en €l dia de hoy es compatible con la fortaleza que viene mostrando la actividad econdémica
en los ultimos trimestres, y contribuird a que la politica monetaria se posicione mas rapidamente en una senda
gue reduzcalainflacion y que converjaalametaen el mediano plazo. En adelante, € ritmo de gjuste de la
politica monetaria dependera de la nueva informacion disponible.
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