Seminario de Macroeconomia - What Explains the Decline in r*?
Rising Income Inequality Versus Demographic Shifts

Seminarios y talleres

Seminario de andlisis, discusién y divulgacién académica de temas de macroeconomia y banca central. Cubre
los siguientes subtemas: actividad econédmica y mercado laboral, precios, inflacién, mercado cambiario y
derivados, sector monetario y financiero, estabilidad financiera, sector externo y economia internacional,
crecimiento econémico, sector publico y banca central (billetes y monedas, sistemas de pagos y operacién
bancaria, corporativo e institucional). El seminario es dirigido principalmente a los investigadores, academia,
autoridades econdmicas y publico especializado.

Resumen: Downward pressure on the natural rate of interest (r*) is often attributed to an increase in saving.
This study uses microeconomic data from the SCF+ to explore the relative importance of demographic shifts
versus rising income inequality on the evolution of saving behavior in the United States from 1950 to 2019. The
evidence suggests that rising income inequality is more important than the aging of the baby boom generation
in explaining the decline in r*. Saving rates are significantly higher for high income households within a given
birth cohort relative to other households in the same birth cohort, and there has been a large rise in income
shares for high income households since the 1980s. The result has been a large rise in saving by high income
earners since the 1980s, which is the exact same time period during which r* has fallen. Differences in saving
rates across the working age distribution are smaller, and there has not been a consistent monotonic shift in
income toward any given age group. Both findings challenge the view that demographic shifts due to the aging
of the baby boom generation explain the decline in r*.
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Tiempo de exposicion: 1 hora
Idioma de la exposicidn: inglés

La Gerencia Técnica del Banco de la Republica pone a su disposiciédn un servicio de lista de correo para recibir
informacién sobre los Seminarios Semanales de Economia organizados por la institucién. Para tal efecto, remita
un correo a seminariossemanales@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacién institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccién, almacenamiento, uso, circulacién o supresién) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacién de informacién de interés, a través de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccién de indicadores
y estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen a la Entidad. En caso que en el futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales para los fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresién de los mismos de la lista de
correos a la que se haya inscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanales@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de la lista. Si por el contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistema de Atencidn al Ciudadano

Conozca las politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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