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En la edición anterior de Econo-cimientos definimos la inflación como el aumento generalizado y
sostenido de los precios de los bienes y servicios más representativos del consumo de los hogares de
un país. Además, analizamos cada uno de sus componentes para entender su significado.

Pero conocer solo la definición de inflación no es suficiente para comprender por qué el Banco de la
República tiene como objetivo mantenerla baja y estable. Es por esto que en este artículo explicaremos
las causas más comunes por las cuales los precios de estos bienes y servicios se pueden incrementar
en un período determinado. Una vez comprendamos la definición de inflación y sus causas, estaremos
listos para entender sus consecuencias y por qué es tan importante controlarla.

Recordemos un poco

Seguramente ha oído las palabras oferta y demanda, y lo más probable es que entienda su
significado económico, pero cuando se le consulta a algunas personas pueden confundir la
oferta con aquellos descuentos para ciertos productos o la demanda con la acción judicial

contra alguien. Sin embargo, para entender la explicación sobre las causas de la inflación en
este artículo, es importante recordar el significado de estos dos conceptos en el ámbito

económico.

En este sentido, la demanda se refiere a la cantidad de un bien o un servicio que un
comprador está dispuesto a adquirir a un precio determinado, mientras que la oferta es la
cantidad de bienes y servicios que los productores están dispuestos a vender a un precio

específico.
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Para entender por qué se produce la inflación, clasificaremos sus causas en dos categorías: inflación
por demanda e inflación por oferta. Se explicará, también, la importancia que tienen las expectativas de
inflación para la toma de decisiones de la Junta Directiva del Banco de la República, que es la autoridad
monetaria del país.

Inflación por demanda

Los precios de los bienes y servicios en un país pueden aumentar cuando las familias, las empresas, o
el mismo gobierno están dispuestos a comprar más productos de los que están disponibles para la
venta.

Una manera sencilla de entender por qué pueden subir los precios cuando hay una mayor demanda es
pensar lo que sucede en una subasta. En estos eventos se ofrece un producto que es apetecido por los
participantes, y según el interés que van mostrando, el precio va aumentando hasta ser adjudicado
(vendido) a aquel comprador que está dispuesto a pagar el precio más alto. Como la demanda por este
producto es alta, seguramente los participantes de la subasta están dispuestos a ofrecer más dinero
que las otras personas para quedárselo, por lo que el subastador no tiene ningún problema en ir
subiendo gradualmente el precio hasta que lo vende al mejor postor. Lo mismo sucede en algunas
situaciones o épocas del año donde el vendedor sabe que puede subir estratégicamente el precio a sus
productos para ganar más dinero, porque abundan los compradores dispuestos a adquirirlos, como es
el caso de las épocas navideñas, fechas especiales como el día de la madre o del padre, las
vacaciones, o las quincenas en las cuales se les paga la prima de servicio a los trabajadores, entre
otros.

Ahora pensemos nuevamente en la subasta e imaginemos que, de manera inesperada, cada
participante ingresó a la sala con el doble de dinero que tenía inicialmente, es decir, que cuenta con
más dinero disponible para comprar dicho producto. La racionalidad nos lleva a pensar que, si el
producto es de su preferencia y tiene más dinero para gastar, inesperadamente estarán dispuestos a
ofrecer más que antes por el mismo bien y seguramente el precio de adjudicación será mucho mayor.

Algo similar sucede en una economía cuando hay más dinero disponible que antes, ya sea porque hay
un aumento excesivo en los salarios, una disminución de las tasas de interés1 ofrecidas por el sistema
financiero que incentiven a endeudarnos más para gastar (o a ahorrar menos) o un elevado gasto del
gobierno nacional, entre otras razones. Igual a lo sucedido en la segunda ronda de la subasta, al haber
más dinero disponible por parte de las familias, las empresas o el mismo gobierno, seguramente se
elevará la demanda agregada del país, y si esta excede a la capacidad productiva de la economía (es
decir, la oferta), se presionarán al alza los precios pagados por los consumidores, resultando en una
inflación por demanda.

Inflación por oferta

Otras de las razones por las que los precios pueden aumentar tienen origen en situaciones que
perturban de una u otra manera a los productores y vendedores (oferentes), sin que haya cambiado la
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demanda por sus productos. La mayoría de estas causas son sencillas de entender al imaginarnos
casos particulares que nos han afectado con regularidad.

Supongamos un escenario donde cierto número de compradores acuden regularmente a una plaza de
mercado, pero debido a algún fenómeno climático (como sequías o heladas) hay escasez de alimentos
sin que haya suficientes productos para todos, motivando a los vendedores a aumentar los precios para
sacarle el mayor provecho al desabastecimiento de alimentos. Casos similares se presentan cuando la
escasez de los productos es ocasionada por situaciones de orden público o desastres naturales que
afectan la movilidad del país y el insuficiente acopio de productos para los puntos de venta,
presionando un incremento en los precios debido a una reducción temporal de la oferta, sin que se
hayan presentado cambios en la demanda.

Pero no todo tiene que ver con una menor cantidad de productos ofrecidos; también existen algunas
causas de incremento de precios al consumidor que están relacionadas con el aumento en los costos
de producción. Dos casos típicos que tienen que enfrentar los vendedores suceden cuando aumentan
los precios de los combustibles o cuando se produce un aumento en el valor del dólar en nuestro país
(depreciación del peso). En el primer caso, el incremento en el precio de combustibles seguramente
tendrá efectos alcistas sobre la inflación porque se aumenta el costo del transporte, tanto de los
insumos como de los productos de la canasta familiar. En el segundo caso, una depreciación del peso
ocasionaría presiones inflacionarias originadas directamente por el encarecimiento de los bienes
importados, e indirectamente se generarían presiones alcistas por el incremento en los costos de los
insumos, la maquinaria o las materias primas importadas que forman parte de los costos de producción
de muchos bienes y servicios de nuestra canasta básica de consumo.

Todos los casos anteriores inducen a que los vendedores aumenten sus precios para compensar la
menor cantidad de bienes y servicios ofertada, o sus mayores costos, por lo que estaríamos
experimentando una inflación de oferta.

Las expectativas

Aunque no las ubicamos en alguna de las categorías mencionadas, las expectativas también
desempeñan un papel muy importante en la formación de la inflación. Si, por ejemplo, las familias o las
empresas esperan que la inflación en el futuro aumente en cierto porcentaje, digamos en 3%,
seguramente incorporarán esas expectativas en sus negociaciones salariales, acuerdos con
proveedores, ajustes contractuales de precios, entre otros, lo que al final se traducirá efectivamente en
un incremento cercano a ese 3%. Esto se conoce en psicología como profecía autocumplida, lo cual
significa que las creencias sobre ciertas situaciones pueden generar tal efecto en la mente de las
personas que, como consecuencia, efectivamente se terminen cumpliendo.

Debido a que la evidencia ha demostrado que este es un canal inflacionario muy importante, el control
de las expectativas por parte de la autoridad monetaria depende de varios factores, como son la
credibilidad institucional, la claridad en la comunicación y la educación económica que ayude a
comprender las decisiones de política monetaria. Estos tres factores son pilares fundamentales en los
esquemas actuales de política monetaria que buscan influir en las expectativas de inflación de los
agentes económicos para su toma de decisiones.
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Al conocer las principales causas de la inflación, ya estamos listos para entender en el siguiente artículo
de Econo-cimientos las consecuencias de la inflación, la importancia de su control por parte del banco
central, y cómo esto contribuye al bienestar de los habitantes del país.
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