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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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Alterar la tecnologia de transacciones es un proceso enddégeno motivado por el deseo de los agentes
privados de reducir los requerimientos de efectivo para llevar a cabo un monto dado de transacciones
en la economia. Generar este cambio en la tecnologia de transacciones es costoso y un mayor nivel de
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inflacion, al aumentar la disposicion a invertir recursos en dicho cambio, le genera a la sociedad una
reduccion en los recursos disponibles para el consumo y por lo tanto en su bienestar. Este trabajo
desarrolla la idea anterior presentando un modelo que incluye en la tecnologia de transacciones el
namero de papeles alternativos al efectivo en la provision de liquidez. EI nimero de papeles se
determina por una condicion de libre entrada a la intermediacion financiera y es creciente en la inflacion.
El costo de la inflacion se deriva de la necesidad de invertir mas recursos para desarrollar los nuevos
papeles. Finalmente, de aumentar la inflacion, la especificacién adoptada permite decir que el beneficio
de reducirla es menor que el costo de haberla incrementado inicialmente. Clasificacion J.E.L.: E31, E44,
031 Palabras Clave: Costos de la Inflacién, Tecnologia de Transacciones.
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