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Uno de los desafios més importantes de la humanidad en las préximas décadas es la lucha contra el cambio
climético ya que este ha exacerbado laintensidad y €l impacto de las condiciones climéticas anivel globa y
local. Por gjemplo, en 2015 observamos el fendmeno de El Nifio de intensidad fuerte mas severo de los Ultimos
cien anos, lo cual elevd significativamente lainflacién de alimentos en Colombia. De esta manera, no solo es
importante entender |a dindmica de corto plazo de las condiciones climéticas y sus efectos sobre |0s precios,
como |lo han hecho estudios previos del Banco de la Republica, sino que adicionalmente es relevante cuantificar
como dichas relaciones se alteran en episodios extremos como el de 2015.

El presente trabajo de investigacion eval Uia los principal es determinantes de precios de alimentos extremos

(altos) en Colombia haciendo énfasis en eventos climéticos extremos (sequias). Asimismo, cuantifica medidas de
riesgo y escenarios de |os cual es se puede apreciar como el climajuegaun rol preponderante en la explicacion de
elevados precios de alimentos en Colombia. Para ello, se estimé un model o no estacionario de valor extremo
para un periodo comprendido entre 1985 y 2020 sobre los méximos semestrales observados paralainflacion de
alimentos tanto perecederos como procesados. Es importante mencionar que el lector puede encontrar dentro del
texto la definicion de dichos valores maximosy la definicion de los escenarios riesgosos |0s cual es estan
caracterizados como un cuantil (caso extremo) de la distribucion de las covariables incluidas en el estudio.

El articulo logra responder ¢COmo valores extremos del nivel de precipitaciones (sequias particularmente)
afectan los altos precios de alimentos? y muestra evidencia que el climaes uno de los principal es determinantes
de altos precios de alimentos en comparacion con otras covariables como latasa de cambio peso-dolar o €l
precio de los combustibles. Adicionalmente, se muestran medidas de riesgo en las cuales se calculan las



probabilidades de que lainflacion de alimentos tanto perecederos como procesados exceda diversos umbrales, v,
por ultimo, se caracterizan ciertos escenarios que permiten reflgjar la sensibilidad de altos precios de alimentos,
en especia aquellos perecederos, alas condiciones climaticas.

Contribucion
Laprincipal contribucién del estudio es la cuantificacion y estimacion del impacto de eventos climaticos
extremos sobre |0s precios de alimentos definidos como altos.

" Lasimulacion de escenarios de riesgo permite caracterizar la sensibilidad de los resultados donde €l
climaresulta ser e factor masreevante en la explicaciéon de altos precios de alimentos, en particular los
per eceder 0s.”

Resultados

L os resultados sugieren que dichos choques climaéticos explican en gran medida la presencia de altos precios de
alimentos en Colombia. La magnitud del coeficiente del nivel de precipitacion estimado es mayor alos
obtenidos paralas covariables: tasa de cambio y precio de combustibles. Por ggemplo, para el caso de aimentos
perecederos, |as estimaciones indican que una disminucion de un milimetro de lluvia genera un incremento de
1,53% en el valor medio de los maximos bianual es observados para las variaciones anuales de |os precios de
perecederos mientras que las otras covariables permanecen fijas en sus respectivos valores medios. Asimismo, la
simulacion de escenarios de riesgo permite caracterizar la sensibilidad de los resultados donde el climaresulta
ser el factor méas relevante en la explicacion de altos precios de alimentos, en particular 10s perecederos.



