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El Banco de la Republica (BanRep) generainformacion para latoma de decisiones, larendicion de cuentasy la
difusion al publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros estd enmarcado dentro del principio de
difusién a publico y contribuye a cumplir con €l servicio que presta el Banco de ofrecer informacién e
investigacion econdmica de calidad.

En linea con lo anterior, este reporte busca proveer al publico un andlisis general del comportamientoy las
tendencias de |os mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte sefialalos
principales factores que permiten explicar e comportamiento de dichos mercados, asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcion de los principales cambios en politica monetariay decisiones de los
bancos centrales anivel mundial.

El aumento de las expectativas de inflacién anivel global ante el incremento de |os precios de la mayoria de los
commodities junto con las disrupciones de las cadenas globales de suministro han caracterizado al tercer
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trimestre del 2021 (3T21). Estas mayores expectativas de inflacion se han traducido en una senda de politica
monetaria menos expansiva a nivel global. Ademas, laincertidumbre asociada con la evolucion de la pandemia,
los temores de una desacel eracion econdémica, asi como eventos idiosincréticos de diferente indole en paises
desarrollados y varios paises de laregion, han llevado a que la aversion al riesgo aumente.

En este contexto, durante el 3T21 &l dolar estadounidense se fortalecid, aumentaron las tasas de los titulos de
deuda publica en economias emergentes y en menor medida en economias desarrolladas y se observo un
comportamiento mixto en los indices bursatiles. A nivel local, lainflacion anual aumento del 3,63% en junio a
4,51% en septiembre, e peso colombiano se deprecio 1,7%, latasa IBR overnight asi como latasainterbancaria
se ubicaron en niveles cercanos alatasade referenciay se observaron desval orizaciones de la deuda publica
local y la denominada en dolares.

Durante el 3T21, los bancos centrales de la region aumentaron sus tasas de politica en medio de una coyuntura
de rgpida recuperacion econdémicay mayores presiones inflacionarias. La Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) mantuvo su tasa de interés en un minimo 1,75% y el 30 de septiembre de 2021 la aumento en
25 puntos basi cos (pb) a 2%.

En estaedicion, el documento se divide en ocho secciones, siendo esta introduccion la primera. La seccién dos
presenta un resumen g ecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos més
importantes en €l entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se presenta el
comportamiento de los principal es indicadores de percepcién del riesgo anivel local. En la seccidn cinco se
describe el mercado cambiario anivel global y local. En la seccién seis se presenta un analisis del mercado
monetario y de rentafijaanivel global y local. Adicionalmente, en la seccion siete se describe €l
comportamiento del mercado primario de deuda privada local. Finalmente, en la seccion ocho se andiza el
comportamiento de |os mercados accionarios.



